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Sprawozdanie finansowe M-W. Trade S A. za rok 2025

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek zwigzanych z portfelem wierzytelnosci
Koszty zwigzane z finansowaniem portfela wierzytelnosci

Zysk (strata) zwigzany z portfelem wierzytelnosci
Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych

z tyt. utraty wartosci wierzytelnosci

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Catkowity zysk (strata) na jedng akcje w PLN:
- podstawowy za rok obrotowy

- rozwodniony za rok obrotowy

* réznica wynikajgca z zaokraglen

wtrade

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

12.1 722 698

12.3 (14) (14)

708 684

(714) (292)

(283) (204)

(67) (56)

12.8 (693) (661)

(151) (95)

0 (2556) (1988)

(85) (50)

(3 841) (2 663)*

12.2 590 102

12.5 (62) (30)

(3313) (2591)

12.6 284 413

12.7 (65) (63)

(3 094) (2 241)

13.1 0 0

(3 094) (2 241)

(3 094) (2 241)

(1,21) (0,88)

(1,21) (0,88)
| 5



Sprawozdanie finansowe M-W. Trade S A. za rok 2025

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Catkowity dochdd na jedng akcje w zt:
— podstawowy za rok obrotowy
— rozwodniony za rok obrotowy

Rok zakonczony
31 grudnia 2025

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

(3 094) (2 241)
0 0

(3 094) (2241)
(1,21) (0,88)
(1,21) (0,88)

wtrade
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Sprawozdanie finansowe M-W. Trade S A. za rok 2025

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

na 31 grudnia 2025 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostki zalezne

Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa (dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN

wtrade

Nota

17
18
19

13.3

21

24.1
24.4
24.2

25.1

25.2

253

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

1127 1171
1089 387
102 14
5100 5000
10 782 1022
0 0

0 0

18 200 7594
1008 8036
545 121
4281 10 768
5834 18 925
24034 26 519
255 255
583 583

17 873 20114
3050 3903
21761 24 855
0 0

0 0

947 0

0 0

947 ()}

0 0

0 0

162 430

0 0
1164 1234
1326 1664
2273 1664
24034 26 519



Sprawozdanie finansowe M-W. Trade S A. za rok 2025

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Nota 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (3 094) (2241)
Korekty o pozycje: (3 207) (6 080)
Amortyzacja 283 204
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (3111) (5 893)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow
i pozyczek 221 14
Przychody z tytutu odsetek (294) (446)
Koszty z tytutu odsetek 65 63
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (45) (1)
Zmiana stanu rezerw (326) (21)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 301) (8321)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (142) (2)
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych (100) 0
Odsetki otrzymane 294 446
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 52 444
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji obligacji 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (172) (144)
Wydatki na skup akcji wiasnych 0 0
Sptata pozyczek/kredytow 0 0
Dywidendy wyptacone 0 0
Odsetki zaptacone (65) (63)
Odsetki otrzymane 0 0
Pozostate — wptywy z tytutu emisji akcji 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (237) (207)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (6 486) (8 084)
Réznice kursowe netto o o
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 767 18 851
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 4281 10767
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Na 1 stycznia 2025 roku
Przeniesienie wyniku za rok 2024
Catkowity dochdd za rok 2025

Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu

Na 31 grudnia 2025 roku

Na 1 stycznia 2024 roku
Przeniesienie wyniku za rok 2023
Catkowity dochdd za rok 2024

Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu

Na 31 grudnia 2024 roku

Sprawozdanie finansowe MW Trade S A. za rok 2025

Kapitat rezerwowy

Akcje wiasne

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane ogdtem

255 20114 3903 583 24 855

- (2 241) 2241 - 0

(3 094) - (3094)

0 (2 241) (853) 0 (3 094)

255 17 873 3050 583 21761

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Kapitaf rezerwowy Akcje wiasne Kap/taf, wiasny

ogotem

255 22 466" 3792 583 27 096

- (2352) 2352 - 0

(2241) - (2241)

0 (2352) 111 0 (2 241)

255 20114 3903 583 24 855

" réznica w wartosci z prezentowanymi w sprawozdaniu skonsolidowanym wynika z zaokragleri

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 57 stanowia jego integralna czes¢



Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2025

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A. (Spétka, Emitent, Jednostka, M.W. Trade, MWT) obejmuje
rok zakofczony 31 grudnia 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoniczony 31 grudnia 2024
roku.

M.W. Trade S.A. zostata utworzona Aktem Notatialnym z 6 sierpnia 2007 roku (Rep. A Nr 5586/2007)
wraz z pozniejszymi zmianami. Siedziba Sp6tki miesci siec we Wroclawiu przy ulicy Powstaticéw Slaskich
125/200. Spoétka jest wpisana do tejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 286915. Spélce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Zgodnie ze Statutem czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spétki byla dotychczas dziatalno§é finansowa polegajaca
na oferowaniu produktéw i ushug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego, przy czym w ostatnich
latach Spoétka realizuje strategie transformacji w kierunku jednostki holdingowej, koncentrujac si¢ na
zarzadzaniu inwestycjami w spotki zalezne. W zwigzku z tym zasadnicza dziatalno$¢ operacyjna prowadzona
jest na poziomie podmiotéw zaleznych, natomiast wyniki jednostkowe Spotki odzwierciedlaja gléwnie
funkcje wlascicielskie oraz finansowe.

Akcje M.W. Trade S.A. znajdujg si¢ w publicznym obrocie — notowane sa na rynku gléwnym Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spéltki
jest Bendera Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Benderem Investments Limited jest
Rafal Wasilewski. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie posiadata
oddziatéw.

W drugim kwartale 2023 roku Spéika stata si¢ jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej poprzez objecie
kontrolag dwoch spotek zaleznych MW Rail S.A. (Jednostka Zalezna, MWR) i sp6tki funkcjonujace;
obecnie pod nazwa MWT Investment Sp. z o. o. (Jednostka Zalezna, MWTI). Pod koniec drugiego
kwartatu 2025 roku spéltka zalezna MWT Investment Sp. z o. o. nabyta 100% udzialéw w spétce MDW
Kruszywa Sp. z 0. o. (Jednostka Zalezna, MDW Kruszywa), ktéra od tego momentu wchodzi w sktad Grupy
Kapitalowej. W trzecim kwartale 2025 roku spétka zalezna MW Rail S.A. zawiazata z osoba fizyczng
niepowigzang z M.W. Trade S.A. spélke pod firmg MW Sigma Trade Sp. z o.0. (Jednostka Zalezna, MWST),
ktéra od tego czasu réwniez wechodzi w sktad Grupy Kapitatowe;.

Szczegblowe informacje i wyjasnienia zawieraja punkty 19 oraz 27 niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Kapital zaktadowy Spétki M.W. Trade S.A. na dziet bilansowy, tj. 31 grudnia 2025 roku, oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wynosi: 255 253,90 zt.

Witadze Spétki sktadaja si¢ z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (RN), w sktad ktérej wehodzi Komitet Audytu.
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Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2025

2. Skfad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki

2.1. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na poczatek okresu sprawozdawczego, tj. 1 stycznia 2025 roku byl nastepujacy:

Tomasz Maczka — Przewodniczacy RN,
Bogdan Wasilewski — Wiceprzewodniczacy RN,
Radostaw Solan — Cztonek RN,

Dawid Sukacz — Cztonek RN,

Krzysztof Piontek — Cztonek RN.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wystapily nastepujace zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:

e wdniu 24 czerwca 2025 roku wplynely do Spolki rezygnacie z funkciji Cztonkéw Rady Nadzorczej

Panéw: Tomasza Maczki, Bogdana Wasilewskiego, Krzysztofa Piontka, Radostawa Solana i Dawida

Sukacza,

e wdniu 26 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki powotato do

skfadu Rady Nadzorczej na nows wspdlng kadencje, ktora rozpoczela sie dnia 26 czerwcea 2025

roku:
o Pana Tomasza Maczke,
o Pana Bogdana Wasilewskiego,
o Pana Radostawa Solana,
o Pana Krzysztofa Piontka,

o Pana Dawida Sukacza,

e w dniu 29 sierpnia 2025 roku Pan Rafal Wasilewski, na podstawie uprawnienia wynikajacego

z {15 ust. 3 1 4 Statutu Spotki, ztozyt do Spélki o§wiadczenie o powotaniu do Rady Nadzorczej

Pana Ireneusza Wasowicza,

e wdniu 1 wrzesnia 2025 roku wplyneta do Spotki rezygnacja z funkeji Czlonka Rady Nadzorczej

i Przewodniczacego Komitetu Audytu Pana Radostawa Solana, ze skutkiem na dzien jej ztozenia.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania byt

nastepujacy:

2.1.1.

Tomasz Maczka — Przewodniczacy RN,
Bogdan Wasilewski — Wiceprzewodniczacy RN,
Dawid Sukacz — Cztonek RN,

Krzysztof Piontek — Cztonek RIN,

Ireneusz Wasowicz — Czlonek RN.

Komitet Audytu dziatajacy w ramach struktury Rady Nadzorcze;j

Sktad Komitetu Audytu na poczatek okresu sprawozdawczego, tj. 1 stycznia 2025 roku byl nast¢pujacy:

Radoslaw Solan — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),
Dawid Sukacz — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),
Krzysztof Piontek — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN).
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W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wystapily nastepujace zmiany w skladzie Komitetu Audytu:
e wdniu 1 wrzesnia 2025 roku wplyneta do Spotki rezygnacja z funkeji Czlonka Rady Nadzorczej
1 Przewodniczacego Komitetu Audytu Pana Radostawa Solana, ze skutkiem na dzien jej ztozenia,
e wdniu 9 wrzesnia 2025 roku Rada Nadzorcza powotata Czlonka Komitetu Audytu Pana Bogdana
Wasilewskiego oraz powierzyla pelnienie funkcji Przewodniczacego Komitetu Audytu
Panu Dawidowi Sukaczowi.

Sktad Komitetu Audytu na 31 grudnia 2025 roku oraz na dzieni zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
byl nastepujacy:

e Dawid Sukacz — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

o Kirzysztof Piontek — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

e Bogdan Wasilewski — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek RN).

2.2, Zarzad
Sktad Zarzadu na 31 grudnia 2025 roku byt nastepujacy:

o Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,

e Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie wystapily zadne zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zatwierdzone przez Zarzad do publikacji
23 kwietnia 2026 roku. Spotka w 2025 roku wykazala strate netto w wysokosci 3.094 tys. PLN, kt6ra wynika
z holdingowego charakteru dziatalnosci - potencjaly generowania wynikdéw zlokalizowane sa na poziomie
spolek zaleznych.

Zarzad Spétki rekomenduje pokrycie straty netto w kwocie 3.094 tys. PLN z kapitatu zapasowego.

4. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) wymaga od Zarzadu Spéiki profesjonalnych osadéw, szacunkow i zalozen, ktére majq
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, kapitaléw i zobowigzan, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia oplerajg si¢ na doswiadczeniu historycznym
oraz réznych innych czynnikach, ktére sq uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
daja podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywéw 1 zobowiazan, ktora nie wynika
bezposrednio z innych zrédel. Faktyczna warto§¢ moze réznic sie od warto$ci szacowane.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych
jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu
lub w okresie biezacym i przyszlych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego, jak 1 okresow
przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych
latach, zostaly przedstawione w danych objasniajacych.
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W szczegdlnosci profesjonalny osad dotyczy:

e identyfikacji uméw leasingu zgodnie z MSSF 16, w tym oceny, czy umowa przekazuje prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skladnika aktywdw; Spélka posiada w szczegdlnosci
umowy leasingu dotyczace samochodéw stuzbowych ujmowane jako prawo do uzytkowania
aktywow,

e rozpoznawania oraz ujecia transakciji sprzedazy 1 jednoczesnej dzierzawy, w tym oceny spelnienia
warunkow uznania przeniesienia kontroli nad sktadnikiem aktywow,

e zasad tworzenia odpisow z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych oraz ustalania
oczekiwanych strat kredytowych,

e  oceny utraty warto$ci inwestycji w jednostki zalezne,

e weryfikacji mozliwosci rozpoznania aktywéw z tytutu podatku odroczonego.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane
za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace
u ich podstaw zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spélka dokonala szacunkéw ksiegowych oraz przyjela
zalozenia, ktére maja wplyw na prezentowane wartosci aktywéw i zobowiazan.

Do najbardziej istotnych obszaréw niepewnosci szacunkéw naleza:

Oczekiwane straty kredytowe aktywéw finansowych — kalkulacja odpiséw opiera si¢ na zalozeniach
dotyczacych ~ prawdopodobiefistwa  niewyplacalnosci, poziomu  odzyskéw  oraz = warunkéw
makroekonomicznych.

Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne — wymaga przyjecia zalozen dotyczacych przyszlych wynikéw
finansowych oraz zdolnoéci tych podmiotéw do generowania przeplywow pieni¢znych.

Leasing (MSSF 16) — wymaga osadu w zakresie okreslenia okresu leasingu oraz stopy dyskontowej, co
wplywa na wycene aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowiazan leasingowych.

Aktywo z tytulu podatku odroczonego — jego rozpoznanie zalezy od oceny przyszlej zdolnosci Spétki do
generowania dochodéw podatkowych.

Rezerwy — ich utworzenie wymaga osadu w zakresie prawdopodobiefistwa wystapienia zobowigzania oraz
oszacowania jego wartosci.

Przyjete zalozenia i szacunki ksiggowe moga ulec zmianie w przyszlosci i moze mie¢ to istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe Spotki w przysztych okresach.
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5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakofczony 31 grudnia 2024 roku. Dane finansowe sa przedstawione
w ztotych (PLN, zl), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach
PLN/ztotych/zt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosdci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zarzad Spotki dokonal oceny zdolnosci do kontynuacji dzialalnosci, uwzgledniajac aktualng sytuacje
finansows, Spotki, poziom plynnosci oraz charakter prowadzonej dzialalnosci. W analizie tej wzi¢to pod
uwage réwniez wystepowanie przestanek, takich jak ponoszone straty netto, ujemne przeplywy pienigzne
oraz zmiany poziomu $rodkéw pieni¢znych.

Spéltka nie posiada zobowiazan z tytutu kredytéw, obligacji ani wykupdw, a takze utrzymuje odpowiedni
poziom plynnosci finansowej. Jednocze$nie Spétka monitoruje ryzyka zwigzane z prowadzona
dzialalnoscia, w tym w szczegblnosci dotyczace portfela wierzytelnosci.

Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdzil istnienia okolicznosci
wskazujacych na istotne zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci.

Opis kluczowych zdarzen oraz wskazanie kluczowych ryzyk, na ktére narazona jest Spélka, zawarto
w punkcie II1.13 sprawozdania z dzialalnosci.

Charakterystyke pozostalych czynnikéw istotnych dla perspektyw Spotki przedstawiono w punkcie I1.10
sprawozdania z dzialalnosci.

Zarzad uznal za zasadne przyjecie zalozenia kontynuacji dzialalnosci jako podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Spétka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanych
do nich interpretacji, ogltoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Uni¢ Europejskgq (UE) wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2025 roku, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2026 r. poz. 522) jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw
papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spoétki 1 waluta sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty
polski.
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6. Nowe standardy rachunkowos$ci oraz interpretacje

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2024 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych standardéw
oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub
po 1 tycznia 2025 roku:

2

Zmiany do MSR 21 . Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” Zmiany do MSR 21 obowiazujace
od 1 stycznia 2025 zawieraja wytyczne okredlajace, kiedy dana waluta jest wymienialna i jak ustali¢ kurs

wymiany dla niewymienialnych walut.

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie maja istotnego wplywu na dotychczas stosowang politvke
rachunkowosci i sprawozdania finansowe Spo6tki za 2025 rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, przyjete przez RMSR, zatwierdzone przez UE:

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji —
klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie),

Coroczne poprawki do Standardéw Rachunkowoéci MSSF — wydanie 11 zawierajace zmiany do

MSSF 1, MSSF 7, MSSE 9, MSSEF 10 i MSR 7 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 , Kontrakty oparte o energie elektryczna zalezna od czynnikéw naturalnych”
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2026 roku lub po tej
dacie),

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, przyjete przez RMSR,
ale jeszcze niezatwierdzone przez UE:

MSSE 19 Jednostki zalezne niemajace znaczenia dla interesu publicznego: ujawnianie informacii

(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 roku lub po
tej dacie),
Zmiany do MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia (obowiazujacy w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — Przeliczanie na walute prezentacii bedacej
waluta gospodarki hiperinflacji (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie).

Spétka postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz zmian do istniejacych standardéw. Wedlug szacunkow, wyzej wymienione nowe standardy
oraz zmiany do istniejacych standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Zarzad M.W. Trade S.A. analizuje wplyw wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci, w tym w szczegdlnosci MSSF 18.
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7. Istotne zasady rachunkowosci

7.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Waluta funkcjonalna jest ztoty polski. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane
na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakeji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych
niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec
okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow (przedstawione w punkcie dotyczacym kosztow finansowania zewnetrznego). Aktywa
1 zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do warto$ci godziwe;j.

7.2 Rzeczowe aktywa trwate

Po poczatkowym ujeciu, rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa
$rodkéw trwalych obejmuje ich ceng zakupu powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem 1 przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi
réwniez koszt wymiany czgsci skltadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione
sq kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strat¢ w momencie ich poniesienia.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i wartosci poczatkowej réwnej
lub nizszej niz 500,00 PLN zaliczane sa bezposrednio do kosztéw zuzycia materiatéw. Srodki trwate
o wartosci poczatkowej ponad 500,00 PLN do 10.000,00 PLN wprowadza si¢ do ewidencji bilansowe;j
srodkéw trwatych i amortyzowane jednorazowo w miesiacu przyjecia do uzywania. Srodki trwale o wartosci
poczatkowej powyzej 10.000,00 PLN amortyzuje si¢ z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na cze¢éci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
warto$ci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.
Szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci przedstawia ponizsza tabela:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzgdzenia techniczne 4,5-30%
Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate 10-25%

Warto§¢ koficows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje sig
corocznie 1 w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku obrotowego.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu,
w ktorym dokonano takiego usunigcia.
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Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

7.3. Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja rozpoznania
dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakeji potaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o amortyzacj¢
i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naklady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe,
nie sg aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Spotka ustala czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane odpisom aktualizujacym z tytulu utraty wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na takq utrat¢. Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego skladnika aktywow sq ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzaci,
1 traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w ci¢zar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie,
a takze za kazdym razem, gdy wystapia przestanki, poddawane weryfikacji (testom) pod katem ewentualnej
utraty warto$ci w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na poziomie o$rodka wypracowujacego
$rodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane z efektem
od poczatku wiasnie zakofczonego roku obrotowego.

Spotka stosuje dla wartosci niematerialnych nastgpujace szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci
(odpowiadajace stawkom amortyzacyjnym):

Typ Stawka amortyzacyjna

Licencje 20-50%

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej
sq wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego
skladnika aktywow i s3 ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia ze sprawozdania z sytuacji

finansowej.
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7.4. Leasing

Leasing jest umowsa, na mocy ktorej Spétka uzyskuje lub przekazuje prawo do uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez okreslony czas w zamian za wynagrodzenie.

Spétka jako leasingobiorca ujmuje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania oraz odpowiadajace im
zobowigzania leasingowe, z wyjatkiem uméw krétkoterminowych (do 12 miesigcy) oraz umoéw dotyczacych
skladnikéw aktywow o niskiej warto$ci. W dacie rozpoczecia leasingu aktywo z tytulu prawa do uzytkowania
ujmowane jest wedlug kosztu, natomiast zobowigzanie leasingowe w wysokosci warto$ci biezacej oplat
leasingowych pozostajacych do zaplaty. Oplaty leasingowe dyskontowane sa z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu, a w przypadku braku mozliwosci jej ustalenia — kraficowej stopy procentowej Spotki.

Po poczatkowym ujeciu aktywa z tytutu prawa do uzytkowania amortyzowane sa metoda liniowa, natomiast
zobowigzania leasingowe wyceniane s wedlug zamortyzowanego kosztu. W rachunku zyskéw i strat
ujmowane sg odpisy amortyzacyjne oraz koszty odsetkowe.

Spéltka posiada w szczegdlnosci umowy leasingu dotyczace samochodéw stuzbowych.

Spotka jako leasingodawca, w tym w ramach transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego, dokonuje oceny
spelnienia kryteriéw uznania transakcji jako sprzedazy zgodnie z MSSF 15. W zaleznosci od spelnienia tych
kryteriéw Spétka ujmuje odpowiednio sprzedaz skladnika aktywéw lub aktywo finansowe oraz stosuje
zasady rachunkowosci leasingu zgodnie z MSSF 16.

7.5. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istnieja jakickolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwaltych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastapilta utrata wartosci, Spbtka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego
skladnika aktywow.

Warto$§¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
tego skladnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Warto$¢ tg
ustala si¢ dla poszczegblnych aktywéw, chyba ze dany skladnik aktywéw nie generuje samodzielnie
wplywow pieni¢znych, bedacych w wickszosci niezaleznymi od tych, ktére sq generowane przez inne aktywa
lub grupy aktywow. Jesli warto§¢ bilansowa skladnika aktywéw jest wyzsza niz jego warto§¢ odzyskiwalna
ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
skladnika aktywow.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci skladnikéw majatkowych uzywanych w dziatalno$ci
kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji skladnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate warto$ci.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia czy wystepuja przeslanki wskazujace na to,
ze odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu
do danego skfadnika aktywow jest zbedny lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje warto§¢ odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujacego nastapila zmiana wartodci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowsq sktadnika
aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci
bilansowej skladnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach
w ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywow.
Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci skfadnika aktywow ujmuje sie niezwlocznie jako
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przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego skladnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania
tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ konicowa.

7.6. Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skladnika aktywow, aktywuje si¢ jako cze¢§¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego skladnika aktywéw. Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze§¢ kosztu
wytworzenia §rodkéw trwalych/ srodkéw trwalych w budowie. Na koszty finansowania zewnetrznego
skladaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia
finansowe 2z tytulu umoéw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstajace w  zwiazku
z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Aktywowanie
kosztéw finansowania zewngtrznego rozpoczyna si¢ w poézniejszym terminie z dwoch: rozpoczecie
inwestycji lub rozpoczecie finansowania. Spoétka zaprzestaje aktywowania kosztéw finansowania
zewngtrznego w momencie oddania do uzytkowania aktywa trwalego. Spotka zawiesza aktywowanie
kosztéw finansowania zewnetrznego w dluzszym okresie, w ktérym zawiesila prace zwiazane
z dostosowywaniem skiadnika aktywow.

7.7. Inwestycje w jednostki zalezne

Spotka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych wedtug kosztu. Na koniec okresu sprawozdawczego
dokonywana jest ocena czy istnieja jakiekolwiek przestanki utraty wartosci wskazujace na to, ze nastapita
utrata warto$ci zaangazowania w jednostki zalezne. Przestankami takimi s nie tylko wyst¢pujaca aktualnie
strata na dzialalnosci operacyjnej oraz ujemne rzeczywiste przeplywy pieniezne netto (MSR 36 pkt 12f1 14),
ale takze wystgpowanie ryzyka zwigzanego z brakiem mozliwosci generowania dodatnich przeplywdw
pieni¢znych w najblizszej przyszlosci. Zaistnienie przestanek utraty wartosci jest zwigzane z koniecznoscia
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej aktywu, a w sytuacji wystapienia nadwyzki warto$ci bilansowej danego
sktadnika aktywéw nad jego wartoscia odzyskiwalna, zachodzi konieczno$¢ dokonania odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty wartosci jednostek zaleznych sa odnoszone
na wynik finansowy i uymowane w pozycji koszty finansowe. Szacowanie warto$ci odzyskiwalnej wymaga
przyjecia zalozen dotyczacych przyszlych wynikéw finansowych jednostek zaleznych, prognozowanych
przepltywoéw pienigznych oraz stopy dyskontowe;.

7.8.  Aktywa finansowe
Spotka klasyfikuje aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9, przy czym ze wzgledu na charakter prowadzone;j

dziatalnosci kluczowa kategori sq aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Podstawowym profilem dzialalno$ci Spélki jest petnienie funkceji spotki holdingowej. W konsekwencji
aktywa finansowe zwigzane sa przede wszystkim z finansowaniem podmiotéw z Grupy oraz realizacja
wybranych transakcji o charakterze finansowania.
Posiadane aktywa finansowe generuja przeplywy pienigezne spetniajace kryterium SPPI (wylacznie splata
kapitatu oraz odsetek stanowiacych wynagrodzenie za warto$¢ pieniadza w czasie, ryzyko kredytowe oraz
marze). W zwiazku z tym aktywa te sq wyceniane w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw na utrate wartosci.
Portfel aktywéw finansowych Spétki obejmuje w szczegdlnosci:

e pozyczki udzielone jednostkom powiazanym,

e transakcje o charakterze finansowania, w tym leasing zwrotny jednostek samorzadu terytorialnego.
Ryzyko kredytowe portfela oceniane jest jako niskie, co wynika przede wszystkim z charakteru
kontrahentéw, w szczegdlnosci jednostek powigzanych.
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W przypadku modyfikacji warunkéw umownych aktywéw finansowych, ktére nie prowadza do ich
wyksiggowania, Spotka koryguje warto$¢ bilansows poprzez dyskontowanie zmienionych przeplywow
pieni¢znych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, ujmujac efekt modyfikacji
w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w momencie, gdy Spotka staje si¢
strona umowy, natomiast zaprzestaje si¢ ich ujmowania w przypadku wygasniccia praw do przepltywdw
pienigznych lub ich przeniesienia, o ile nastapi przekazanie zasadniczo catego ryzyka i korzysci zwigzanych
z tymi aktywami.

Zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych dokonywane sa wylacznie w przypadku zmiany modelu
biznesowego i wystepuja rzadko.

7.9. Zasady tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz na straty oczekiwane z tytutu
aktywow finansowych

W zakresie utraty warto§ci model strat poniesionych zostal zastapiony modelem strat oczekiwanych. Odpisy

aktualizujace z tytulu utraty warto$ci dotycza dluznych aktywéw finansowych wycenianych

w zamortyzowanym koszcie, aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite

dochody, zobowiazan do udzielenia pozyczki oraz gwarancji finansowych, naleznosci leasingowych

podlegajacych MSR 17 (a od 2019 r. MSSF 106) oraz aktywéw kontraktowych podlegajacych MSSF 15.

Na kazdy dzied sprawozdawczy Spoétka ocenia czy istniejg przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow

finansowych. Z uwagi na specyfike dtuznikéw i charakter zawieranych uméw Spétka przeprowadza badanie

indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego dtuznika.

Zgodnie z ogolng zasada utrata wartosci jest mierzona jako 12 miesi¢czne oczekiwane straty kredytowe

albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego czy nastapil znaczacy

wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe alokowane sa
do 3 koszykow (stage):

e Koszyk 1 dla grupy aktywoéw, dla ktéorych w momencie poczatkowego ujecia  aktywow
nabytych/powstalych bez utraty wartosci nie nastapil istotny wzrost tyzyka kredytowego, a ujmowanie
straty nastepuje w wysokosci 12-miesiecznej oczekiwanej straty kredytowej;

o Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktérych nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, a utrata wartosci jest wyceniana na podstawie oczekiwanych strat kredytowych za
caly okres istnienia instrumentu;

e Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktérego spetniona jest definicja credit-impaired na datg
sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caty okres zycia instrumentu.

Proces oceny utraty wartosci sklada si¢ z nastegpujacych etapéw:

e na dzied sprawozdawczy dokonywany jest przeglad wszystkich ekspozycji znajdujacych si¢ w portfelu
Spotki pod katem czy wystapily przestanki utraty wartosci;

e dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty wartosci, dokonuje si¢ oszacowania
przysztych przeplywéw pienieznych z danej wierzytelnosci, ktére nastepnie sa dyskontowane
za pomocg efektywnej stopy procentowej stosownej dla danej ekspozycji (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu lub z ostatniego przeszacowania dla ekspozycji opartych badz indeksowanych
zmienng stopa);

e jezeli suma zdyskontowanych szacowanych przeplywéw pienigznych jest nizsza niz warto$¢ bilansowa
ekspozycji na dzien bilansowy, Spoétka tworzy odpis z tytulu utraty wartosci w wysokosci réznicy
pomiedzy wartoécig bilansows a suma zdyskontowanych pierwotna efektywng stopa procentowsa
szacowanych przeplywéw pienieznych.
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Spotka przyjmuje nastgpujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozycji wobec jednostek sektora

publicznego na poziomie indywidualnym:

e wystgpienie opéznienia w platnosciach przekraczajace 90 dni po dacie wymagalnosci, gdzie kwota
przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢
nizsza niz 10 tys. PLN lub

e wypowiedzenie umowy przez Spolke.

W przypadku zaistnienia ekspozycji wobec podmiotu prowadzacego dziatalno$é w formie spélki prawa

handlowego przestanka utraty wartosci bedzie ponadto prawdopodobiefstwo upadlosci lub inna

reorganizacja finansowa dtuznika. Ekspozycje, w stosunku do ktérych nie stwierdzono przestanek utraty

wartosci, sg analizowane pod katem czy nie wystapily przestanki znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego

od momentu poczatkowego ujecia danego aktywa finansowego w bilansie.

Do przestanek wskazujacych na znaczacy wzrost ryzyka kredytowego zalicza sig:

e faktyczne lub przewidywane pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dtuznika, w polaczeniu z faktycznym
lub przewidywanym obnizeniem wsparcia finansowego ze strony organu zalozycielskiego,

e opoznienie w realizacji zobowiazan powyzej 60 dni, jezeli kwota przeterminowania przekracza 1%
wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN,

e w przypadku ekspozycji wobec spotek prawa handlowego - faktyczne lub przewidywane pogorszenie
si¢ sytuacji finansowej diuznika,

e opoOznienie w realizacji zobowiazan powyzej 30 dni, jezeli nastapi utrata kontraktu z NFZ —
w przypadku podmiotéw leczniczych,

e wprowadzenie zarzadu komisarycznego - w przypadku jednostek samorzadu terytorialnego.

Dla ekspozycji, dla ktérych rozpoznano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki utraty

warto$ci Spélka tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia aktywa.

Dla ekspozyciji, dla ktérych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego Spétka tworzy odpis

na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12 — miesiecznym oczekiwanym stratom.

Jezeli na dzient sprawozdawczy ustalono, iz ustaly przeslanki wzrostu ryzyka kredytowego dla danej

ekspozycji, Spotka wycenia dla tej ekspozycji odpis na oczekiwane straty kredytowe réwne 12 — miesigcznym

stratom oczekiwanym.

Spétka bada kazdy realizowany nowy projekt na dzien nabycia danej ekspozycji - czy ekspozycja

jest dotknigta utrata warto§ci w momencie nabycia. Aktywa finansowe nabyte lub powstate z utrata wartosci

oraz aktywa po istotnej modyfikacji skutkujacej ponownym ujeciem aktywa z utrata wartosci to takie aktywa,

ktore juz w momencie poczatkowym cechuja si¢ wysokim ryzykiem kredytowym lub inne okolicznosci

$wiadcza o tym, iz utrata wartosci jest ich cecha. Woéwczas przeplywy pieni¢zne wykorzystywane

do obliczenia efektywnej stopy procentowej powinny uwzglednia¢ oczekiwang utrate wartosci. Efektywna

stopa obliczana dla takiej grupy aktywow okreslana jest w MSSE 9 jako efektywna stopa procentowa

skorygowana o ryzyko kredytowe.

Do przestanek wskazujacych, ze ekspozycja jest dotknigta utrata warto$ci w momencie nabycia zalicza sig:

e wystgpienie op6znienia w platnosciach przekraczajacego 90 dni po dacie wymagalnosci, gdzie kwota
przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢
nizsza niz 10 tys. PLN w stosunku do innej ekspozycji wobec danego klienta;

e wypowiedzenie umowy klientowi, wynikajacej z innej posiadanej wobec niego ekspozycji;

e nabycie ekspozycji z dyskontem w stosunku do kwoty naleznej (suma kwoty gléwnej oraz odsetek
naleznych na dzien umowy) przekraczajacym 20%.
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Weryfikacja czy dane aktywo zostalo nabyte/udzielone z utrata wartosci dotyczy zaréwno ekspozyciji
nabytych/udzielonych wobec klientéw, ktérzy dotychczas istnieja lub istnieli w portfelu Spotki jak i nowych
klientéw, z ktérymi Spétka dotychczas nie wspdlpracowata.

W przypadku aktywéw dotknietych utrata wartosci w momencie nabycia Spétka szacuje efektywna stope
procentowa z uwzglednieniem strat oczekiwanych w przewidywanym okresie zycia ekspozycii.
W celu okreslenia wlasciwej efektywnej stopy procentowej Spédtka szacuje efektywna stope procentows
na podstawie przewidywanych przeplywéw pieni¢znych z ekspozycji oraz pomniejsza si¢ tak oszacowang
efektywna stope procentows o stawke oczekiwanych strat w calym okresie zycia instrumentu.

Z uwagi na charakter wierzytelno$ci wchodzacych w skiad portfela Spotka szacuje oczekiwane straty
z uwzglednieniem ryzyka zaprzestania realizacji zobowiazan przez Klientéw Spolki, ktore jest réwnowazne
z ryzykiem zaprzestania realizacji zobowiazan przez Skarb Padstwa (w wyniku realizacji m.in. ryzyk
makroekonomicznych).

Wycena strat oczekiwanych dokonywana jest metoda ekspercka na podstawie przewidywanego poziomu
prawdopodobienistwa niewywiazania si¢ przez Skarb Panstwa oraz spotki powiazanej z zobowigzan (0,5%)

oraz przewidywanej stopy odzysku w przypadku realizacji takiego scenariusza (50%).

7.10. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci i aktywa

Pozostate aktywa obejmuja w szczegdlnosci naleznosci handlowe. Naleznosci handlowe traktowane sg jako
instrumenty finansowe i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie ze stosowanym przez Spotke
modelem biznesowym, ktérego celem jest uzyskiwanie przeplywéw pieni¢znych wynikajacych z umdw
w okreslonych terminach, ktore stanowia wylaczna splatg wartosci nominalnej i odsetek. Spoétka stosuje,
dopuszczone przez MSSF 9, uproszczenie do krétkoterminowych nalezno$ci handlowych niezawierajacych
elementu finansujacego, aktywoéw z umowy sprzedazy lub naleznosci z uméw leasingu. Polegaja one na tym,
ze nie sg przeprowadzane analizy wzrostu ryzyka kredytowego — straty z tytulu utraty wartosci zawsze
analizuje si¢ dla catego Zycia instrumentu.

Pozostate aktywa obejmuja takze rozliczenia miedzyokresowe czynne, zaliczki przekazane z tytulu
przyszlych zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw.

Naleznos$ci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktére stanowiqg w sprawozdaniu z dziatalnosci finansowej
odrebng pozycie.

7.11.  Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja srodki
pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesigcy. Dla celow sprawozdania z przeplywow pienigznych §rodki pienigzne
iich ekwiwalenty zdefiniowane sa w identyczny sposéb jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej.
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7.12. Pozostate zobowigzania finansowe oraz pozostate zobowigzania

Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujq
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane
do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej
przysztosci. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze s3 uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowiazania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sq spelnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé traktowania, gdy zaréwno wycena, jak 1 zasady rozpoznawania
strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (i) zobowigzania sa cz¢Sciqa grupy zobowigzan
finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang
strategla zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$§¢ rynkows na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku
lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesiecy od dnia
bilansowego, Spétka prezentuje jako zobowigzania krotkoterminowe. Zobowigzania finansowe, ktérych
termin wymagalno$ci przypada w okresie dluzszym niz dwanascie miesigcy od dnia bilansowego, Spétka
prezentuje jako zobowigzania finansowe dtugoterminowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto§ci godziwej
przez wynik finansowy, sq wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;.

W przypadku zobowiazan finansowych, sa one ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poki istnieje
obowigzek okreslony w umowie do realizacji przez Spétke, zobowiazanie nie wygasto badz nie zostato
umorzone. Zobowigzanie finansowe lub jego czgsé wygasa, gdy dokonano splaty wykorzystujac srodki
pieni¢zne, inne aktywa finansowe czy ustugi badz doszlo do zwolnienia z odpowiedzialno$ci decyzja sadowa
badZz za zgoda wierzyciela. Zamiana danego zobowigzania na inne, charakteryzujace si¢ zasadniczo
odmiennymi warunkami, powoduje wygasnigcie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Analogiczne rozwigzanie stosowane jest przy znaczacej modyfikacji warunkéw
umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego. Roéznice pomiedzy wartodcig bilansowa
zobowigzania finansowego lub jego czedci, ktére wygasto lub zostato przeniesione na inna strong, a kwotg
zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywéw niebedacych §Srodkami pieni¢znymi
lub przyjetych zobowiazan, ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Znaczace modytikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego Spotka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostale zobowiazania obejmuja w szczegblnosci zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec urzedu
skarbowego, pracownikéw 1 rozliczenia miedzyokresowe bierne. Pozostale zobowiazania ujmowane sq
w kwocie wymagajacej zaplaty. Pozostale zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
do dwunastu miesigcy od dnia bilansowego, Spélka prezentuje jako zobowiazania krétkoterminowe.
Zobowigzania finansowe, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie dluzszym niz dwanascie
miesiecy od dnia bilansowego, Spélka prezentuje jako zobowiazania finansowe dtugoterminowe.
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7.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerws zostang
zwrbcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskdw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty

finansowe.

7.14. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spo6tki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryturg, w wysokosci
jednomiesi¢gcznego wynagrodzenia pracownika. Spotka zaklada tworzenie rezerw na przyszte zobowiazania
z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug
MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto§é
biezaca tych zobowiazan jest obliczona przez Spotke na kazdy dzien bilansowy. Wysoko$¢ tych zobowigzan
na 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku ze wzgledu na niewielka warto$¢ nie zostata odniesiona
w ksiegach jako niemajaca istotnego wplywu na wynik oraz sprawozdanie finansowe. Spétka nie wyptaca
nagréd jubileuszowych.

7.15.  Kapitat wlasny

Na kapitat wlasny Spo6tki skladajq sie: kapital podstawowy, kapital zapasowy, kapital rezerwowy oraz zyski
zatrzymane. Kapitalem podstawowym jest kapital zakladowy wniesiony zgodnie z regulacjami Kodeksu
Spotek Handlowych (KSH) w kwocie odpowiadajacej wartosci nominalnej wyemitowanych i objetych akeji
zwyklych serii A. Warto§¢ nominalna wynosi 0,10 zI za akcje. Kapital zapasowy jest tworzony ustawowo,
z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cia nominalng akcji pomniejszonej o koszty emisji oraz z odpiséw
z zysku. W zwigzku z obnizeniem kapitalu zakladowego Spélki w drodze umorzenia akcji wlasnych,
utworzony zostal kapital rezerwowy, do ktérego Spélka przeksiggowata kwote 583.190,10 zt uzyskang
z obnizenia kapitatu zakladowego Spétki. Na pozycje zyski zatrzymane oprocz wynikdéw biezacego okresu
sprawozdawczego oraz zyskéw w trakcie zatwierdzenia wplywaja, zgodnie z regulacjami MSR 8, skutki
zmian polityki rachunkowosci.
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7.16.  Przychody z umoéw z klientami

Spéltka ujmuje przychody z uméw z klientami w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych
débr lub ustug na rzecz klienta w kwocie odpowiadajacej wynagrodzeniu, do ktérego - zgodnie
z oczekiwaniem - Spétka bedzie uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. Przychody sa ujmowane
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dana
transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane
w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréow i ustug
(VAT) oraz rabaty. Przychody z umoéw z klientami obejmuja przychody z tytulu odsetek zwigzane
z portfelem wierzytelnosci oraz pozostate przychody ze sprzedazy. Ujecie przychodu nastepuje w momencie
spetnienia (lub w trakcie spelniania) zobowiazania do wykonania §wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (4. sktadnika aktywéw) klientowi. Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane sa w sprawozdaniu z wyniku 1 pozostatych catkowitych dochodéw w czasie, w zwiazku
z tym, ze klient otrzymuje i jednoczednie czerpie korzysci ze §wiadczenia wykonanego przez Spotke w miare,
jak jest ono przez nia wykonywane. Spotka ocenia, ze warunek ten jest spelniony, poniewaz praca
dotychczas przez nig wykonana, nie musialaby zosta¢ w znacznym stopniu ponownie wykonana przez inng
jednostke, gdyby musiata spelni¢ pozostate zobowigzanie do wykonania $wiadczenia wobec klienta.
Przychody ze sprzedazy materialéw, towaréw 1 wyrobow gotowych rozpoznawane sa w sprawozdaniu
z wyniku 1 pozostalych catkowitych dochodéw w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym
skladnikiem aktywéw. Moment przeniesienia kontroli jest tozsamy z chwila, w ktérej zostaly przekazane
znaczace ryzyko 1 korzysci wynikajace z ich wilasnosci. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez
kryteria przedstawione ponizej.

7.16.1.  Przychody zwigzane z portfelem wierzytelnosci

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytutu odsetek i prowizji, ktore sa ustalane
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek
z posiadanego portfela aktywéw obejmuja odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sg wedlug
efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty kapitatu. W przypadku aktywéw
finansowych wyemitowanych badz nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére utracily warto§é
w zwigzku z pogorszeniem jako$ci kredytowej lub nie utracily wartosci od momentu poczatkowego ujecia,
przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda efektywnej stopy procentowej odniesiona do wartosci bilansowej
brutto tj. od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace (,,metoda brutto”). Dla aktywéw
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére nastgpnie utracity
warto$¢ wskutek realizacji ryzyka kredytowego, przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda zastosowania
efektywnej stopy procentowej do salda zamortyzowanego kosztu, obliczanego jako warto$¢ bilansowa
brutto skorygowana o odpisy z tytutu strat kredytowych (,metoda netto”). Jezeli po okresie stosowania
metody netto ryzyko kredytowe danego instrumentu finansowego ulegnie poprawie tak, ze instrument
nie jest juz aktywem, dla ktérego wystepuje utrata warto$ci, a poprawe t¢ mozna obiektywnie powiazac
ze zdarzeniem, ktére wystapilo w trakcie stosowania metody netto, przy obliczaniu przychodéw
odsetkowych Spélka powraca do zastosowania metody brutto. W przypadku aktywéw finansowych
wyemitowanych badZz nabytych z poczatkowa utrata wartosci, przychody odsetkowe ujmuje sig
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe odniesionej do salda
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to stopa taka,
ze warto§¢ sumy zdyskontowanych przy jej uzyciu przeplywéw pienigznych prognozowanych w chwili
poczatkowego ujecia instrumentu (z bezposrednim uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych
oraz warunkéw umownych danego instrumentu finansowego) jest rowna zamortyzowanemu kosztowi
tego instrumentu w chwili poczatkowego ujecia.

Prowizje z tytulu §wiadczenia ustug stanowia wynagrodzenie Spétki w ramach prowadzonych dziatan
windykacyjnych na zlecenie, prowizje zwigzane z restrukturyzacja zadluzenia oraz prowizje za poreczenia
kredytow i posrednictwo finansowe.
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W przypadku prowizji windykacyjnych przychéd rozpoznawany jest w momencie odzyskania kwoty dlugu,
co jest jednoznaczne z wykonaniem ustugi zlecenia windykacji, chyba ze zlecenie windykacji zwiazane jest
z wyplatg kaucji — w tym przypadku jak i w przypadku prowizji zwiazanych z restrukturyzacja wierzytelnosci
przychody prowizyjne sq ujmowane z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej przez okres zycia
produktu, ktérego dotycza. Przychody z tytulu prowizji za poreczenia sa uzaleznione od wysokosci
poreczanego w danym okresie zadtuzenia. Spétka rozpoznaje wtedy przychody w okresach miesigcznych.
Przychody z tytulu prowizji za poreczenia moga by¢ ujmowane w przychody jednorazowo jesli traktowane
sq jako wynagrodzenie za czynnos§¢ udzielenia poreczenia. Przychody z tytulu prowizji za posrednictwo
finansowe Spo6tka ujmuje w momencie uruchomienia kredytu przez bank. Warto§¢ przychodéw jest ustalana
wedlug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badz naleznej. Jesli $rodki pieni¢zne lub ich ekwiwalenty
sq odroczone, warto$¢ godziwa zaplaty moze byé nizsza niz nominalna warto§¢ Srodkéw pienieznych
lub ich ekwiwalentéw naleznych lub otrzymanych. Przychody z tytulu wynagrodzenia dodatkowego Spotki
beda wtedy ujete w wartosci wiarygodnie oszacowanych przepltywdw z czesci odsetkowej wynagrodzenia
zdyskontowanych na moment wykonania ustugi posrednictwa w sprzedazy kredytow.

Zarowno przychody odsetkowe, jak i prowizyjne uzyskiwane w wyniku $wiadczonych ustug Spélka
prezentuje w rachunku zyskéw 1 strat jako przychody zwiazane z portfelem wierzytelnosci.

Spétka moze dokonaé¢ zmiany szacunkéw odnodnie rozpoznawania przychodéw z tytulu posiadanych
wierzytelnosci, dla ktérych nie zostal ustalony i potwierdzony z dtuznikiem harmonogram splat. Bazujac
na posiadanych danych historycznych splat i obserwowalnych zachowan dluznikéw, Spétka opracowata
modele, na podstawie ktérych dokonuje bardziej adekwatnych oszacowan oczekiwanych przeplywoéw
z tytulu splat. Spétka ujmuje przychody z tego tytutu (tj. dla produktéw bez harmonogramu) wedlug
efektywnej stopy procentowe;.

7.16.2. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe uzyskiwane w wyniku gromadzenia $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych
spotka prezentuje w rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody finansowe.

Przychody z tytutu odsetek z dzialalnosci finansowej sq ujmowane sukcesywnie w miarg ich uzyskiwania
lub naliczania. Sg to przede wszystkim odsetki od $rodkéw pieni¢znych zgromadzonych na rachunkach
bankowych Spotki.

7.17. Pozostate przychody operacyjne

Na pozostale przychody operacyjne skladaja si¢ gtownie:

e zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych,

e zwrot oplat sadowych,

e przyznane przez ubezpieczyciela odszkodowania,

e przychody z tytutu refakturowania podatku od nieruchomosci,

e rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy utworzonej w pozostate koszty operacyjne,

e zyski z tytulu odwrdcenia oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych naleznosci handlowych
1 leasingowych,

e przychody z uméw najmu oraz ustug ksiggowych,

e doptaty, dotacje, subwencje.
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7.18. Koszty

Zasadnicza cz¢$¢ operacyjnych kosztow ponoszonych przez Spétke dotyczy prowizji 1 odsetek zwiazanych
z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

Odsetki 1 prowizje bezpo$rednio zwigzane z powstaniem zobowiazan finansowych, dotyczace emisji
obligacji, pozyczek oraz kredytéw sa rozliczane z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej
oraz ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow zwigzanych z finansowaniem portfela
wierzytelnosci.

Odsetki i prowizje dotyczace kredytéw o nieustalonych terminach platnosci rat i nieustalonych zmianach
oprocentowania, np. kredytow w rachunku biezacym sg rozliczane w czasie metoda liniowg przez okres
zycia produktu, ktérego dotycza, oraz yymowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow zwigzanych
z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

Pozostate oplaty i prowizje zwigzane z ustugami finansowymi ponoszonymi przez Spolke sa rozpoznawane
w rachunku zyskéw 1 strat w momencie wykonania ustugi jako koszt finansowania portfela.

Do kosztéw operacyjnych zalicza si¢ takze:

e wynik z tytulu odpiséw aktualizacyjnych z tyt. utraty warto$ci wierzytelnosci,

e  koszty Swiadczefi pracowniczych,

e uslugi obce,

® amortyzacjg,

e  zuzycie materialow 1 energii,

e kosztowe podatki i oplaty dotyczace dzialalnos$ci operacyjnej.

Zyski z tytulu odwrécenia oczekiwanych strat kredytowych oraz zyski z tytulu utraty wartosci
sa rozpoznawane jako korekta kosztow. Ponadto w dzialalno$ci operacyjnej ujmuje si¢ takze zyski/straty
z tytutu modyfikacji przeplywéw pienieznych zwiazane z wycena portfela wierzytelnosci.

Pozycja pozostale koszty operacyjne dotyczy przekazanych darowizn, podatku od nieruchomosci
oraz odpiséw z tytulu oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych naleznosci handlowych, utworzenia
rezerw klasycznych, z wyjatkiem rezerw zwiazanych z operacjami finansowymi, odszkodowan, kar
1 grzywien.

Na koszty finansowe sktadaja si¢ gtéwnie koszty zwigzane z umowami leasingu finansowego oraz odsetki

od kredytéw bankowych niezwigzanych z finansowaniem portfela wierzytelnosci.
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7.19. Podatki

7.19.1. Podatek biezacy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i1 okresy poprzednie wycenia si¢
w wysoko$ci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych 1 przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowiazywaly na dzied bilansowy.

7.19.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan

bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig

podatkows aktywow i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZz zobowiazania przy transakeji
nie stanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa,

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialéw we wspélnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora, 1 gdy prawdopodobne jest, ze w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejs$ciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nast¢pne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnicty
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzied
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzient bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiggniecia w  przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwola na odzyskanie tego skladnika aktywdw.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzied bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie
w przyszlodci jest pewne na dzieni bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku
iodroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.
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7.19.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sq ujmowane po pomniejszeniu o warto§¢ podatku od towaréw

1 ustug, z wyjatkiem:

e ody podatek od towaréw i uslug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cz¢§¢ ceny nabycia
sktadnika aktywéw lub jako cze$é pozycji kosztowej,

e naleznosci i zobowiazan, ktore sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z dziatalnosci finansowej jako cz¢$¢ naleznosci lub zobowigzan.

7.20. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez $rednia wazona liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym.

8. Porownywalnos¢ z wynikami poprzednich okresow

Korekty poprzednich okreséw Spoétka dokonuje, jesli stwierdzono pominigcia lub nieprawidtowosci
w sprawozdaniach finansowych Jednostki, ktére mialy miejsce w poprzednim okresie badz tez w kilku
wezesniejszych okresach.

Na dzieni bilansowy Spéltka nie dokonata korekty lat ubiegtych.

9. Korekty btedow poprzednich okresow
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych bledéw dotyczacych sprawozdan

finansowych z poprzednich okresow. Bledy takie nie wystapity.

10. Koszty ponoszone niero6wnomiernie w ciagu roku obrotowego

W Spoélce nie wystepuje sytuacja ponoszenia nierdéwnomiernie kosztu w ciagu roku obrotowego.

11. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Nie dotyczy.
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12. Segmenty operacyjne

W ramach dzialalnosci Spoétki nie wyrédzniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie
z MSSF 8. Spoétka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. Zarzad analizuje sytuacje finansowa
Jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na podstawie sprawozdan finansowych.

12.1.  Przychody zwigzane z portfelem wierzytelnosci

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na nalezno$ci wlasne:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
Odsetki i prowizje z umdéw porozumien 136 347
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 586 351
Przychody prowizyjne 0 0
Razem 722 698

12.2.  Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
Odwrdcenie odpisow aktualizacyjnych 383 0
Przychody z tytutu refakturowania podatku od nieruchomosci 3 7
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy 0 7
Przychod z wyceny LT $rodka trwatego - leasing 24 0
Przyznane odszkodowania 0 14
Pozostata sprzedaz (najem, ustugi ksiegowe, refaktury) 174 74
Inne 5 0
Razem 590* 102

*zaokraglenie

12.3.  Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

Koszty zwigzane z finansowaniem portfela byly dotychczas efektem finansowania si¢ Spotki poprzez
sprzedaz z dyskontem wierzytelno$ci w ramach uméw generalnych zawartych z bankami. W roku 2023
Spétka dokonala rozliczenia ostatniej pozycji zobowiazan z tego tytulu, wobec czego w okresie
sprawozdawczym koszty finansowania portfela nie stanowia juz istotnej pozycji wplywajacej na wynik
Spotki.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 0 0
Inne 14 14
Razem 14 14
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12.4.  Koszty Swiadczen pracowniczych, osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen

Razem

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
2168 1796

388 192

2556 1988

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2025

Spétka dokonata kalkulacji kosztéw na przyszle $wiadczenia urlopowe i emerytalne. Na koszt przyszlych

$wiadczen urlopowych w 2025 roku zostala utworzona rezerwa na laczna kwote 138 tys. zl, w okresie

poréwnawczym zakoficzonym 31 grudnia 2024 roku zostala utworzona rezerwa na taczna kwote 89 tys. Z

uwagi na nieistotno$¢ zobowiazan z tytutu §wiadczen emerytalnych nie zostaly one ujete w sprawozdaniu

finansowym.

12.5.  Pozostate koszty operacyjne

Koszty podatku od nieruchomosci
Koszty podlegajace refakturowaniu
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Koszty sgdowe

Darowizny

Inne

Razem

12.6. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Razem

12.7. Koszty finansowe

Odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego

Razem

muwtrade

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
3 7

58 17

0 2

0 0

0 0

1 4

62 30

Rok zakoriczony

Rok zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
284 413
284 413

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

0 0

65 63

65 63
|
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12.8.  Ustugi obce

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

Ustugi prawne i doradcze 321 407
Ustugi telekomunikacyjne 9 11
Ustugi najmu i dzierzawy 41 40
Ustugi informatyczne 131 73
Ustugi bankowe 7 8
Ustugi remontowe i naprawcze 15 29
Opfaty pocztowe, kurierskie 0 0
Inne 169 93
Razem 693 661

13. Podatek dochodowy

13.1.  Obcigzenie podatkowe
Gléwne skladniki obciazenia podatkowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku

opisano w notach ponize;.

Rok zakorczony Rok zakoriczony
31.12.2025 31.12.2024
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 0 0

13.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym, liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej
Spélki za rok zakoniczony 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rok zakorczony Rok zakonczony
31.12.2025 31.12.2024
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej (3.094) (2.241)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 9% (278) (202)
Nieujete straty podatkowe 256 183
Rdznice trwate miedzy wynikiem rachunkowym
a podatkowym 22 19
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej
wynoszgacej (0)% 0 0
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Efektywna stawka podatkowa w 2025 roku i 2024 roku uzyskala wartos¢ (0)% straty brutto. Gléwna
przyczyna odbiegania efektywnej stawki podatkowej od ustawowej 9% jest wystapienie straty podatkowej,
dla ktérej Spélka nie utworzyla aktywa na podatek odroczony.

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne réznice
w ich interpretacjiiistotne watpliwo$ci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli
umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkéw w okresie poprzednich
5 lat obrotowych) oraz nakladanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia
takze postanowienia Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegac
powstawaniu 1 wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia
opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ tak w odniesieniu do transakeji dokonanych po jej wejsciu
w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejSciem w zycie klauzuli GAAR,
ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w Zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. W konsekwencji
ustalenie zobowiazani podatkowych moze wymagaé istotnego osadu, w tym dotyczacego transakcji
juz zaistniatych, a kwoty obciazen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych

mogy si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organdéw podatkowych.

13.3.  Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Rezerwa na podatek odroczonego 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Rachunek zyskéw i strat

Odsetki od naleznosci z tytutu uméw porozumien i

pozyczek oraz wykupdw wycenianych bilansowo

efektywng stopa procentowg skorygowane o

zweryfikowane szacunkowe wartosci 0 0 0 (15)

Rezerwa brutto na podatek odroczony

Rezerwa netto na podatek odroczony 0 0 - -

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - 0 (15)
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Sprawozdanie z sytuacji
P ytuag Rachunek zyskow i strat

finansowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia,
Swiadczenia i premie 41 41 0 (6)
Rezerwa na koszty przysztych okreséw 107 107 0 6
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 18 18 0 0
Straty podatkowe z lat ubiegtych 6.641 6.641 0 0
Korekty dot. strat podatkowych (6.087)" (6.087)" 0 0
Odwrdcenie w 2021 roku aktywa z tytutu straty
podatkowej (554) (554) 0 0
Odwrdcenie w 2023 roku aktywa z tytutu podatku
odroczonego (151) (151) 0 0
Odwrdcenie w 2024 roku aktywa z tytutu podatku
odroczonego (15) (15) 0 (15)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 (15)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 - -
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 0

*réznica wynikajaca z zaokraglen

Przepisy podatkowe umozliwiaja Spélce rozliczy¢ straty poniesione od 2019 roku szybciej tzn. pozwalaja
obnizy¢ jednorazowo dochéd w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pieciu lat
podatkowych o kwote nieprzekraczajaca 5.000 tys. PLN. Wéwczas nicodliczona kwota podlegaé bedzie
rozliczeniu w pozostatych latach tego pigcioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek
z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty. Zgodnie z MSR 12.56 wartos$¢ bilansowg sktadnika
aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje si¢ na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, przy czym jednostka obniza warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagniecie zysku do opodatkowania
wystarczajacego do cze¢§ciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w goére, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego
dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne. Oceniajac prawdopodobiefistwo uzyskania zysku
do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe uwzglednia migdzy
innymi nast¢pujace kryteria:

e czy jednostka posiada wystarczajace dodatnie réznice przejSciowe dotyczace podatku platnego do tej
samej wiladzy podatkowej i tego samego podatnika, ktére spowoduja pojawienie si¢ kwot
do opodatkowania, od ktérych bedzie mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe
lub niewykorzystane ulgi podatkowe przed wygasnigciem prawa do ich rozliczenia/wykorzystania;

e czy jest prawdopodobne, ze osiagnie zysk do opodatkowania, zanim wygasnie prawo do rozliczenia
nierozliczonych strat podatkowych lub wykorzystania niewykorzystanych ulg podatkowych.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka przeprowadzita analize mozliwosci zrealizowania
dochodu do opodatkowania i na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych Spoétka nie utworzyla
aktywa na podatek odroczony powstaly z tytulu straty podatkowej za okres dwunastu miesigcy zakoniczony
31 grudnia 2025 roku. Spétka nie ujmuje w aktywach z tytutu podatku odroczonego strat z lat ubieglych

ze wzgledu na niskie prawdopodobienistwo ich rozliczenia.

Straty podatkowe z lat ubiegtych mozliwe do wykorzystania w kolejnych latach wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku
(Spétka nie aktywowata strat podatkowych, bo nie przewiduje mozliwosci ich rozliczenia w przysztosci).

Rok wystgpienia Wysokos¢ straty podatkowej

Wysokos¢ straty Rozliczenie straty podatkowej .. .
straty odatkowei w poszczeadinveh latach moZzliwej do wykorzystania
podatkowej P J P goiny w kolejnych latach

2022 1.380 mozliwos¢ rozliczenia do 2027 1.380

2023 1.568 mozliwos¢ rozliczenia do 2028 1.568

2024 1.692 mozliwos¢ rozliczenia do 2029 1.692

2025 2.250 mozliwos¢ rozliczenia do 2030 2.250
tacznie 6.890 6.890

14. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypftaty

Spotka w 2025 roku jak 1 w okresie poréwnawczym zakoniczonym 31 grudnia 2024 roku nie wyplacala

dywidend na rzecz akcjonatiuszy z zyskéw wypracowanych.

15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki, przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akeji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle), przez sredniq wazong liczbe wyemitowanych akeji zwyklych wystepujacych
w ciagu okresu skorygowang o $rednia wazona akcji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane na konwersji
wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitalowych w akcje zwykle (program opcji
pracowniczych).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcjg:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Zysk (strata) netto (3.094) (2.241)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 2.552.539 2.552.539
Wptyw rozwodnienia:
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 2.552.539 2.552.539

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapily zadne inne zdarzenia dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.

[O}]
U
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony
31 grudnia 2025 roku

Wartosc brutto na 1 stycznia 2025
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Przyjecie do uzytku

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2025

Umorzenie na 1 stycznia 2025

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie na 31 grudnia 2025

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2025

Wartosc¢ netto na 31 grudnia 2025

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 roku

Wartosc brutto na 1 stycznia 2024
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Przyjecie do uzytku

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2024

Umorzenie na 1 stycznia 2024

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie na 31 grudnia 2024

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2024

Wartosc¢ netto na 31 grudnia 2024

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2025

- ) o Inne Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki , .
Grunty . srodki trwate w Razem
lokale urzadzenia transportu .
trwate budowie

127 1715 310 0 14 0 2166
45 45
28 28
45 (45) 0
127 1715 327 0 14 0 2183
0 679 302 14 0 995
43 46 89
28 28
0 722 320 0 14 0 1056
127 1036 8 0 0 0 1171
127 993 7 0 0 0 1127

) I Srodki

Budynki i Maszyny i Srodki 3 nne. rodK

Grunty . Srodki trwate w Razem
lokale urzadzenia transportu .
trwate budowie

127 1715 310 0 12 0 2164
2 2
127 1715 310 0 14 0 2 166
0 636 298 12 0 946
43 4 2 49
0 679 302 0 14 0 995
127 1079 12 0 0 0 1218
127 1036 8 0 0 0 1171

Na dzied bilansowy 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku Zarzad Spotki nie zidentyfikowatl

przestanek do rozpoznania utraty wartosci srodkéw trwalych.
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17. Aktywa i zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania

Na 31 grudnia 2025 roku Spoétka posiadata trzy aktywne umowy leasingu finansowego samochodow
stuzbowych. Umowy aktywne na 31 grudnia 2025 roku zawarte zostaly w sierpniu 2022 roku, w lipcu 2025
roku z okresem obowiazywania wynoszacym 36 miesigcy oraz w grudniu 2025 z okresem obowiazywania
wynoszacym 48 miesi¢cy. Umowa zawarta w sierpniu 2022 roku zostata dodatkowo przedtuzona o kolejne
24 miesiace. Umowa zawarta w czerwcu 2022 roku zakoniczyla sie w maju 2025 roku, a Spétka zakonczyta
leasing.

W okresie poréwnawczym zakoniczonym 31 grudnia 2024 roku Spétka posiadata dwie aktywne umowy
leasingu finansowego samochodéw stuzbowych. Umowy zawarte zostaly w czerwcu 2022 roku oraz
w sierpniu 2022 roku z okresem obowiazywania wynoszacym 36 miesigcy.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane sa w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji prawo do uzytkowania aktywa z tytulu leasingu za$ zobowigzania z tytulu
leasingu finansowego ujmowane sg jako pozostale zobowigzania finansowe odpowiednio dtugoterminowe
1 krétkoterminowe. Szczegdtowe informacje dotyczace zobowiazan leasingowych, w tym ich zapadalnosci
w nocie 25.1 oraz 25.2.

31.12.2025 31.12.2024

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu
leasingu 1089 387
Zobowigzania z tytutu leasingu 1108 427
- krotkoterminowe 161 427
- dtugoterminowe 947 0

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

Koszty amortyzacji aktywa bedgcego przedmiotem
leasingu 185 151
Koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu 65 63

18. Warto$ci niematerialne

Oprogramowanie Prawa autorskie Razem

Rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku komputerowe
Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2025 432 9 441
Nabycia 97 0 97
Sprzedaz 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2025 529 9 538
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na 1 stycznia 2025 424 2 426
Odpis amortyzacyjny za okres 8 2 10
Odpis aktualizujacy 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na 31 grudnia 2025 432 4 436
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2025 8 7 15
Wartosc¢ netto na 31 grudnia 2025 97 5 102
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Oprogramowanie

Prawa autorskie Razem

Rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku komputerowe

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2024 432 9 441
Nabycia 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2024 432 9 441
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na 1 stycznia 2024 422 0 422
Odpis amortyzacyjny za okres 2 3 4
Odpis aktualizujacy 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na 31 grudnia 2024 424 3 427
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2024 10 9 19
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2024 8 6 14

Na dzieni bilansowy Spétka dokonata oceny przestanek utraty wartosci zgodnie z MSR 36 i nie stwierdzita
konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujacych.

19. Inwestycje w jednostki zalezne

Zgodnie z MSR 306 na koniec okresu sprawozdawczego 2025 roku i 2024 roku Zarzad MWT dokonat oceny
czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze nastapita utrata warto$ci zaangazowania w jednostke
zalezna MW Rail S.A.

Test na utrate¢ wartosci inwestycji w MW Rail S.A.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spétka zidentyfikowalta przestanki mogace wskazywaé na utratg wartosci
aktywow, w szczegblnosci ponoszone straty netto w poprzednich okresach oraz wczesny etap rozwoju
nowej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez jednostke zalezna. W zwigzku z powyzszym
przeprowadzono test na utrate wartosci udzialéw w MW Rail S.A. zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci
aktywow”.

Przedmiot testu

Przedmiotem testu zgodnie z MSR 36 byla inwestycja w MW Rail S.A., stanowiaca 80% kapitalu
zakladowego tej spolki, funkcjonujacej jako odrebny segment operacyjny. Wartos¢ bilansowa inwestycji na
dzien 31 grudnia 2025 r. wynosita 5 100 000,00 zl. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym,
klasyfikowane jako aktywa finansowe, nie byly objete niniejszym testem..
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Metoda ustalenia warto$ci odzyskiwalne;j

Zgodnie z MSR 36 warto$¢ odzyskiwalng ustalono jako wyzsza z wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia (FVLCD) oraz warto$ci uzytkowej (VIU). Spélka okreslita warto§¢ odzyskiwalng w oparciu o warto§é
godziwa pomniejszong o koszty zbycia (FVLCD), uznajac t¢ metode za bardziej wiarygodng w danych
okolicznosciach.

Wartos¢ godziwa zostala ustalona na podstawie wyceny sporzadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce
zewnetrznego przy zastosowaniu metody skorygowanych aktywéw netto. Metoda ta zostata uznana za
adekwatna ze wzgledu na charakter dzialalnos§ci MW Rail S.A., w szczegblnosci wezesny etap rozwoju
operacyjnego, brak stabilnej historii generowania przeplywéw pieni¢znych oraz istotny udzial aktywow
materialnych i finansowych w strukturze wartosci spoiki.

Wycena zostata sporzadzona na dziert 31 grudnia 2025 1. (raport z dnia 19 marca 2026 r.) 1 zaklasyfikowana
do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej zgodnie z MSSF 13, z uwagi na wykorzystanie
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Kluczowe zalozenia obejmowaly w szczegélnosci korekty
warto$ci ksiegowej aktywow i zobowiazani do wartosci godziwej oraz szacunki wartosci rynkowej wybranych
sktadnikéw majatku.

Koszty zbycia zostaly oszacowane na poziomie kilku procent wartosci transakcyjnej i obejmuja w
szczegblnosdci koszty doradztwa prawnego, finansowego oraz inne koszty transakcyjne; uznano je za
nieistotne dla wyniku testu.

Spotka odstapita od kalkulacji wartosci uzytkowej (VIU) z uwagi na brak mozliwosci przygotowania
wiarygodnych prognoz przysztych przeplywéw pienieznych, co wynika w szczegdlnosci z wezesnego etapu
rozwoju dziatalnos$ci oraz wysokiej niepewnosci zatozen rynkowych.

Z uwagi na nadwyzke wartosci odzyskiwalnej nad wartoscig bilansowa inwestycji nie zidentyfikowano
potrzeby ujecia odpisu aktualizujacego. Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze racjonalnie
mozliwe zmiany kluczowych zatozenl nie spowodowalyby powstania takiej potrzeby.

Wynik testu

Na podstawie wyceny sporzadzonej metoda skorygowanych aktywéw netto wartosé 100% akcji MW Rail
S.A. zostala okreSlona na poziomie 29 989 420,71 zt. Warto$¢ odzyskiwalna inwestycji przypadajaca na
Spotke (80%) wyniosta 23 991 536,57 z1.

Wartos¢ odzyskiwalna istotnie przewyzsza warto$¢ bilansows inwestycji, co oznacza wystgpowanie
nadwyzki (headroom) w wysokosci 18 891 536,57 zt. W konsekwencji na dzied 31 grudnia 2025 r. Spéika
nie rozpoznata odpisu z tytulu utraty wartosci inwestycji w MW Rail S.A.

muwctrade | 39



Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2025

Test na utrate warto$ci udziat6w w MWT Investment Sp. z o.0.

Spotka zalezna MWT Investment Sp. z o0.0. na dzied bilansowy wykazuje ujemne kapitaly wlasne oraz
generuje ujemne przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej. Na podstawie przeprowadzonych analiz
oraz dostepnych prognoz finansowych Zarzad nie identyfikuje przestanek wskazujacych na mozliwosé
istotnej poprawy sytuacji finansowej tej jednostki w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

W zwiazku z powyzszym, w wyniku przeprowadzonej analizy zgodnie z MSR 36, Spétka uznaje, ze wartosé
odzyskiwalna inwestycji w MWT Investment Sp. z 0.0. pozostaje nizsza od jej wartosci bilansowej, w

zwigzku z czym odpis z tytulu utraty wartosci utworzony w latach poprzednich pozostaje zasadny.

Inwestycja
Inwestycja w MWT
. Razem
w MW Rail S.A. Investment Sp. z
Rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku 0.0.
Wartosc¢ na 1 stycznia 2025 5000 0 5000
Nabycia akcji/udziatéw 100 0 100
Sprzedaz akcji/udziatow 0 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0 0
Wartos¢ na 31 grudnia 2025 5100 0 5100
Inwestycja
Inwestycja w MWT
. Razem
w MW Rail S.A. Investment Sp. z
Rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku 0.0.
Wartosc¢ na 1 stycznia 2024 5000 0 5000
Nabycia akcji/udziatéw 0 0 0
Sprzedaz akcji/udziatow 0 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0 0
Wartos¢ na 31 grudnia 2024 5000 0 5000
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20. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spélce powstaly w wyniku realizacji projektéw restrukturyzujacych zadtuzenie
Jednostek Samorzadu Terytorialnego, a takze udzielania podmiotom powigzanym pozyczek S$rednio-
1 krétkoterminowych.

W okresie 12 miesigcy zakoniczonym 31 grudnia 2025 roku, a takze w okresie poréwnawczym 2024 roku

Spotka nie dokonala istotnej modyfikacji aktywéw finansowych.

Stan na Nowe Sptaty i Odpisy na Odpisy w Odpisy na Stan na
1 stycznia 2025 | umowy | konwersje | 1stycznia 2025 roku 31 grudnia 2025 | 31 grudnia 2025
9058 5705 955) (300) (709) (1 009) 11 790

Spéltka, zaréwno w 2025 jak i 2024 roku, nie rozpoznata w swoim portfelu aktywéw dotknietych utratg

warto$ci w momencie nabycia (POCI). Weryfikacji czy aktywo zostalo czy nie dotknigte utrata wartosci

na moment nabycia dokonano na podstawie wewnetrznych procedur Spotki.

31.12.2025 31.12.2024
Portfel wierzytelnosci z umoéw porozumien 1008 3271
Pozyczki udzielone 10782 5785
Posrednictwo kredytowe 0 2
Pozostate 0 0
Razem 11790 9 058
- krétkoterminowe 1008 8036
- dtugoterminowe 10782 1022

W okresie 12 miesiecy zakofczonym 31 grudnia 2025 roku, jak i w 2024 roku Spétka wyceniata utrate
wartosci aktywow finansowych zgodnie z modelem strat oczekiwanych w zwigzku z wymaganiami
zwigzanymi ze stosowania MSSF9.

16 grudnia 2025 r. Spélka zawarta porozumienia z MWR oraz MWTI, na mocy ktérych termin splaty
istniejacych na ten dzien pozyczek zostal wydluzony do 31 grudnia 2028 r., co skutkowalo
przeklasyfikowaniem aktywa z krétkoterminowego na dtugoterminowe.

W 2024 roku Spétka dokonata odpisu z tytutu utraty wartosci wierzytelnosci na taczna kwote 282 tys. zt
zuwagi na potencjalng mozliwos¢ braku odzyskania §rodkéw z tytutu udzielonej pozyczki dla podmiotu
powiazanego funkcjonujacego obecnie pod nazwa MWT Investment Sp. z 0.0. 1 pozostalych naleznosci od
tego samego podmiotu W 2025 Spoétka dokonata dalszych odpiséw na laczng kwote 705 tys. zt z tego
samego tytulu.

Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:

Aktywa Wartos¢ bilansowa brutto Utrata wartosci b\i,l\ganr:zi/éa
finansowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 netto
31 grudnia 2025 11 819 0 980 (29) 0 (980) 11790
31 grudnia 2024 9358 0 0 (300) 0 0 9058
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Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci finansowych, ktére na 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024
roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Przeterminowane, lecz sciggalne

Razem Nieprzeterminowane 30-60 60-90 90-180 >180
<30dni . . . . wsqdzie
dni dni dni dni
31 grudnia 2025 11790 11790 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2024 9058 9052 2 2 2 0 0 0

Spotka dokonuje wickowania naleznoéci na podstawie aktualnych harmonogramoéw platnosci wynikajacych
z umow bedacych skladnikami aktywow finansowych. Umowne harmonogramy splat, transakcje
z przystapieniem do dlugu badz przejeciem zobowigzan diuznika przez podmioty trzecie maja charakter

nowacji w stosunku do terminéw, ktére obowiazywaly pierwotnie.

21. Pozostate aktywa

Krétkoterminowe 31.12.2025 31.12.2024
Prenumeraty 63 18
Optaty sadowe 1 1
Woyptacone zaliczki 0 22
Inne 483 80
Razem 547 121
Dtugoterminowe 31.12.2025 31.12.2024
Prenumeraty 0 0
Razem 0 0

22. Swiadczenia pracownicze

22.1.  Programy akcji pracowniczych

Na dzieni bilansowy nie jest prowadzony w Spélce zaden program akceji pracowniczych.
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23. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spotki na srodki pienigzne 1 sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢
godziwa §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw nie rézni si¢ od ich warto$ci bilansowych.

Wartos¢ godziwa $rodkéw pieni¢znych 1 ich ekwiwalentéw na 31 grudnia 2025 roku wyniosta 10.768 tys.
PLN:

31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1281 768
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania” 0 0
Lokaty krétkoterminowe 3000 10 000
Razem 4281 10 768

Szczegblowa informacja na temat zmian zadluzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien zadtuzenia
netto znajduje si¢ w tabeli ponizej:

Zmiany do MSR 7 , Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych”

Stan na Nabycie Naliczone odsetki/ Réznice Stan na

Pozycja 31.12.2024 (zaciagniecie) zmiana prowizji kursowe Zbycie (sptata) 31.12.2025

Zobowigzania
z tytutu leasingu 427 1062 65 (446) 1108
finansowego

24. Kapitat podstawowy, kapitaly zapasowe, rezerwowe i akcje wtasne

24.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny 31.12.2025 31.12.2024
Akcje zwykte serii A/ akcje o wartosci nominalnej 0,10 255.253,9 255.253,9
zt kazda

Razem 255.253,9 255.253,9

W ciagu roku obrotowego zakoniczonego 31 grudnia 2025 roku kapital podstawowy nie ulegl zmianie.

24.1.1. Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto§¢ nominalng wynoszaca 0,10 zt i zostaly w pelni optacone.
24.1.2.  Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A przypada jeden glos na akcje. Akcje nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu
z kapitatu.
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24.1.3.  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Na 31 grudnia 2025 roku akcjonariat przedstawial si¢ nastgpujaco:

. . Liczba akcji L, i Wartos¢ nominalna Udziat w gtosach

Nazwa akcjonariusza llos¢ gtosow N . .
w szt. akcji i kapitale zaktadowym
Beyondream Investments Ltd" 1532 000 1532 000 153 200,0 60,02%
Marcin Billewicz™ 200 000 200 000 20 000,0 7,84%
Maciej Mizuro 148 898 148 898 14 889,8 5,83%
Pozostali 671641 671 641 67 164,1 26,31%
Razem 2552539 2552539 255.253,9 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu;
** faczny stan posiadania przez Pana Marcin Billewicza bezpos$rednio oraz za posrednictwem spotki Kerama Investments Sp. z 0.0.

24.2. Kapital zapasowy

31.12.2025 31.12.2024
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo 203 203
Z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 20.529 20.529
Z przeznaczenia zysku za rok 2010 7.035 7.035
Ze zrealizowanych opcji 629 629
Z przeznaczenia zysku za rok 2011 9.008 9.008
Z przeznaczenia zysku za rok 2012 4.571 4.571
Z przeznaczenia zysku za rok 2013 7.087 7.087
Z przeznaczenia zysku za rok 2014 8.610 8.610
Z przeznaczenia zysku za rok 2015 9.758 9.758
Z przeznaczenia zysku za rok 2016 6.380 6.380
Z przeznaczenia zysku za rok 2017 3.913 3.913
Z przeznaczenia zysku za rok 2018 31 31
Strata netto za rok 2019 (2.067) (2.067)
Wyptacona dywidenda w roku 2020 (17.607) (17.607)
Strata netto za rok 2020 (3.844) (3.844)
Strata netto za rok 2021 (609) (609)
Umorzenie akcji wtasnych (29.391) (29.391)
Strata netto za rok 2022 (1.769) (1.769)
Strata netto za rok 2023 (2.352) (2.352)
Strata netto za rok 2024 (2.241) -
Razem 17.873" 20.114"

* réznica wynikajaca z zaokraglen

Kapital zapasowy Spétki na 31 grudnia 2025 roku wynosit 17.873 tys. PLN, na dzied bilansowy okresu
poréwnawczego zakonczonego 31 grudnia 2024 roku byl on na poziomie 20.114 tys. PLN. Kapital
zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscia nominalng

oraz z zysku Spotki.

24.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu spoétek handlowych, Spotka jest obowiazana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przekazuje si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu
podstawowego. O wuzyciu kapitalu zapasowego 1 rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu
zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega
ona podzialowi na inne cele.

Na 31 grudnia 2025 roku nie istnieja inne regulacyjne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.
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24.4. Kapitat rezerwowy

Kapital rezerwowy Spotki na 31 grudnia 2025 roku, podobnie jak w okresie zakofczonym 31 grudnia 2024
roku wynosil 583 tys. PLN.

24.5.  Akcje wlasne

Na dzied 31 grudnia 2025 roku, podobnie jak w okresie zakoniczonym 31 grudnia 2024 roku, Spétka
nie posiadata akcji whasnych.

25. Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

25.1.  Pozostate zobowigzania finansowe (dtugoterminowe)

31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu leasingu 947 0
Razem 947 0

Struktura wiekowa pozostatych zobowiazan finansowych:

31.12.2025 31.12.2024
Zapadajace od 1-2 lat 260 0
Zapadajace od 2-3 lat 687 0
Zapadajace od 3-4 lat 0 0
Zapadajace od 4-5 lat 0 0
Zapadajace powyzej 5 lat 0 0
Razem 947 0

25.2.  Pozostate zobowigzania finansowe (krétkoterminowe)

31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu leasingu 162 427
Pozostate 0 3
Razem 162 430

Struktura wiekowa pozostalych zobowigzan finansowych:

31.12.2025 31.12.2024
Zapadajace do 1 miesigca 10 16
Zapadajace od 1-3 miesiecy 19 27
Zapadajgce powyzej 3 miesiecy 133 387
Razem 162 430
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25.3. Pozostate zobowigzania

31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu podatkéw innych niz
dochodowy, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 599 330
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 52
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 255 199
Inne rezerwy 278 653
Razem 1164 1234
- krétkoterminowe 1164 1234
- dtugoterminowe 0 0

26. Zobowiazania warunkowe

W latach 2015-2017 roku Spétka podpisywala umowy poreczenia z Idea Bank S.A. Zgodnie z treScig uméw
Spotka udzielita bezwarunkowego i nieodwolalnego poreczenia zabezpieczonych kredytéw bankowych,
zawartych przez jednostki stuzby zdrowia. Poreczenia sa udzielone na czas oznaczony ustalony
kazdorazowo w umowie. Na 31 grudnia 2025 roku saldo poreczonych kredytéw wobec Bank Pekao S.A.
(wezesniej Idea Bank S.A.) wynosito 1 344 tys. zt.

Zestawienie poszczegélnych sald umoéw poreczen na 31 grudnia 2025 roku oraz na 31 grudnia 2024 roku
znajduje si¢ w punkcie I11.4 Sprawozdania z dziatalnosci Spotki.

M.W. Trade S.A. poza podstawowa dziatalno$cia nie udzielata porgczen i gwarancii, ktére nie byly umowami
typowymi dla dzialalno$ci Spotki i ktérych charakter nie wynikalby z biezacej dzialalnosci operacyjne;j.

26.1. Sprawy sadowe

W dniu 20 sierpnia 2025 roku Spétka odebrala, datowany na dzied 28 lipca 2025 roku, pozew KERAMA
INVESTMENTS Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, akcjonariusza Spéiki, o uchylenie uchwaly nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 26 czerwca 2025 roku w sprawie
udzielenia Panu Rafatowi Wasilewskiemu — Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonywania przez niego
obowiazkéw w roku 2024. W dniu 30 stycznia 2026 roku zapadl wyrok oddalajacy powddztwo. Na dzied
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie otrzymata informacji o wniesieniu apelacji.

Na 31 grudnia 2025 roku nie zostalo wszczete ani nie tocza si¢ przed sadem, organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, istotne postgpowania dotyczace
wierzytelnosci lub zobowiazan Spotki.

26.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami pafnstwowymi
1 przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od kofica roku,
w ktérym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
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podatkowe Spotki moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. W 2025 roku
oraz w okresie porownawczym w Spblce nie miata miejsca kontrola podatkowa.

Na 31 grudnia 2025 roku zdaniem Zarzadu Spélki nie zidentyfikowano obszardw, w ktérych istnieje ryzyko
podatkowe, gdzie wskazane byloby utworzenie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

27. Informacje o podmiotach powigzanych

Na dzied sprawozdawczy podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spétki jest Beyondream
Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafal
Wasilewski.

W drugim kwartale 2023 roku Spo6tka stata si¢ jednostka dominujaca poprzez objecie kontrola dwéch spotek
kapitatlowych MW Rail S.A. i sp6tki funkcjonujacej obecnie pod nazwa MWT Investment Sp. z 0. 0. tworzac
Grupe Kapitatowa. W 2025 roku miata miejsce sprzedaz tacznie 1.000.000,00 akcji imiennych posiadanych
przez dwoch akcjonariuszy MW Rail S.A. na rzecz M.W. Trade S.A., na mocy umowy z dnia 5 czerwca 2025
roku, skutecznej z chwila dokonania wpisu w KRS w dniu 10 czerwca 2025 roku.

Pod koniec drugiego kwartatu 2025 roku spétka zalezna MWT Investment Sp. z o. 0. nabyta 100% udziatéw
w spolce MDW Kruszywa Sp. z o. o., ktéra od tego momentu wchodzi w sklad Grupy Kapitalowe;.
W trzecim kwartale 2025 roku spotka zalezna MW Rail S.A. zawiazala z osoba fizyczna niepowigzana
z M.W. Trade S.A. spotke pod tirma MW Sigma Trade Sp. z o.0., ktora od tego czasu réwniez wchodzi
w skiad Grupy Kapitalowe;.

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powiazanymi odbyly sie na warunkach
réwnorzednych z tymi, ktore obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy wedlug stanu na dzien bilansowy: Informacja o wynagrodzeniu Czlonkéw
Zarzadu, Rady Nadzorczej 1 Komitetu Audytu zostata zaprezentowana w nocie 27.1.1

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zaku_p O,d Naleznosci od podmiotéw Zobomazarnal
. podmiotow . wobec podmiotow
powigzanych K powigzanych X
powigzanych powigzanych
Podmiot powigzany Odsetki od Pozyczki
Sprzedaz ustug pozyczki Sprzedaz ustug udzielone
3
g Beyondream Investments Limited 2025 0 0 0 0 0 0
E 2024 0 0 0 0 0 0
o
k=l
£ |Zarzad Spotki 2025 0 0 1124 0 0 84
3 2024 0 0 928 0 0 76
%
2
MWT Investment Sp. z 0. 0 2025*** 6 43 0 IHxxx 0 0
2024* 22 16 0 0 0** 0
©
S
< MW Rail S.A. 2025*** 90 543 0 7 10800 0
= 2024* 53 335 6 7 5785%* 0
S |[MDW Kruszywa Sp. z 0.0. 2025%** 2 0 0 1 0 0
< 2024 0 0 0 0 0 0
MW Sigma Trade Sp. z 0.0. 2025*** 73 0 0 23 0 0
2024 0 0 0 0 0 0

" Wzajemne transakcje w roku 2024 w Grupie Kapitatowej dotyczyty $wiadczonych przez Jednostke Dominujgca spétkom zaleznym ustug
ksiegowych, najmu oraz udzielonych pozyczek pienieznych dla Spétki MWR na taczng kwote 5,8 min PLN oraz dla Spétki MWTI na taczng
kwote 0,275 min PLN

"*Naleznosci pomniejszone o odpisy w wysokosci 282 tys. PLN

*** Wzajemne transakcje w roku 2025 w Grupie Kapitatowej dotyczyty Swiadczonych przez Jednostke Dominujaca spotkom zaleznym ustug
ksiegowych, najmu oraz udzielonych pozyczek pienieznych dla Spétki MWR na tagczng kwote 10,8 min PLN oraz dla Spotki MWTI na taczng
kwote 0,7 min PLN

*¥*** Naleznosci pomniejszone o odpisy w wysokosci 980 tys. PLN
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27.1.  Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej

Na 31 grudnia 2025 oraz 31 grudnia 2024 roku podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spo6tki
byl Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments
Limited byt Pan Rafat Wasilewski.

27.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Na 31 grudnia 2025 roku oraz na 31 grudnia 2024 roku Pan Rafal Wasilewski, bedacy jednoczesnie Prezesem
Zarzadu, byl posrednio wiascicielem 60,02% akcji zwyktych M.W. Trade S.A.

27.3. Jednostka stowarzyszona

Na 31 grudnia 2025 roku ani na 31 grudnia 2024 roku Spétka nie posiadata udzialéw w jednostkach
stowarzyszonych.

27.4.  Wspolne przedsiewzigcie, w ktorym Spoétka jest wspolnikiem

Na 31 grudnia 2025 roku ani na 31 grudnia 2024 roku Spétka nie byla strona wspélnego przedsiewzigcia,
w ktorym jest wspolnikiem.

27.5. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W roku 2025 oraz w 2024 Spétka nie udzielata pozyczek Czlonkom Zarzadu.

27.6.  Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W roku 2025 oraz w roku 2024 Spétka nie zawierala innych transakgji niz opisane w pkt 27.7.1 z udziatem
Cztonkéw Zarzadu.

27.7. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

27.7.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenia nalezne uwzglednione w rachunku wynikéw za: Rok zakonczony Rok zakoniczony
31.12.2025 31.12.2024

Zarzad 1.124 928

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia, narzuty na

wynagrodzenia oraz inne $wiadczenia) 1.124 928

Rozwigzanie rezerw na premie

Inne krétkoterminowe $wiadczenia nalezne w okresie zatrudnienia 0 0

Rada Nadzorcza 300 301

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 300 301

Razem 1.424 1.229
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ZARZAD

Imie i nazwisko
Rafat Wasilewski*

Maciej Mizuro*

Imie i nazwisko
Rafat Wasilewski
Maciej Mizuro

Stanowisko
Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Stanowisko
Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2025

Wynagrodzenie brutto w tys.
zt wyptacone w 2025 roku
626

473

Wynagrodzenie brutto w tys.
zt wyptacone w 2024 roku
536

392

Wynagrodzenie nalezne za 2025
rok ujete w rachunku wynikow
640

484

Wynagrodzenie nalezne za 2024
rok ujete w rachunku wynikow
536

392

*czlonek Zarzadu korzysta z samochodéw stuzbowych do celéw prywatnych, a ustalony zgodnie z przepisami podatkowymi ryczalt z tego
tytutu w 2025 roku wynosi 3,6 tys. PLN

RADA NADZORCZA

Imie i nazwisko

Tomasz Maczka
Bogdan Wasilewski
Radostaw Solan
Krzysztof Piontek
Dawid Sukacz
Ireneusz Wasowicz

Imie i nazwisko

Tomasz Maczka
Bogdan Wasilewski
Radostaw Solan
Krzysztof Piontek
Dawid Sukacz

Wynagrodzenie brutto w tys. zt
wyptacone w 2025 roku

164
64
18
25
24

5

Wynagrodzenie brutto w tys. zt
wyptacone w 2024 roku

164
63
25
25
25

28. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej

Wynagrodzenie nalezne za 2025
rok ujete w rachunku wynikow

164
64
16
25
24

7

Wynagrodzenie nalezne za 2024
rok ujete w rachunku wynikow

164
62
25
25
25

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

nalezne za rok zakofczony 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi

Rok zakonczony

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (w
tym przeglad sprawozdania poétrocznego i badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego)”

Inne ustugi poswiadczajgce

Ustugi doradztwa podatkowego

Szkolenie

Raport atestacyjny™™

Razem w tys. zt

Rok zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
105 116

0 0

0 0

0 0

14 10

119 126

* W 2024 i 2025 roku wynagrodzenie obejmuje: badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego oraz przeglad $rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

%

z Rozporzadzeniem ESEF.

muwtrade

w 2024 i 2025 roku wynagrodzenie obejmuje raport z oceny sprawozdania o wynagrodzeniach, weryfikacja zgodnosci
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29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno§¢ prowadzona przez Spoétke ma charakter inwestycyjny. Instrumenty finansowe bedace
w posiadaniu lub wyemitowane przez Spéltke moga powodowaé wystapienie jednego lub kilku rodzajow
ryzyka. Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystata Spoétka, naleza $rodki pieni¢zne
ilokaty. Ich gléwnym celem jest zapewnienie $rodkéw finansowych na podstawows dzialalno$é Spotki.
W bilansie widnieja rowniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
1 ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

Wisréd gléwnych rodzajéw ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Spétke instrumentéw finansowych
nalezy wyréznic ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko koncentracji.
Typowym ryzykiem jest rowniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace wszystkim posiadanym przez Spotke

instrumentom finansowym.

29.1.  Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stép
procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Wysoko$¢ przychodéw Spotki
jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Spétka uzyskuje przychéd z portfela
wierzytelnosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentownosé¢ projektow jest powiazana z poziomem

biezacych stop procentowych.

Oprocentowanie state

wedlug stanu na 31 grudnia 2025 roku

<1 roku
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Rzeczowe aktywa trwate,
Wartosci niematerialne oraz
Prawo do uzytkowania aktywa
z tyt. leasingu

Aktywa finansowe -

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Pozostate aktywa 545

Kapitat wtasny -

Zobowigzania z tytutu
wykupow
Zobowigzania z tytutu
nabytych wierzytelnosci

Oprocentowanie zmienne

1-2 lat

wedlug stanu na 31 grudnia 2025 roku

<1 roku
Srod'kl pieniezneiich 4281
ekwiwalenty
Aktywa finansowe 1008

Zobowigzania z tytutu
wykupdéw

Zobowigzania z tytutu leasingu 162

Pozostate zobowigzania 1164

1-2 lat

260

muwtrade

2-3 lat

2-3 lat

10 782

687

3-4lat

3-4lat

4-5 lat

4-5 lat

>5 lat

>5 lat

Nieokr.

2318

5100
21761

Nieokr.

Ogodtem

2318

5645
21761

Ogoétem
4281

11790

1109
1164

W
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Oprocentowanie state
wedlug stanu na 31 grudnia 2024 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 |at >5 lat Nieokr. Ogotem

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Rzeczowe aktywa trwate,
Wartosci niematerialne oraz

Prawo do uzytkowania aktywa ) ) ) ) ) ) 1572 1572
z tyt. leasingu
Aktywa finansowe 950 - - - - - - 950

Aktywa z tytutu podatku

odroczonego
Pozostate aktywa 121 - - - - - 5000 5121
Kapitat wtasny - - - - - - 24 855 24 855

Zobowigzania z tytutu
wykupow

Zobowigzania z tytutu

nabytych wierzytelnosci

Oprocentowanie zmienne
wedlug stanu na 31 grudnia 2024 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Nieokr. Ogoétem
Srod.kl pieniezneiich 10 768 ) ) ) ) ) ) 10 768
ekwiwalenty
Aktywa finansowe 7 086 1012 10 - - - 8108

Zobowigzania z tytutu
wykupdw

Zobowiazania z tytutu leasingu 427 - - - - - - 427

Pozostate zobowigzania

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu aktualizowane jest w okresach
miesi¢cznych, kwartalnych, pétrocznych i rocznych. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym
oprocentowaniu s stale przez caly okres do uplywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci
tych instrumentow. Pozostale instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach,
nie sg oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 31 grudnia 2025 roku o 0,5 p.p., przy zalozeniu niezmiennosci
innych czynnikow, spowodowalby wzrost osiggnigtego przez Spoétke wyniku brutto o 40 800 zi.
Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. miatby dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto
w wysokosci 81 600 zI. Natomiast spadek stop procentowych o 1,0 p.p. mialby ujemne odzwierciedlenie
w wyniku brutto w wysokosci 81 600 zt. Analiza ta zostala przeprowadzona w oparciu o §redniomiesieczne
saldo naleznosci 1 zobowiazan o zmiennym oprocentowaniu.

W okresie poréwnawczym na 31 grudnia 2024 roku wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 31 grudnia
2024 roku o 0,5 p.p., przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw, spowodowalby wzrost osiagnictego
przez Spoétke wyniku brutto o 37 257 zt. Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. miatby dodatnie
odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 74 514 z1. Natomiast spadek stop procentowych o 1,0 p.p.
miatby ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokos$ci 75 514z1. Analiza ta zostata przeprowadzona
w oparciu o §redniomiesigczne saldo naleznosci i zobowiazan o zmiennym oprocentowaniu.
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Ewentualna mozliwos§¢ zréwnowazenia wzrostu kosztow poprzez zwigkszenie rentownosci realizowanych
projektéw moze by¢ odroczona w czasie i uzalezniona od $rednich okreséw zapadalno$ci aktualnych

aktywow oraz mozliwosci przeniesienia wzrostu kosztéw finansowania na kontrahentéw.

29.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania si¢ kontrahentéw z ich zobowigzan wzgledem Spotki,
wynikajace z zaprzestania splat lub powstania opdznien w splacie zobowigzan. Ryzyko kredytowe na jakie
narazona jest Spotka wynika gldéwnie z naleznosci od podmiotéw publicznych, z ktérymi wspotpracuje,
naleznosci z tyt. pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym oraz srodkéw pieni¢znych na rachunkach
bankowych.

Spotka w kolejnych okresach bedzie kontynuowala obstuge operacyjna wilasnego portfela opartego
na restrukturyzacji zobowiazan jednostek samorzadu terytorialnego do czasu jego catkowitej splaty.
Spotka nie posiada aktualnie zobowiazan z tytutu kredytow, obligacji 1 wykupéw, w sklad zobowiazan
pozabilansowych wchodza poreczenia kredytéw udzielonych przez Idea Bank S.A. (obecnie PeKaO S.A.)
udzielone w ramach wczesniejszych ustug posrednictwa kredytowego.

Spéltka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilo$ciowej i jakosciowej
klientéw oraz na biezaco monitoruje regulowanie przez nich zobowigzan, konieczno$é potencjalnych
restrukturyzacji oraz statusy jednostek.

Spétka przechowuje swoje $rodki pieni¢zne jedynie w bankach o najwyzszej reputacji. Maksymalne
narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej posiadanych srodkéw pienigznych.

29.3. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spoéltka, w segmencie dzialalnosci finansowej, narazona jest na ryzyko braku terminowej obstugi zadtuzenia
przez podmioty publiczne, z ktérymi wspolpracuje, a takze przez jednostki powiazane ktérym zostato
udzielone finansowanie. Przesuniccie lub brak dodatnich przeplywéw pieni¢znych moga spowodowad,
ze Spotka okresowo nie bedzie posiadata srodkéw pieni¢znych na pokrycie biezacych zobowiazan.
Zobowiazania Spétki aktualnie wynikajg gtéwnie z generowanych kosztéw biezacej dziatalnosci tworzac
biezace i przyszle ujemne przeplywy pieniezne. Spotka pokrywa je z dodatnich przeplywéw pienieznych
wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciggnigtych zobowiazaf. Spétka
ogranicza ryzyko pojawienia si¢ ujemnych przeplywéw pienieznych poprzez utrzymywanie adekwatnego
do portfela aktywéw poziomu dostepnych srodkéw pienieznych, stanowiagcego bufor bezpieczedstwa
plynnosci Spoiki.

Na moment zatwierdzenia sprawozdania Spoétka nie odnotowala istotnych probleméw platniczych
na ekspozycjach bilansowych. Monitoring platnosci i biezacej sytuacji ptynnosciowej klientéw odbywa si¢
w trybie ciagltym.

W zakresie dziatalno$ci Jednostki Zaleznej (MWR) na ryzyko plynnosci wplywa skutecznos$¢ utylizacii
(tj. najmu/wydzierzawiania) pool-u wagonowego. Brak kontraktéw na wynajem/dzierzawe wagonoéw moze
skutkowa¢ konieczno$cia ponoszenia kosztow stalych dzialalnosci oraz kosztéw finansowania floty
wagonéw bez pokrycia ich przychodami z najmu/dzierzawy. Ryzyko plynnosci moze poglebiad
konieczno$¢ ponoszenia oplat za parkowanie niezutylizowanego taboru na bocznicach.

Grupa zidentyfikowala dzialalno$¢ zaniechang w segmencie dziatalno$ci impresaryjnej i eventowej oraz
wyodrebnita nowy segment w zakresie dzialalnosci wydobyweczej, a takze w zakresie dziatalno$ci z branzy
motoryzacyjne;.

W nowych segmentach (MWTI, MWST) ryzyko plynnosci moga generowaé niedostateczne przychody ze
sprzedazy ustug i produktow.

MWT jako podmiot kontrolujacy Jednostki Zalezne wobec urzeczywistnienia ww. opisanych ryzyk moze
przyjac gtéwny cigzar finansowania Jednostek Zaleznych, co w takim przypadku wplywaé bedzie na ryzyko
plynnosci na poziomie Jednostki Dominujace;.
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Strukture zapadalnosci aktywéw oraz kapitaléw i zobowigzan przedstawia ponizsza tabela:

Okres biezacy

<lroku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at Nieokr. Ogodtem
Aktywa 5834 - 10 782 - - - 7 418 24 034
Kapitaty i 1326 260 687 - ; - 21761 24034
zobowigzania
Per saldo 4508 (260) 10 095 - - - (14 343) 0

Oktres poréwnawczy

<lroku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at Nieokr. Ogdtem
Aktywa 18 925 1012 10 - - - 6572 26519
Kapitatyi 1664 - - - . . 24855 26519
zobowigzania
Per saldo 17 261 1012 10 - - - (18 283) 0

Ryzyko plynnosci réwniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wylacznie negatywnym wplywie
na funkcjonowanie Spétki. Dlatego tez monitoring plynnosci odbywa si¢ w trybie dziennym, miesi¢cznym
1 rocznym, a zadaniem Dziatu Finansowego jest budowanie strategii finansowania w horyzoncie krétko-
1 §rednioterminowym, niwelujacej wystgpowanie negatywnych skutkéw w dziatalnosci Spotki.

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowiazan lacznie z odsetkami
na 31 grudnia 2025 roku:

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 [at >5 |at Ogdtem
Zobowigzania Spofki tacznie

. 161 260 687 0 0 0 1108
z odsetkami

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowiazan lacznie z odsetkami
na 31 grudnia 2024 roku:

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Zobowigzania Spoftki tacznie

. 456 0 0 0 0 0 456
z odsetkami

29.4. Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji wiaze si¢ ze zbyt duzym zaangazowaniem $rodkoéw wobec pojedynczych klientéw
lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka. Wysoki poziom koncentracji w portfelu
naleznoéci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka plynnoéci. Spétka stosuje polityke
koncentracji, dzigki ktérej zdefiniowana jest gérna granica zaangazowania w dany podmiot w portfelu.
Niemniej jednak Spoétka nie ma wplywu na przedterminowe splaty portfela, ktére powoduja zaburzenia
w wysokosci tego wskaznika. Zaangazowanie w dziesigciu najwickszych Kontrahentéw na 31 grudnia 2025
roku stanowi 100% wartosci sumy bilansowej. Na koniec okresu poréwnawczego zakoficzonego
31 grudnia 2024 roku zaangazowanie w dziesigciu najwigkszych Kontrahentéw rowniez stanowilo 100%
sumy bilansowej.
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Portfel bilansowy Spo6tki wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku w podziale na produkty:

Wierzytelnosci z Pozyczki udzielone

Portfel bilansowy Spétki , Ny . .
umow porozumien jednostkom powigzanym

31 grudnia 2025 9% 91%

31 grudnia 2024 36% 64%

30. Instrumenty finansowe

Zobowiazania finansowe sq ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poki istnieje obowigzek
okreslony w umowie do realizacji przez Spotke, zobowiazanie nie wygasto badz nie zostalo umorzone.

Na dzien 31.12.2025 1. po stronie aktywéw gtoéwne instrumenty finansowe stanowig naleznosci powstate
z tytutu podpisanych porozumien restrukturyzacyjnych w Jednostkach Samorzadu Terytorialnego (,,JST”)
oraz z tytulu pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym. Spétka nie korzysta z instrumentéw
finansowych do zabezpieczania warto$ci aktywow 1 zobowigzan oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci
zabezpieczen.

Spéltka wycenia swoje aktywa i zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej, ktéry wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,
Spotka przeprowadzita analiz¢ poszczegdlnych skladnikéw instrumentéw finansowych i dokonata
ich wyceny wedlug wartosci godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie,
jaka bylaby cena transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skltadnika aktywéw
lub przeniesienia zobowigzania pomiedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach
rynkowych.

W ocenie Spétki warto$¢ godziwa poszczegdlnych pozycji instrumentéw finansowych jest poréwnywalna
do wartosci ksicgowej. Zaréwno aktywa i zobowiazania finansowe oparte sa w zdecydowanej czesci
0 zmienna stope procentowa.

Srodki pienigzne i lokaty sa aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze wartosé godziwa jest réwna
wartosci ksiegowej.

Wartos¢ godziwa pozostatych zobowiazan finansowych réwna jest wartosci bilansowe;.

W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 31 grudnia 2025 roku:

e nie nastapily zmiany warunkéw prowadzenia dzialalno$ci i sytuacji gospodarczej, ktére mialyby wplyw
na warto$¢ godziwg, aktywéw finansowych i zobowiazand finansowych MWT, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym,

e nie nastapily przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii warto$ci godziwej, ktora jest
stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych, zgodnie z regulacjami
MSSF 7,

e najistotniejszym zdarzeniem majacym wplyw na aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, zysk netto
1 przeplywy pieniezne, ktore bylo nietypowe ze wzgledu na wielkosé¢ bylo:

e dokonanie odpisu z tytulu utraty wartosci wierzytelnosci na laczna kwote 980 tys. zt z uwagi na

potencjalng mozliwo$¢ braku odzyskania Srodkéw z tytutlu udzielonej pozyczki i pozostatych
nalezno$ci, dla podmiotu powiazanego.

e nie nastapily zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich okresach
§rédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly
prezentowane w poprzednich latach obrotowych.
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Wartosc¢ ksiegowa tys.

Wartosc godziwa

Rdéznica pomiedzy
wartoscig godziwa

PLN tys. PLN a wartoscig ksiegowa

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4281 4281

Aktywa finansowe 11790 11790

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 0 0

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0

Pozostate zobowigzania finansowe 1109 1109

Stan na 31.12.2024 roku:

Wartosc¢ ksiegowa tys.

Wartos¢ godziwa

Rdéznica pomiedzy
wartoscig godziwag

PLN tys. PLN a wartoscig ksiegowa

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10768 10768

Aktywa finansowe 9058 9058

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 0 0

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0

Pozostate zobowigzania finansowe 430 430

31. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitalem, by zagwarantowa¢ zdolno§¢ kontynuowania dzialalnosci przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacii relaciji zadtuzenia do kapitatu wlasnego.
Gléwnym celem takiego dziatania jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieralyby dzialalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spotka monitoruje stan kapitatéw, stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia
netto do sumy kapitaléw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spélka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spétka moze zmieni¢ polityke wyplaty
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécié kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akgje.

Na Spélke nie sa nalozone zadne zewngtrzne wymagania kapitalowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396
§ 1 Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka, na pokrycie straty musi utworzy¢ kapital zapasowy, do ktérego
przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cz¢$¢ kapitatu zapasowego zyskow nie jest dostgpna do dystrybucii na rzecz
akcjonariuszy.
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Wskaznik dZwigni finansowej na koniec roku ksztaltuje si¢ nastepujaco:

31.12.2025 31.12.2024
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2273 1664
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (4 281) (10 768)
Zadtuzenie netto (2 008) (9 104)
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapitat wtasny 21761 24 855
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 21761 24 855
Kapitat i zadtuzenie netto 19752 15751
Wskaznik dZzwigni (0.10) (0.58)

Spéltka nie wykorzystuje, ani nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

32. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spétce w roku zakonczonym 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku

ksztattowalo si¢ nast¢pujaco:

Rok zakonczony Rok zakorczony

31.12.2025 31.12.2024

Zarzad Spotki 2 2
Finanse, Administracja 6 4
Dziat sprzedazy 0 0
Razem 8 6

33. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2025 roku, do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu, wystapily

zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki:

e wdniu 5 marca 2026 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej MWST, podjeto
uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego MWST oraz wylaczenia prawa
pierwszefistwa dotychczasowych wspolnikow do objecia udzialéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym. MWT przystapita do spétki MWST i objeta 10.799 udzialéw o wartosci nominalne;
50,00 zt kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej 539.950,00 z1, z 36.000 nowych udzialéw utworzonych
w podwyzszonym kapitale zakladowym MWST; w dniu 13 marca 2026 roku MWT zawarla ze spolka
zalezng, MWTI umowe sprzedazy 5.399 udzialéw w MWST o warto$ci nominalnej 50,00 z1 kazdy
1 tacznej wartosci nominalnej 269.950,00 zt. Skutek rozporzadzajacy w zakresie przej$cia wlasnosci
ww. udzialéow na MWTI nastapil z chwila wpisu podwyzszenia kapitalu zakladowego MWST
w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, tj. z dniem 19 marca 2026 roku;
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e w dniu 23 marca 2026 r. MWT zawarla VR Factory Games S.A. z siedziba w Warszawie oraz osoba
fizyczna (,,Inwestor”) posiadajaca 20% akcji w MWR (ktéra jest podmiotem zaleznym od MWT,
aw ktérym MWT posiada 8.000.000 akeji stanowiacych 80% wszystkich akeji) umowy inwestycyjnej,
w ktérej strony uzgodnily parametry transakcji, polegajacej na wniesieniu aportem przez MWT oraz
Inwestora na rzecz VR Factory Games S.A. (,,VRFG”) wszystkich posiadanych akcji w MWR,
stanowigcych facznie 100% akeji tej spotki, w zamian za wyemitowanie przez VRFG na rzecz MWT
1 Inwestora lgcznie 229.931.561 nowych akcji, po cenie emisyjnej 0,13 zt za kazda akcje, w proporcji
odpowiadajacej udziatowi posiadanemu w MWR, gdzie MWT obejmie 183.945.249 akcji co stanowié¢
bedzie 70% udzialu w kapitale podstawowym. Warto§¢ MWR  zostata oszacowana przez niezalezny

podmiot na kwotg 29.989.421 zt.

e w dniu 20 kwietnia 2026 r. roku miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki VRFG,
ktérego porzadek obrad obejmowal m.in. podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego VRFG, z wylaczeniem prawa poboru istniejacych akcjonariuszy, w drodze emisji nowych
akeji, ktore zostaly zaoferowane spotce MWT oraz Inwestorowi 1 pokryte aportem w postaci 100%
akcji MWR. W ramach obrad wskazanego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podj¢to rowniez
uchwal¢ o zmianie statutu spotki VRFG odzwierciedlajacej ww. kwestie oraz w zakresie zmiany nazwy
spotki VRFG. W wyniku ww. uchwaly dotychczasowa nazwa VR Factory Games S.A. zostala
zmieniona na Sigma Defence S.A. W dniu 20 kwietnia 2026 r. w wykonaniu ww. uchwaty mialo miejsce
podpisanie pomiedzy MWT a VRFG umoéw przeniesienia akcji MWR oraz uméw  objecia
wyemitowanych przez VRFG akcji nowej emisji. Ww. zmiany beda skuteczne z dniem wpisania do
wiadciwych rejestrow

e w dniu 31 marca 2026 nastapila catkowita splata portfela wierzytelnosci opartego na restrukturyzacji

zobowigzan badz finansowania bezposredniego jednostek samorzadu terytorialnego;

e po dniu bilansowym MWT udzielita dwoch pozyczek pienigznych dla spotki MWR na taczna kwote
800 tys. PLN, dwoch pozyczek pieni¢znych dla spotki MWTT na taczng kwote 150 tys. PLN oraz jednej
pozyczki pienigznej dla MWST na kwotg 500 tys. PLN.

Wroclaw, 23 kwietnia 2026 roku

Rafat Wasilewski Maciej Mizuro Twona Bednarska-Holler
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gléwna Ksiggowa
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