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. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

1. Informacje ogolne o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa M.W. Trade S.A. (Grupa Kapitatowa, Grupa) powstata w drugim kwartale 2023
roku poprzez objecie kontrola przez MW. Trade S.A. (Jednostka Dominujgca, Spotka, MWWT) nowo
powstatych dwoch spotek zaleznych MW Rail S.A. (Jednostka Zalezna, MWR) i MW Artist Sp. z 0. o.
ktora obecnie dziata pod firma MWT Investment Sp. z o. o. (Jednostka Zalezna, MWTI).

W dniu 21 maja 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw spotki MW Artist Sp. z o. o.
podjeto uchwate w przedmiocie zmiany umowy spotki, tj. zmiany nazwy spotki oraz profilu
Jjej dziatalnosci. W wyniku podjetej uchwaty, spotka dziata pod firma: MWWT Investment Sp. z o. o.
Jednoczesnie dokonano zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki. Celem zmiany byto zapewnienie
elastycznosci w podejmowaniu dziatalnosci w jednym lub kilku potencjalnych obszarach,
w zaleznosci od dalszych decyzji strategicznych, potrzeb rynkowych oraz dostepnych projektow
inwestycyjnych. Zakres ten obejmuje m.in.:

e dziatalnos¢ wydobywczg i ustugowa w zakresie ropy, gazu, rud metali oraz innych
SUrowcow,

e dziatalnosc przetworczyg i produkcyjng w zakresie paliw, gazéw technicznych, maszyn
oraz napraw,

e dziatalnosc budowlang i instalacyjna,

e dziatalnosc zwigzang z nieruchomosciami,

e dziatalnosc techniczng, naukowg, badawczo-rozwojowg i doradcza,

e wynajem sprzetu i urzadzen przemystowych,

e dziatalnosc¢ spotek holdingowych.

Powyzsza zmiana wpisuje sie w zatozenia rozwojowe Grupy Kapitatowej w kierunku nowych
sektorow dziatalnosci i moze sprzyjac budowie wartosci dla akcjonariuszy. Zmiana ta zostata
zarejestrowania w KRS w dniu 10 czerwca 2025 roku.

W dniu 13 czerwca 2025 roku spotka zalezna MWTI nabyta 100% udziatow w spotce MDW
Kruszywa Sp. z 0. 0. z siedzibg w Cychrach (MDW Kruszywa), ktora posiada koncesje na wydobycie
metody odkrywkowsg kopaliny gtownej - kruszywa naturalnego zwirowo-piaszczystego oraz
kopaliny towarzyszacej - kruszywa naturalnego piaszczystego ze ztoza ,Namyslin — Wielopole" o
powierzchni 46 ha.

W dniu 4 wrzesnia 2025 roku zarejestrowana zostata w KRS zmiana siedziby spotki
MDW Kruszywa Sp. z 0. 0, ktora jest Wroctaw.

Grupe Kapitatowg stanowig Jednostka Dominujgca oraz podmioty, nad ktorymi MWT sprawuje
kontrole.
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Strukture udziatow Jednostki Dominujgcej w kapitatach Jednostek Zaleznych, na dzien
30.06.2025 r., zgodnie z wiedzg MWT, prezentuje ponizsza tabela;

Lp. Nazwa jednostki Data objecia kontrolg na dgiizr:a:tnyet?::::;irolq Udziat w kapitale
1. MWT Investment Sp.zo. 0.” 05.2023 85% 51%
2. MW Rail SA." 04.2023 78% 80%
3. MDW Kruszywa Sp.z 0. 0." 06.2025 51% 51%"

* jednostki zalezne podlegajace konsolidaci;

*k

udziat Jednostki Dominujacej posrednio poprzez spotke zalezng MWTI.

Strukture udziatow Jednostki Dominujacej w kapitatach Jednostek Zaleznych na dzien
zatwierdzenia sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Lp. Nazwa jednostki Data objecia kontrolg na dgiiﬁfgelé?::::;irolq Udziat w kapitale
1 MWT Investment Sp. z o. o. 05.2023 85% 51%
2. MW Rail S.A. 04.2023 78% 80%
3. MDW Kruszywa Sp. z 0. 0. 06.2025 51% 51%
4. MW Sigma Trade Sp. z o. o. 07.2025 56% 56%"

" udziat Jednostki Dominujgcej posrednio poprzez spotke zalezng MWTI;

*k

udziat Jednostki Dominujacej posrednio poprzez spotke zalezng MWR;

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wchodza;
e dziatalnosc holdingowa,
e wynajem, dzierzawa i handel pojazdami szynowymi,

e ustugi finansowe dla sektora publicznej stuzby zdrowia i jednostek samorzadu
terytorialnego,
e wydobywanie zwiru, piasku, gliny i kaolinu.

1.1. Jednostka dominujgca

Jednostka dominujgcag Grupy Kapitatowej jest MW. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
przy ul. Powstancow Slaskich 125/200.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dotychczas dziatalnos¢ finansowa
polegajgca na oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotow sektora publicznego.
Obecnie Spotka dokonuje inwestycji w spotki zalezne oraz prowadzi obstuge operacyjna
pozostatosci istniejgcego portfela wierzytelnosci opartego na restrukturyzacji zobowigzan badz
finansowania bezposredniego jednostek samorzadu terytorialnego do czasu jego sptaty.
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Dane teleadresowe Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji przedstawiajg sie nastepujgco:

firma: M.\W. Trade Spotka Akcyjna

siedziba (adres). ul. Powstancow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;j: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowe: www.mwtrade.pl

KRS 0000286915

Akcje M\W. Trade S.A. znajduja sie w publicznym obrocie - notowane sa na rynku gtownym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec
Spotki jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujagcym wobec Beyondream
Investments Limited jest Rafat Wasilewski.

1.2. Jednostki zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wchodzg M.W. Trade S.A. i trzy spotki zalezne:

Nazwa D ata . s et . -~ Udziat
Lp. . . Numer KRS powstania/rejestracj Siedziba Zakres dziatalnosci .
jednostki i w KRS w kapitale
wynajem, dzierzawa i
1. MW Rail S.AA. 0001038469 14-04-2023 \¥roctaw handel pojazdami 80%
/26-05-2023 szynowymi
MWT o dlziattalnos'é wydofyw_cza
08-05-2023 i ustugowa w zakresie o
2. Insvpesztr:%nt 0001035473 /11-05-2023 Wroctaw ropy, gazu, rud metali oraz 51%
o innych surowcow
MDW 11-10-2012 wydobywanie zwiru i
3. Kruszywa 0000437573 /25-10-2012 Cychry b A 51%"
Sp.70.0. piasku

" udziat MW. Trade S.A. posrednio poprzez spotke zalezng MWTI

Struktura akcjonariatu MW Rail S.A. na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg MWT, ksztattowata sie nastepujgco:

liczba akcji/liczba gtosow 7% udziat w strukturze

Akcjonariusz Spotki na WZA akcjonariatu/ liczbie gtosow
na WZA
M.W. Trade S.A. 8 000 000 80%
Sylwester Pruchniewski 2 000 000 20%
Razem 10 000 000 100%

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, wystapity nastepujgce zmiany w strukturze
akcjonariatu MWR;

e w dniu 5 czerwca 2025 r. Spotka zawarta z dwoma akcjonariuszami spotki
MWR, bedacymi osobami fizycznymi niepowigzanymi ze Spotka, umowy sprzedazy akgji
MWR, ktérych przedmiotem byto nabycie przez MWT ogdtem 1.000.000 akcji zwyktych
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imiennych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt,
za taczna kwote 100.000,00 zt,

e w dniu 10 czerwca 2025 roku dokonano wpisu w rejestrze akcjonariuszy MWR udziatu
M.W. Trade S.A. odzwierciedlajgcego ww. transakcje, w efekcie czego MWT posiada 80%
w ogolnej liczbie akgji i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu MWR.

Struktura udziatow MWT Investment Sp. z 0. 0. ha dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

Udziatowiec Spotki liczba ud'ziatéw/ liczba % udz.ia{ w strukt},lrze kapitatu/
gtoséw na ZW liczbie gtosow na ZW
M. Trade SA 51 51%
Rafat Wasilewski 49 49%
Razem 100 100%

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, wystapity nastepujgce zmiany w strukturze
udziatowcow MWTI:
e 6 maja 2025 r. Rafat Wasilewski nabyt 40 udziatow w kapitale zaktadowym MW TI od
osoby fizycznej;
e 12 maja 2025 r. Rafat Wasilewski nabyt 9 udziatow w kapitale zaktadowym MWTI od
osoby fizycznej.

Struktura udziatow MDW Kruszywa Sp. z 0. 0. na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

Udziatowiec Spotki liczba udziatéw/liczba % udziat w strukturze kapitatu/
P gtosow na ZW liczbie gtoséw na ZW

MWT Investment Sp. z o. o. 100 100%

Razem 100 100%

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, wystapity nastepujgce zmiany w strukturze
udziatow MDW Kruszywa:

e dniu 13 czerwca 2025 roku spotka MW TI zawarta z osobami fizycznymi niepowigzanymi z
M.\W. Trade S.A. umowe sprzedazy udziatow w spotce MDW Kruszywa Sp. z 0.0., W wyniku
ktorej MWTI nabyta 100% udziatow w MDW Kruszywa.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest

nieograniczony. Rokiem obrotowym dla Jednostki Dominujacej oraz spoétek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

2. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MMW. Trade SA. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF).
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3. Kapitat zaktadowy i KRS spoétek z Grupy Kapitatowej

Kapitat zaktadowy M.\W. Trade S.A. na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2025 roku, oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci wynosi: 255.253,90 zt.

Kapitat zaktadowy M.W. Rail S.A. na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2025 roku, oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci wynosi: 1.000.000,00 zt.

Kapitat zaktadowy MWT Investment Sp. z 0. 0. na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2025 roku oraz
na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania z dziatalnosci wynosi: 10.000,00 zt.

Kapitat zaktadowy MDW Kruszywa Sp. z 0. 0. ha dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2025 roku oraz na
dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania z dziatalnosci wynosi: 5.000,00 zt.

4. Strukturaizmiany akcjonariatu Spoétki

Akcje MW. Trade S.A. od 19 grudnia 2008 roku notowane sg na rynku gtownym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA (GPW).

Struktura akcjonariatu na 1 stycznia 2025 roku, zgodnie z wiedzg Spotki (tj. na podstawie
zawiadomien ustawowych), ksztattowata sie nastepujgco:

liczba akcji/liczba gtosow 7% udziat w strukturze

Akcjonariusz Spotki na WZA akcjonariatu/ liczbie gtosow
na WZA
Beyondream Investments Ltd’ 1532 000 60,02%
Marcin Billewicz” 200 000 7.84%
Maciej Mizuro 148 898 5,83%
Pozostali akcjonariusze 671 641 26,31%
Razem 2552539 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu

** taczny stan posiadania przez Pana Marcin Billewicza bezposrednio oraz za posrednictwem spotki Kerama Investments
Sp.z o.0.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedza Spotki, nie wystapity zmiany w strukturze
akcjonariatu.

5. Wtadze Spotki

Wtadze Spotki sktadaja sie z organow zarzadzajgcych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest
Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,RN"), w sktad ktorej wechodzi Komitet Audytu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2025 roku byt nastepujacy:
e Tomasz Maczka,
e Bogdan Wasilewski,
e Radostaw Solan,
o Krzysztof Piontek,
e Dawid Sukacz.
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X/ okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu wystapity nastepujace zdarzenia dotyczace Rady Nadzorczej:

e w dniu 24 czerwca 2025 roku wptynety do Spotki rezygnacje z funkgji Cztonkow Rady
Nadzorczej Panow: Tomasza Maczki, Bogdana Wasilewskiego, Krzysztofa Piontka,
Radostawa Solana i Dawida Sukacza,

e w dniu 26 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
powotato do sktadu Rady Nadzorczej ha nowg wspolng kadencje, ktéra rozpoczeta sie
dnia 26 czerwca 2025 roku:

- Pana Tomasza Maczke,

- Pana Bogdana Wasilewskiego,
- Pana Radostawa Solana,

- Pana Krzysztofa Piontka

- Pana Dawida Sukacza,

e w dniu 29 sierpnia 2025 r. Pan Rafat Wasilewski, na podstawie uprawnienia wynikajagcego
z 8§15 ust. 3 i 4 Statutu Spotki, ztozyt do Spotki oswiadczenie o powotaniu do Rady
Nadzorczej Pana Ireneusza Wasowicza.

e wdniu1lwrzesnia 2025 r. wptyneta do Spotki rezygnacja z funkgji Cztonka Rady Nadzorczej
i Przewodniczacego Komitetu Audytu Pana Radostawa Solana, ze skutkiem na dzien jej
ztozenia.

Wobec powyzszego sktad Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania jest
nastepujacy:

e Tomasz Maczka - Przewodniczacy RN,

e Bogdan Wasilewski - Wiceprzewodniczacy RN,

e |reneusz Wasowicz — Cztonek RN,

e Krzysztof Piontek - Cztonek RN,

e Dawid Sukacz - Cztonek RN.

Komitet Audytu

W dniu 18 lipca 2025 roku Rada Nadzorcza powotata, w ramach Rady Nadzorczej, Komitet Audytu,
w sktadzie:

e Radostaw Solan - Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

o Krzysztof Piontek - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

e Dawid Sukacz - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN).

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wystgpity nastepujace
zmiany w sktadzie Komitecie Audytu:
e wdniu1lwrzesnia 2025 r. wptyneta do Spotki rezygnacja z funkgji Cztonka Rady Nadzorczej
i Przewodniczacego Komitetu Audytu Pana Radostawa Solana, ze skutkiem na dzien jej
ztozenia,
e w dniu 9 wrzesnia 2025 r. Rada Nadzorcza powotata Cztonka Komitetu Audytu Pana
Bogdana Wasilewskiego oraz powierzyta petnienie funkcji Przewodniczacego Komitetu
Audytu Panu Dawidowi Sukaczowi.
Wobec powyzszego sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania jest
nastepujacy:

e Dawid Sukacz - Przewodniczacy Komitetu Audyt (Cztonek Niezalezny RN),

o Krzysztof Piontek - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

e Bogdan Wasilewski - Cztonek Komitetu Audytu.
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2025 r.

Zarzad

Sktad Zarzadu na 30 czerwca 2025 roku byt nastepujacy:
e Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu,
e Maciej Mizuro - Wiceprezes Zarzadu.

WX/ okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystapity zadne zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego.

6. Notowanie akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

17 grudnia 2008 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjat uchwaty w
sprawie: dopuszczenia do obrotu gietdowego narynku gtownym GPW akgji zwyktych na
okaziciela serii A, Bi C M\W. Trade S A, wprowadzenia z dniem 19 grudnia 2008 roku do obrotu
gietdowego na rynku gtéwnym GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A, Bi C M\W. Trade SA,
(w wyniku transferu na parkiet gtowny GPW) wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A, Bi C M\W. Trade SA.

19 grudnia 2008 roku akcje M.W. Trade S.A. zadebiutowaty na rynku rownolegtym GPW.

26 sierpnia 2010 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych o zarejestrowaniu 81.600 akcji zwyktych na okaziciela serii D M\W. Trade S.A.
0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu z
29 pazdziernika 2009 roku. Zgodnie z Uchwatg nr 878/2010 z 6 wrzesnia 2010 roku Zarzadu GPW
akcje serii D zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym. 8 wrzesnia 2010
roku akcje serii D zostaty zarejestrowane i wprowadzone do obrotu.

17 czerwca 2011 roku kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 827.020,00 zt o kwote
11.424,00 zt, tj. do kwoty 838.444,00 zt poprzez wydanie 114.240 akcji serii D M\W. Trade S.A.
osobom uprawnionym w drodze realizacji programu motywacyjnego przyjetego uchwatg nr
30/2009 z 29 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
M.W. Trade S.A. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego, zmienionej Uchwatg nr 28/2011 z
29 marca 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy M\W. Trade S.A.

W dniu 9 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powzieto
uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez umorzenie tacznie
5.831.901 szt. akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Obnizenie kapitatu
zaktadowego Spotki, utworzenie kapitatu rezerwowego oraz zwigzana z tym zmiana Statutu
zostata zarejestrowana w dniu 26 maja 2022 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

W dniu 13 czerwca 2022 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. postanowit dokonac
operacji wycofania z depozytu papierow wartosciowych 5.831.901 akgji zwyktych na okaziciela, w
zwigzku z ich umorzeniem.

taczna liczba akcji zwyktych na okaziciela serii A M\W. Trade S.A. ha 30 czerwca 2025 roku oraz
na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania wynosi 2.552.539.
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Sprawozdanie z dziatalnosci M.\W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2025 r.

Il. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY | SPOLKI

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z umow z klientami

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto, razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg

(w zt/ EUR)

Aktywa, razem
Zobowigzania, razem

Kapitat wtasny w tym:

- przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

- przypadajacy udziatom niekontrolujgcym
Liczba akgji jednostki dominujacej (w szt.)

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

\¥/skaznik zadtuzenia
(zobowigzania / aktywa ogotem)

w tys. zt

okres
od 01.01.2025

okres

od 01.01.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024

556
2.465
(1.909)
(1.922)
(1.750)
(1.696)

285

70

(173)
182
(0.66)

30.06.2025
24.254
2166
22.088

21.605

484
2552539
8.65

8,9%

184
2149
(1.965)
(1.974)
777
(1.736)

(3.006)

(3579

(89)
(6.764)

(0.68)

31.12.2024
25.860
1.924
23.936

22.848

1088
2.552.539
938

7.4%

w tys. EUR"

okres
od 01.01.2025
do 30.06.2025

132

584
(452)
(455)
(415)
(402)

68

(41)
43
(0.16)

30.06.2025
5.718

510

5.207

5.093
114

2.552.539
2.04

8,.9%

‘Dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute

nastepujacy sposob:
- pozycje bilansowe:
wedtug sredniego kursu NBP:

na 30 czerwca 2025 roku - 4,2419 PLN,
na 31 grudnia 2024 roku - 4,2730 PLN,
(wybrane dane finansowe z bilansu zaprezentowano na 30.06.2025 roku i koniec 2024 roku);

- pozycje rachunku zyskow i strat:

wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kursow NBP na koniec kazdego miesiagca:

2025 roku - 4,2208 PLN,
2024 roku - 4,3109 PLN.

muwtrade

okres
od 01.01.2024
do 30.06.2024

43

498
(456)
(458)
(412)

(403)

(718)

(830)

(21)

(1.569)
(0.16)

31.12.2024
6.052
451

5.601
5.347

255
2552.539
219

7.4%

euro (EUR) w
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Sprawozdanie z dziatalnosci M.\W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2025 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z umow z klientami

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg

(w zt/ EUR)

Aktywa, razem

Zobowigzania, razem

Kapitat wtasny

Liczba akcji jednostki dominujgcej (w szt.)

Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR)

\¥/skaznik zadtuzenia
(zobowigzania / aktywa ogotem)

w tys. zt

okres

okres

w tys. EUR"

okres

od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.01.2025
do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2025

327 206

1.616 1.540
(1.289) (1.244)
(1.250) (1.208)
(1.071) (1.010)
(1.071) (1.010)
331 (6.535)

74 264

(97) (120)

308 (6.391)
(0.42) (0.40)
30.06.2025 31.12.2024
25.506 26.519
1722 1.664
23.784 24.855
2.552.539 2.552.539
9.32 9.74

6.7% 6.3%

78

18

(23)
73

(0.10)

30.06.2025
6.013

406

5607
2.552.539
2.20

6.7%

okres
od 01.01.2024
do 30.06.2024

69
358
(289)
(280)
(234)
(234)

(1.516)

61

(28)
(1.483)

(0.09)

31.12.2024
6.206

389

5817
2552539
2.28

6.3%

‘Dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute euro (EUR) w

nastepujacy sposob:
- pozycje bilansowe:
wedtug sredniego kursu NBP:

na 30 czerwca 2025 roku — 4,2419 PLN,
na 31 grudnia 2024 roku - 4,2730 PLN,
(wybrane dane finansowe z bilansu zaprezentowano na 30.06.2025 roku i koniec 2024 roku);

- pozycje rachunku zyskow i strat:

wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kursow NBP na koniec kazdego miesigca:

2025 roku - 4,2208 PLN,
2024 roku - 4,3109 PLN.

muwtrade



Sprawozdanie z dziatalnosci M.\W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2025 r.

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy Raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy

Kontraktacja i przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i Spotki

Przychody ze sprzedazy Grupy w okresie od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025 roku wyniosty
556 tys. zt. W okresie porownywalnym za okres od 1 stycznia 2024 do 30 czerwca 2024 Grupa
wygenerowata przychody w wysokosci 184 tys. zt. Grupa aktualnie generuje przychody poprzez
spotke zalezng MW Rail S.A.

Przychody ze sprzedazy Spotki w pierwszym potroczu 2025 roku w wyniosty 327 tys. zt, czyli
0 31tys. zt wiecej niz w analogicznym okresie 2024 roku, co oznacza wzrost o 11%.

Wyzsze przychody narastajaco wynikajg gtownie z wyzszej sredniomiesiecznej wartosci portfela
wierzytelnosci, ktora w omawianym okresie wyniosta 7.238 tys. PLN (w 1H'2024 Srednia wartosc
portfela wynosita 6.523 tys. PLN co oznacza wzrost o 11%).

Spotka generuje przychody odsetkowe gtownie z posiadanego portfela bilansowego
sktadajacego sie z produktow pozyczkowych dla jednostek powigzanych i restrukturyzacyjnych
oferowanych pierwotnie jednostkom samorzadu terytorialnego, a takze z lokat zaktadanych
od nadwyzek srodkdow pienieznych.

Koszty Grupy Kapitatowej i Spotki

Zagregowane koszty poniesione przez Grupe w 1H 2025 roku wyniosty 2.518 tys. zt i byty wyzsze
od analogicznego okresu o 14% (w 1H'24 wyniosty 2.203 tys. zt). Wyzsze koszty, w odniesieniu do
analogicznego okresu z 2024 roku, wynikaty gtownie ze wzrostu kosztow amortyzacji (194 tys. zb),
a takze swiadczen pracowniczych o 184 tys.

Zagregowane koszty poniesione przez Spotke w 1H 2025 roku wyniosty 1.642 tys. zt i byty wyzsze
od analogicznego okresu o 3% (w 1H'24 wyniosty 1.593 tys. zb).

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej i Spotki

W okresie od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r. Grupa wypracowata ujemny wynik netto w wysokosci
1696 tys. PLN wobec osiggnietej straty 1 736 tys. PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W okresie od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r. Spotka wypracowata ujemny wynik netto w wysokosci

1 071 tys. PLN. Jest to wynik gorszy o 61 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku.

Aktywa Grupy Kapitatowej i Spotki

Suma bilansowa Grupy na dzien 30.06.2025 roku wynosita 24 254 tys. zt wobec kwoty na dzien na
31.12.2024 . W wWysokosci 25 860 tys. zt.

Wartos¢ sumy bilansowej Spoétki na koniec 1H'2025 roku w porownaniu do stanu na koniec roku
2024 zmalata 0 1.013 tys. zt, czyli 0 4% (z poziomu 26.519 tys. zt na koniec 2024 roku).
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Sprawozdanie z dziatalnosci M.\W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2025 r.

Zobowigzania i kapitat wtasny Grupy Kapitatowej i Spotki

Udziat kapitatow wtasnych w finansowaniu Grupy wg stanu na 30 czerwca 2025 wynosit 91%.
Pozostata czesc stanowig zobowigzania dtugo i krotkoterminowe. Laczna wartos¢ zobowigzan
zwiekszyta sie z 1.924 tys. zt na koniec 2024 roku do 2.166 tys. zt wg stanu na dzien 30 czerwca
2025 roku.

Taka struktura finansowania bilansowego przy posiadanym na dzien bilansowy buforze ptynnosci
zapewnia Grupie dopasowanie bilansowych przeptywow pienieznych zmnigjszajac wrazliwose
Grupy na rézne czynniki rynkowe, w tym spowodowane zdarzeniami nietypowymi.

Wskaznik zadtuzenia Grupy liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg
stanu na 30 czerwca 2025 wynosit 9%.

Wskaznik zadtuzenia Spotki liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg
stanu na 30 czerwca 2025 wynosit 7% (wzrost 0 0,5 p.p. w stosunku do konca roku 2024).

3. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych Grupy Kapitatowej w danym roku
obrotowym.

Nadwyzki srodkow pienieznych spotki z Grupy lokujg na lokatach krotkoterminowych. Wartosc
zatozonych lokat na 30.06.2025 r. wynosita 10 000 tys. PLN.

4. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy w najblizszym roku obrotowym

Grupa alokuje swoje wysitki w rozwoj nowych segmentow dziatalnosci tj. inwestycje na rynku
kolejowym zwigzane z najmem i dzierzawa wagonow kolejowych, projektowania, wytwarzania i
serwisowania przyczep oraz naczep samochodowych, zabudow pojazdow specjalistycznych oraz
podwozi samochodowych. W planach jest rowniez dziatalnos¢ wydobywcza i ustugowa w
zakresie ropy, gazu, rud metali oraz innych surowcow. Inwestycje te realizowane sg poprzez
Jednostki Zalezne.

Grupa, poprzez Jednostke Dominujaca, kontynuuje obstuge operacyjng wtasnego portfela
opartego na restrukturyzacji zobowigzan badz finansowania bezposredniego podmiotow
medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego do czasu jego catkowitej sptaty. Jednostka
Dominujgca realizuje funkcje holdingowe i oprocz obstugi ww. portfela koncentruje sie na
zarzadzaniu Grupg Kapitatowa.

5. Udzielone poreczenia i gwarancje Grupy Kapitatowej

Na 30 czerwca 2025 roku Grupa posiadata hastepujace umowy poreczenia (w tys. PLN):

kwota
Instytucja m-c oreczenia data zakonczenia stan na stan na
ytuc zawarcia p(wiys 2 30.06.2025r. 31.12.2024F.
Bank lis 2015 7 000 30.04.2026 583 933
Bank gru 2016 9 800 31.03.2026 544 1089
Bank kwi 2017 8 000 30.06.2027 1556 2 000
Razem 24 800 2683 4 022
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Sprawozdanie z dziatalnosci M.\W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2025 r.

Poreczenia te dotycza zabezpieczenia sptaty kredytow przez SP ZOZ, przy ktorych zawieraniu
posredniczyta MWT. Warto odnotowac terminowosc¢ obstugi zobowigzan przez kredytobiorcow
(brak opoznien).

W ramach Grupy nie wystepuja naleznosci o charakterze warunkowym.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie wobec Grupy Kapitatowej

Na 30 czerwca 2025 roku nie zostato wszczete ani nie toczg sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, istotne postepowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowigzan podmiotdow z Grupy.

7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych

Wszelkie transakcje pomiedzy Spotkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej, a podmiotami
powigzanymi (w tym osobowo) odbywaty sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktore
obowigzujag w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec MW Trade S.A. jest Beyondream Investments
Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafat
Wasilewski (powigzanie osobowe przez udziaty posiadane przez Rafata Wasilewskiego bedacego
jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu MWT). Zarowno w okresie objetym ninigjszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak i w okresie porownawczym nie wystapity
transakcje Spotki z tym podmiotem.

Spotki z Grupy nie posiadaja inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe oraz innych
znaczacych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych
poza grupa jednostek powigzanych.

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Spotki z Grupy nie zawieraty zadnych transakgji na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami
powigzanymi. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajduje sie w punkcie 13
skonsolidowanego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

9. Opis wykorzystania przez Grupe wptywow z emisji papierow wartosciowych

W okresie od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025 roku Spotki z Grupy nie dokonywaty nowych
emisji obligacji.

10. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek

Na koniec pierwszego potrocza 2025 roku Spotki z Grupy nie posiadaty w bilansie aktywnych
kredytow i pozyczek wobec podmiotow zewnetrznych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci M.\W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2025 r.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych pomiedzy podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca nie zaciggata kredytu lub pozyczki i nie
posiada zobowigzan z tego tytutu, natomiast Jednostki zalezne zawarty umowy pozyczki z
Jednostka Dominujaca na taczna kwote 659 tys. PLN.

Po dniu bilansowym miaty miegjsce nastepujace transakcje w zakresie pozyczek:

e Spdétka MW. Trade S.A. udzielita jednej pozyczki pienieznej dla Spotki MW Rail S.A. nha
kwote 2 500 tys. PLN,

e Spotka MWT Investment Sp. z o. o. udzielita jednej pozyczki spotce MDW Kruszywa
Sp. z 0. 0. na kwote kwote 80 tys. PLN,

e Spotka MW Rail S.A. udzielita jednej pozyczki pienieznej dla Spotki MW Sigma Trade
Sp. z 0. 0. na kwote 1 500 tys. PLN.

12. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa nie publikowata prognozy wynikow na 2025 rok.

13. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegdélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

Zobowigzania Spotek z Grupy wynikaja gtownie z generowanych kosztow biezacej dziatalnosci
tworzac biezace i przyszte ujemne przeptywy pieniezne, a takze z pozyskanych pozyczek i
pozostatych zobowigzan. Grupa pokrywa je z posiadanych srodkow pienieznych, z dodatnich
przeptywow pienieznych wynikajgcych z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo
zaciggnietych zobowigzan. W segmencie dziatalnosci finansowej MWT ogranicza ryzyko
pojawienia sie ujemnych przeptywow pienieznych poprzez utrzymywanie adekwatnego do
portfela aktywdow poziomu dostepnych sSrodkdéw pienieznych, stanowigcego bufor
bezpieczenstwa ptynnosci tej Spotki.

Dziat Finansowy MWT odpowiada za ksztattowanie polityki i monitoringu ryzyka finansowego, a
budowane strategie zarzadzania zatwierdzane sa przez Zarzady Spoétek. Cele i podstawowe
zasady zarzadzania kazdym z ryzyk zostaty omowione w punkcie 14.

14. Zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki oraz dziatania zwigzane z ich
ograniczaniem

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe naraza je na wiele réznych rodzajow ryzyka. Gtowne ryzyka
zakwalifilkowano do nastepujgcych grup: kredytowe, ptynnosci, zmiany stop procentowych,
prawne, operacyjne, reputacyjne.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania sie kontrahentow z ich zobowigzan wzgledem
Grupy, wynikajace z zaprzestania sptat lub powstania opdznien w sptacie zobowigzan. Ryzyko
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kredytowe na jakie narazona jest Grupa wynika gtownie z naleznosci od podmiotow publicznych,
z ktorymi wspotpracuje oraz srodkow pienieznych na rachunkach bankowych.

Jednostka Dominujgca kontynuuje obstuge operacyjng wtasnego portfela opartego
na restrukturyzacji zobowigzan badz finansowania bezposredniego jednostek samorzadu
terytorialnego do czasu jego catkowitej sptaty.

Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow, obligagji i wykupow, w sktad zobowigzan
pozabilansowych wchodzg poreczenia kredytow udzielonych przez Idea Bank S.A. (obecnie
PeKaO S.A) udzielone w ramach wczesniejszych ustug posrednictwa kredytowego.

Grupa, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilosciowej
i jakosciowej klientow oraz na biezaco monitoruje regulowanie przez nich zobowigzan,
koniecznosc potencjalnych restrukturyzacji oraz statusy jednostek.

Grupa przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w bankach o najwyzszej reputaci.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej posiadanych
srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Grupa, w segmencie dziatalnosci finansowej (MWT), narazona jest na ryzyko braku terminowej
obstugi zadtuzenia przez podmioty publiczne, z ktorymi wspotpracuje. Przesuniecie lub brak
dodatnich przeptywow pienieznych moga spowodowac, ze Grupa okresowo nie bedzie posiadata
Srodkow pienieznych na pokrycie biezgcych zobowigzan.

Zobowigzania zewnetrzne Grupy aktualnie wynikajg gtownie z generowanych kosztow biezacej
dziatalnosci tworzac biezace i przyszte ujemne przeptywy pieniezne. Grupa pokrywa je z
dodatnich przeptywow pienieznych wynikajgcych z posiadanego portfela naleznosci i
ewentualnie nowo zaciggnietych zobowigzan. Grupa ogranicza ryzyko pojawienia sie ujemnych
przeptywow pienieznych poprzez utrzymywanie adekwatnego do portfela aktywow poziomu
dostepnych srodkow pienieznych, stanowigcego bufor bezpieczenstwa ptynnosci Grupy.

Na moment zatwierdzenia sprawozdania Grupa nie odnotowata istotnych problemow ptatniczych
na ekspozycjach bilansowych i pozabilansowych. Monitoring ptatnosci i biezacej sytuacji
ptynnosciowej klientow odbywa sie w trybie ciggtym.

W zakresie dziatalnosci Jednostki Zaleznej (MWR) na ryzyko ptynnosci wptywa skutecznosc
utylizacji (.  najmu/wydzierzawiania) pool-u  wagonowego. Brak kontraktow na
wynajem/dzierzawe wagonow moze skutkowac koniecznoscig ponoszenia kosztow statych
dziatalnosci oraz kosztow finansowania floty wagonow bez pokrycia ich przychodami z
najmu/dzierzawy. Ryzyko ptynnosci moze pogtebiac koniecznos¢ ponoszenia optat za
parkowanie niezutylizowanego taboru na bocznicach.

Grupa zidentyfikowata dziatalnos¢ zaniechang w segmencie dziatalnosci impresaryjnej i
eventowej oraz wyodrebnita nowy segment w zakresie dziatalnosci wydobywczej.

W nowych segmentach (MWTI) ryzyko ptynnosci moga generowac niedostateczne przychody ze
sprzedazy ustug.

MWT jako podmiot kontrolujgcy MWR i MWTI wobec urzeczywistnienia ww. opisanych ryzyk
moze przyjac gtowny ciezar finansowania Jednostek Zaleznych, co w takim przypadku wptywac
bedzie na ryzyko ptynnosci na poziomie Jednostki Dominujace;j.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomow rynkowych
stop procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Wysokosc przychodow,
Grupy jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych. Grupa uzyskuje przychod
z portfela wierzytelnosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentownosc projektow jest
powigzana z poziomem biezacych stop procentowych.
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Ryzyko prawne

W segmencie ustug finansowych Grupa prowadzita dziatalnosc¢ polegajaca na swiadczeniu ustug
finansowych na specyficznym rynku niszowym SP ZOZ i JST. Grupa nie dokonuje nowej sprzedazy
w tym obszarze, jednakze kontynuuje obstuge operacyjng portfela wierzytelnosci opartego na
restrukturyzacji zobowigzan badz finansowaniu bezposrednim JST do czasu jego sptaty. Z uwagi
na fakt, iz w sktad zobowigzan pozabilansowych Spotki wchodzg poreczenia kredytow
udzielonych przez Idea Bank S.A. (obecnie PeKaO S.A) na rzecz SP ZOZ, udzielone w ramach
wczesnigjszych ustug posrednictwa kredytowego, zmiany otoczenia prawnego zachodzace w
tych sektorach majg wcigz wptyw na dziatalnosc Grupy.

Sektor stuzby zdrowia jest wyjatkowym sektorem gospodarki, charakteryzujgcym sie wysokim
poziomem uregulowania, a jego ksztatt jest zalezny w bardzo duzym stopniu od zmieniajacych
sie przepisow prawa. Ryzyko to ma charakter symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany
zachodzace w otoczeniu rynkowym Grupy moga byc¢ dla niej zarowno korzystne, jak i
niekorzystne. Gruntowne zmiany tego sektora moga wiec wptynac na funkcjonowanie Grupy,
Sposrod aktow prawnych regulujgcych problematyke stuzby zdrowia kluczowa role odgrywa
Ustawa o dziatalnosci leczniczej. Grupa identyfikuje cztery obszary zagrozen wynikajgcych z
przytoczonej ustawy:

w zakresie pokrywania uiemnego wyniku podmiotu leczniczego za dany rok obrotowy

W przypadku pojawienia sie straty netto w danym roku obrotowym podmiot leczniczy
zobowiagzany jest do jej pokrycia z funduszu zaktadu. Jezeli jednak nie posiada on takich
mozliwosci, to podmiot tworzacy moze, ale nie musi pokrycC strate netto za rok obrotowy
podlegtego SPZOZ w kwocie jaka nie moze zostac pokryta z funduszu zaktadu, maksymalnie do
wysokosci straty netto po amortyzacji. Ww. zmiana nie stanowi jednak rozwigzania, ktore podat
Trybunat Konstytucyjny w uzasadnieniu wyroku z dnia 20 listopada 2019 r. sygn. akt K 4/17, ktory
wszedt w zycie 29 maja 2021 roku. W zaleznosci od przyczyny wygenerowania tej straty, powinien
ja pokry¢ (po uwzglednieniu amortyzacji) podmiot tworzacy dang placowke medyczng lub
NFZ/MZ. TK uznat bezwzgledny dotychczas obowigzek pokrywania ujemnego wyniku po
amortyzacji przez organy zatozycielskie szpitali, w sytuacji gdy szpitale nie mogty we wtasnym
zakresie tego dokonac, za niezgodny z Konstytucjg Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie w jakim
zobowiagzuje on jednostke samorzadu terytorialnego, bedaca podmiotem tworzacym SPZOZ, do
pokrycia straty netto stanowigcej ekonomiczny skutek wprowadzania przepisow powszechnie
obowigzujacych, ktore wywotujg obligatoryjne skutki finansowe dla dziatania SPZOZ.

Nalezy zauwazyc, ze strata netto SPZOZ, ktora powstata na skutek nieprawidtowego zarzadzania
placowka oraz niegospodarnosci, w dalszym ciggu powinna zosta¢ pokryta przez organ
zatozycielski. Przy czym warto podkreslic, ze ustawa z sierpnia 2021 roku data podmiotom
tworzacym jedynie dobrowolng mozliwosc wsparcia swoich SPZOZ.

w zakresie likwidacji

Wejscie w zycie opisanego wyzej wyroku Trybunatu Konstytucyjnego, spowodowato dalsze
niescistosci co do pozostatych obowigzkow organdw zatozycielskich wynikajacych z U.dz.l
Pierwotnie w przypadku braku pokrycia ujemnego wyniku, Organ Zatozycielski powinien podjac
decyzje o likwidacji SP ZOZ w ciagu 12 miesiecy od uptywu terminu do zatwierdzenia
sprawozdania finansowego podlegtej placowki, w ktorym wykazano strate netto mimo dodania
kosztow amortyzacji. Wedtug aktualnie obowigzujacej tresci art. 59 U.dz.l. podmiot tworzacy nie
ma zadnego obowigzku dokonywania wyboru miedzy pokrywaniem ujemnego wyniku a
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likwidacja placowki. U.dz.l. przewiduje w swej tresci tryb likwidacji jednak jest to wytaczna decyzja
oz

W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje sie na likwidacje SP ZOZ, muszg zostac wskazane
precyzyjnie: dzien zaprzestania udzielania swiadczen zdrowotnych, dzien otwarcia i zamkniecia
procesu likwidagji, sposob i tryb zadysponowania srodkow materialnych i niematerialnych. Warto
Zwrocic uwage na to, ze mimo utraty kontraktu z NFZ na skutek zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci, nie dochodzi do utraty wartosci wierzytelnosci, bowiem organ zatozycielski
zobowigzany jest do przejecia zobowigzan likwidowanego podmiotu. Roszczenie do Skarbu
Panstwa, czy wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego, sprawia, ze dtuznikiem
obligatoryjnym staje sie podmiot nieposiadajgcy zdolnosci upadtosciowej zgodnie z art. 6 ustawy
Prawo upadtosciowe. W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaty
likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przedtuzanie terminu zakonczenia likwidacji. Zobowigzania i
naleznosci SP ZOZ po jego likwidacji stang sie zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa,
uczelni medycznej, albo wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego. Podjecie takiej decyzji
przez wtadze lokalne spotkatoby sie z silng dezaprobata spotecznosci lokalnej, a z drugigj strony
mato ktora jednostka samorzadowa czy uczelnia medyczna ma mozliwosci finansowe na
przejecie bilansdow swoich placowek medycznych.

w zakresie przeksztatcen

Aktualnie obowigzujgce regulacje wytaczyty definitywnie obowiagzek przeksztatcenia podlegtej
placowki medycznej dziatajacej w formie samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej
w spotke prawa handlowego przez organy zatozycielskie, eliminujac tym samym ryzyko upadtosci
takiego podmiotu. Nadal pozostata w ustawie mozliwosc przeksztatcenia placowki podlegtej w
spotke prawa handlowego, jednak jest ona catkowicie dobrowolna, niezwigzana z wynikami
podlegtych podmiotow.

Przeksztatcenie podmiotu leczniczego w spotke kapitatowa poprzedzone jest ustaleniem przez
podmiot tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok obrotowy, tzw.
wskaznika zadtuzenia, odzwierciedlajgcego relacje sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krotkoterminowych, pomnigjszonych o inwestycje krotkoterminowe do sumy jego przychodow.
Zgodnie z art. 70 - 72 udzl, w przypadku przeksztatcenia zaktadu opieki w spotke kapitatowa,
przejecie zobowigzan przez tzw. podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy
wskaznik zadtuzenia przekroczy wartosc¢ 0,5. Przejete zostang wowczas zobowigzania SP ZOZ o
takiej wartosci, aby wskaznik zadtuzenia ustalany na dzien przeksztatcenia dla spotki powstatej z
przeksztatcenia wyniost nie wiecej niz 0,5. Jesli wartosc¢ wskaznika osiggnie wartosc 0,5 lub mniej,
podmiot tworzacy bedzie uprawniony, ale nie zobowigzany, do przejecia zobowigzania zaktadu
publicznego. Spotka kapitatowa powstata z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie wowczas zdolnosc
upadtosciowa.

w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dziatalnosci leczniczej czynnosc prawna majgca na celu zmiane
wierzyciela samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej moze nastgpic po wyrazeniu
zgody przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania,
bioragc pod uwage koniecznos¢ zapewnienia ciggtosci udzielania swiadczen zdrowotnych oraz w
oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego zaktadu
opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje sie po zasiegnieciu opinii kierownika
samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotne;.

Kolejnym obszarem zwigzanym z ryzykiem prawnym jest najistotniejsza regulacja dotyczaca
systemu rozliczen podmiotow leczniczych z Narodowym Funduszem Zdrowia, wprowadzona
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Ustawa z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o S$wiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze srodkow publicznych, tworzaca tzw. ,sie¢ szpitali” (Siec).

27 czerwca 2017 roku Dyrektorzy wojewodzkich oddziatow Narodowego Funduszu Zdrowia
opublikowali wykaz podmiotow leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaty zakwalifikowane
do odpowiednich szczebli (szpitale |, Il, Il stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne,
ogolnopolskie) wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami udzielanych $wiadczen zgodnie z
kryteriami wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na okres od 1
pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku. Od dnia obowigzywania pierwszego okresu sieci,
tj. od 1 pazdziernika 2017 r. jednostki ujete w Sieci zawarty z Dyrektorami oddziatow wojewodzkich
NFZ 4-letnie umowy ryczattowe. Wysokosc ryczattu ustalana jest maksymalnie na okresy roczne.
Wartosc srodkow do dyspozycji dla danego podmiotu leczniczego jest wynikiem kalkulagji
historycznie udzielonych przez szpital $Swiadczen, ich liczby, rodzaju i ceny, dynamiki
wykonywanych sSwiadczen, parametrow jakosciowych jak i ogoélnie dostepnych srodkow do
dyspozycji w budzecie. Z jednej strony wdrozone zmiany systemowe zwiekszyty stabilnosc
finansowania danej placowki dzieki dtugoterminowej umowie, z drugiej wymagaty gruntownej
zmiany w zarzadzaniu jednostka. Placowka otrzymujac ryczatt sama decyduje w jakich obszarach
zrealizuje Swiadczenia. Sie¢ okresla jedynie zakres prowadzonych ustug, bez skali czy udziatu
danegj specjalizacji. W sieci znajduja sie zarowno szpitale publiczne, placowki funkcjonujace w
formie spotek prawa handlowego z udziatem JST jak i podmioty prywatne spetniajgce kryteria
wynikajace z przyjetych rozporzadzen MZ. Wymogiem bazowym warunkujagcym ujecie szpitala w
sieci byto udzielanie swiadczen w ramach szpitalnego oddziatu ratunkowego lub izby przyjec¢ oraz
posiadanie umowy na leczenie szpitalne przez co najmniej 2 ostatnie lata kalendarzowe.
Rozporzadzenie MZ uwzgledniato jednak wyjatki od tej reguty, np. wowczas, gdy dany podmiot
leczniczy jest jedyng placowka w powiecie, ktorej istnienie jest konieczne z uwagi na zapewnienie
ciggtego dostepu do opieki medycznej. Poza systemem znalazty sie m. in. szpitale specjalizujgce
sie w opiece psychiatrycznej i leczeniu uzaleznien oraz ratownictwo medyczne. Te placowki
finansowane sg na dotychczasowych zasadach, tj. w formie konkursow ofert badz rokowan.
Istnieje rowniez grupa swiadczen finansowanych poza siecia, wyodrebnionych z uwagi na ich
charakter, co skutkuje przyjeciem dla tej grupy odrebnego sposobu finansowania, np. porody i
opieka nad noworodkami, nocna i swigteczna opieka, szpitalny oddziat ratunkowy, izba przyjec,
programy lekowe.

W dniu 30 wrzesnia 2022 roku opublikowany zostat przez NFZ wykaz podmiotow leczniczych
zakwalifilkowanych do sieci szpitali, ktory obowigzywac bedzie od 1 stycznia 2023 roku do 30
czerwca 2027 roku.

Nalezy zauwazyc, ze z uwagi na malejaca ekspozycje Grupy na sektor SP ZOZ i JST znaczenie
wyzej opisanych ryzyk prawnych maleje. Z czasem na znaczeniu zyskiwac beda ryzyka zwigzane
z pozostatymi segmentami dziatalnosci. | tak w przypadku segmentu najmu i dzierzawy wagonow
nalezy miec na uwadze specyficzne dla branzy kolejowej regulacje zwigzane przede wszystkim z
procedurami bezpieczenstwa, w szczegolnosci biorgc pod uwage ich aspekt techniczny.
Segment dziatalnosci wydobywczej (MWTI) jest eksponowany na ryzyka zwigzane z
uzyskiwaniem konces;ji i pozwolen.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomytek, btedéw systemow,
celowych dziatan, nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka
ma charakter uniwersalny i jakakolwiek dziatalnos¢ gospodarcza powoduje powstanie tego
ryzyka. Zrédtem sg ludzie, procesy, systemy oraz zjawiska zewnetrzne. Ryzyko to
jest niesymetryczne, poniewaz moze miec¢ wytacznie negatywny wptyw na wyniki Spotki i jej
dziatalnos¢. Ryzyko operacyjne jest bardzo niejednorodne. Moze byc¢ powigzane
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z wystepowaniem zaréwno niskich strat ze stosunkowo duzg czestotliwoscig, jak i bardzo rzadkich
zdarzen, o znacznych dla Grupy skutkach. Ryzyko to, poprzez swoj niejednolity charakter
i wystepowanie rzadkich zdarzen, jest trudne do oszacowania i prognozowania.

Grupa wyrdznia nastepujace obszary generujgce ryzyko operacyjne: oszustwa zewnetrzne
i wewnetrzne, btedy i zasoby ludzkie, procesy operacyjne, sprzedazowe i zarzadzanie nimi,
systemy informatyczne oraz zdarzenia losowe.

Stosowana wielostopniowos¢ decyzyjna izaangazowanie w proces backoffice (finanse,
ksiegowosc, ryzyko), zdecydowanie zwieksza prawdopodobienstwo eliminacji nieprawidtowosci.
Dziatania pracownikow biurowych rowniez podlegajg wewnetrznym regulacjom, a wdrozone
narzedzia pomocnicze zostaty skonstruowane i zabezpieczone tak, aby wyeliminowac ryzyko
btedu ludzkiego imozliwosc ingerencji nieupowaznionego uzytkownika. Istotng role
w ograniczaniu ryzyka operacyjnego odgrywa nadzor przetozonych w ramach petnionych funkgji
i regularne szkolenia pracownikow. Grupa inwestuje w swoj personel, zabezpieczajgc dzieki temu
stabilnos¢ funkcjonowania. Ponadto Grupa dokonuje okresowych przegladow procedur,
przeprowadza ocene zgodnosci i adekwatnosci wdrozonych rozwigzan.

Ryzyko operacyjne moze byc¢ teoretycznie powigzane z kazdym z pozostatych rodzajow ryzyka,
poniewaz btedy ludzkie, btedy systemow, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga
potegowac negatywne skutki pozostatych ryzyk.

Ryzyko utraty reputaciji

Ryzyko utraty reputadcji jest to ryzyko negatywnego postrzegania Grupy przez uczestnikow rynku
(np. klientow, inwestorow), ktore moze negatywnie wptynac na jej funkcjonowanie.

Spotka MWT, funkcjonujaca jako podmiot publiczny notowany na parkiecie GPW, jest aktywnym
uczestnikiem rynkow finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku podjecia dziatan
watpliwych w aspekcie spotecznym, pogorszenia sie sytuacji finansowej, niewywigzania sie
ze zobowiagzan, uchybien w polityce informacyjnej, moze spowodowac utrudnienia w dostepie
do kapitatu na finansowanie dziatalnosci.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W drugim kwartale 2023 roku MWT stata sie jednostka dominujaca w grupie kapitatowej poprzez
objecie kontrolg dwoch spoétek zaleznych MW Rail S A. i MW Artist Sp. z 0. 0., ktdra obecnie dziata
pod firmg MWT Investment Sp. z 0.0. MWT

W 2025 roku Grupa rozpoczeta takze dziatalnosc w spotkach MW SIGMA TRADE Sp. z 0. 0. oraz
MDW Kruszywa Sp. z o. o. Informacje o postepach w rozwoju tych jednostek zaleznych, Spodtka
zawiera w raportach biezacych na GPW.

16. Ocena nietypowych zdarzen majgcych wptyw na dziatalnos¢ Grupy i sprawozdanie
finansowe

W pierwszym potroczu 2025 roku nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wptyw na dziatalnosc
Grupy i sprawozdanie finansowe.
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17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitentaijego
Grupg Kapitatowa

W pierwszym potroczu 2025 roku nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem w spotkach Grupy Kapitatowe.

18. Liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania (zgodnie z wiedza MWT, tj. na podstawie ustawowych
zawiadomien) ponizsze osoby zarzadzajgce posiadajg nastepujaca liczbe akcji MWT:

stanowisko akcjonariusz liczba akcji (szt.)
Prezes Zarzadu Beyondream Investments Ltd’ 1532 000
Wiceprezes Zarzadu Maciej Mizuro 148 898

" podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu Spotki

W okresie od dnia publikacji poprzedniego sprawozdania okresowego (Skonsolidowany raport
kwartalny Grupy Kapitatowej M.W. Trade S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku),
tj. od 29 maja 2025 roku, do dnia zatwierdzenia Sprawozdania zgodnie z wiedzg Grupy nie
wystapity zmiany w stanie posiadania akgji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.

Zgodnie z wiedzg Spotki, poza wyzej wymienionymi, zaden inny Cztonek Zarzadu Spotki,
jak rowniez Cztonek Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia Raportu nie posiadat akcji
MW. Trade SA.

19. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

W ocenie Grupy informacja, ktora aktualnie ma istotne znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji
jej zobowigzan oraz wptywu na wynik finansowy jest stan sptat portfela wierzytelnosci
bilansowych i pozabilansowych Jednostki Dominujace.

Dla osigganych wynikow Grupy istotna bedzie skala wptywow nastepujacych czynnikow:
e uwarunkowania rynkowe, w tym silna konkurencja cenowa,
e sytuacja na rynku finansowym w Polsce.

20. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiagniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa aktualnie koncentruje sie na rozwijaniu nowych segmentow swojej dziatalnosci zwigzanych
z najmem i dzierzawg wagonow kolejowych, projektowania, wytwarzania i serwisowania przyczep
oraz hnaczep samochodowych, zabuddéw pojazdow specjalistycznych oraz podwozi
samochodowych, dziatalnosci wydobywczej, realizowanych przez Jednostki Zalezne.

W segmencie dziatalnosci impresaryjnej i eventowej Grupa zakonczyta dziatalnosc.
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Poprzez Jednostke Dominujgca Grupa kontynuuje rowniez obstuge operacyjng wtasnego portfela
opartego na restrukturyzacji zobowigzan oraz finansowania bezposredniego jednostek
samorzadu terytorialnego do czasu jego catkowitej sptaty.

Segment dziatalnosci finansowej realizowany przez Jednostke Dominujgca jest jednak mato
atrakcyjny marzowo i w zwigzku z tym Jednostka Dominujaca nie dazy do generowania nowej
sprzedazy. Jednostka Dominujgca realizuje funkcje holdingowe i oprocz obstugi ww. portfela
koncentruje sie na zarzadzaniu Grupg Kapitatowa.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy stanowia;

e koniunktura na rynku przewozow kolejowych, ktora przektada sie na popyt na ustugi
najmu/dzierzawy wagonow oraz wysokosc stawek,

e zmiany otoczenia regulacyjnego rynku kolejowego, ktore moga miec wptyw na popyt
na ustugi oferowane przez Grupe,

e sytuacja ptynnosciowa jednostek sektora medycznego zwigzang z poziomem
kontraktacji swiadczen medycznych przez NFZ oraz wysokoscig wptywow ze sktadki
zdrowotnej,

e sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania
zewnetrznego oraz jego dostepnosc,

e dziatalnosc¢ konkurencyjnych podmiotow na rynku,

e czynniki spoteczne i kulturowe.

W opinii Grupy czynnikami decydujgcymi o sukcesie i osiggnieciu celdw strategicznych beda:

e witasciwie zdefiniowana i realizowana misja i strategia podmiotow z Grupy,

e dostep do finansowania oraz ustug oferowanych przez podmioty z Grupy,

e dostarczanie ustug odpowiadajacych zapotrzebowaniu rynku,

e umigjetnosc konstrukcji elastycznej oferty, zapewniajacej wyzszg wartos¢ dodang
dla klientow,

¢ sytuacja makroekonomiczna,

e dostep do innowacji.
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Il. OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sporzadzonego srédrocznego
skréoconego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
M.W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.W. Trade S.A.

Zarzad MW. Trade SA oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy srodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe za 1 potrocze 2025 oraz skonsolidowane srodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe za 1 potrocze 2025 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy
M. W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej MW. Trade S.A

Zarzad MW. Trade S.A. oswiadcza ponadto, ze potroczne sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci M\W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M\W. Trade S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji MW. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej MW. Trade S.A,, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

\Xroctaw, 25 wrzesnia 2025 roku

Signature Not Yer1f ';‘ Sgrature ot Verfiel
Dokument podpisany pgzez Rafat Dokument podpisany f?lz Macigj Jerzy
Wasilewski Mizuro
Data:2025.09.2509:2d:44 CEST_______.  ___ Data 2025002500:0929CEST
Rafat Wasilewski Maciej Mizuro
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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