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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z umdw z klientami 8.1
Przychody z tytutu odsetek zw. z portfelem wierzytelnosci 346 678
Pozostate przychody ze sprzedazy 122 33
Przychody operacyjne razem 468 711
Koszty zw. z finansowaniem portfela wierzytelnosci 8.2 (14) (182)
Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tyt. utraty wartosci
wierzytelnosci 3 19
Amortyzacja (339) (238)
Zuzycie materiatow i energii (72) (71)
Ustugi obce 8.3 (882) (622)
Podatki i optaty (101) (75)
Koszty $wiadczen pracowniczych 8.4 (2 666) (2727)
Pozostate koszty (99) (80)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (4 170) (3 976)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (3 702) (3 265)
Pozostate przychody operacyjne 8.5 37 53
Pozostate koszty operacyjne 8.6 (41) (82)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 706) (3 294)
Przychody finansowe 8.7 413 988
Koszty finansowe 8.8 (63) (110)
Zysk/(strata) brutto (3 356) (2416)
Podatek dochodowy 8.9 (94) 139
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3 262) (2 555)
Zysk/(strata) netto (3 262) (2 555)
- zysk/(strata) netto przypadajgcy na jednostke dominujaca (2 806) (2 275)
- zysk/(strata) netto przypadajacy udziatom niekontrolujgcym (456) (280)
Zysk (strata) na jedng akcje w PLN:
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy przypadajacy na jednostke dominujgca (1,10) (0,89)
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy przypadajacy na jednostke dominujgca (1,10) (0,89)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Zysk (strata) netto za okres (3262) (2 555)
Inne catkowite dochody 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (3 262) (2 555)
- catkowity dochdd przypadajacy na jednostke dominujaca (2 806) (2 275)
- catkowity dochdd przypadajacy udziatom niekontrolujgcym (456) (280)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

sporzadzone nha 31 grudnia 2024 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, w tym:

- prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu
Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa (dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat witasny

Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki

dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane, w tym:

- wynik finansowy

Kapitaty przypadajgce udziatom niekontrolujgcym

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN

wtrade

Nota

9.1
9.2
9.3
9.4.1
8.9
9.5

9.4.1
9.5
9.8

9.9.1
9.9.3
9.9.2

9.4.2

9.4.2

9.6

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

11320 8 685
10 161 6598
498 680
20 25
1022 2038
117 22

0 2

14 540 20586
2251 1080
539 180
11750 19326
25 860 29271
23936 27148
23 806 26 612
255 255
583 583
20115 22 467
2853 3307
(2 806) (2 275)
130 536
24 494

0 0

0 0

24 494

0 0
1900 1629
0 0

0 0

473 186

0 0
1427 1443
1924 2123
25 860 29271
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow
i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci)
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw

Sptata pozyczek/kredytow

Woydatki na skup akcji wiasnych

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane
Pozostate - wptywy z tytutu emisji akcji objete przez udziatowcdw
niekontrolujgcych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentéw

Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkéw pienieznych

Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentow
Srodkow pienieznych po uwzglednieniu skutkdw zmian kurséw wymiany

(réznica w wartosci w 2023 roku wynika z zaokraglen)

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

*dane dotyczace Jednostki Dominujacej

wtrade

Rok zakoniczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

(3356) (2 416)
(567) 1725
339 238

0 (24)

(525) 7632
(91) (5 497)
(446) (947)
63 79

83 (3)

10 247
(3923) (691)
0 0
(3923) (691)
0 31

(3 898) (4 756)
0 0

446 947

(3 452) (3778)
(188) (168)

0 0

0 0

0 0

(63) (79)

0 0

50 255
(201) 8
(7576) (4 461)
(7576) (4 461)
19 326 23788
11750 19 326
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Kapitat wtasny
przypadajacy Kapitat wtasny Kapitat
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Akcje akcjonariuszom przypadajacy wf:sn
podstawowy  zapasowy*  zatrzymane rezerwowy wtasne Jednostki na udziaty o éIerZ\
Dominujacej niekontrolujgce &
tacznie

Na 1 stycznia 2024 r. 255 22 467 3307 583 - 26612 536 27 148
Przeniesienie wyniku za rok 2023 - (2352) 2352 - - 0 - 0
Zysk (strata) - - (2 806) - - (2 806) (456) (3 262)
Inne catkowite dochody
Catkowity dochdd za rok 2024 - - (2 806) - - (2 806) (456) (3262)
Whptata na poczet kapitatu 50 50
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu - (2352) (454) - - (2 806) (406) (3212)
Na 31 grudnia 2024 r. 255 20 115 2853 583 - 23 806 130 23936
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Kapitat wtasny
przypadajacy Kapitat wtasny
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Akcje akcjonariuszom przypadajacy Kapitat wtasny
podstawowy zapasowy** zatrzymane rezerwowy wiasne Jednostki na udziaty ogotem
Dominujacej niekontrolujgce
tacznie
Na 1 stycznia 2023 r.* 255 24 235 4375 583 29 448 - 29 448
Przeniesienie wyniku za rok 2022 - (1769) 1769 - 0 - 0
Zysk (strata) - - (2 275) - (2 275) (280) (2 555)
Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd za rok 2023 - - (2 275) - (2 275) (280) (2 555)
Rdznica z tytutu podwyzszenia kapitatu objetego
przez udziatowcow niekontrolujgcych (bez utraty - - (561) - (561) 561 0
kontroli)
Wktad udziatowcow niekontrolujgcych przy
s . . 201 201
zatozeniu i pozniejsze podwyzszenie (KRS)
Pézniejsze podwyzszenie zarejestrowane w KRS 4 4
Pézniejsze podwyzszenie nie rejestrowane w KRS
Lo . 50 50
z uwzglednieniem naleznych wptat
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu - (1769) (1067) - (2 836) 536 (2 300)
Na 31 grudnia 2023 r. 255 22 467 3307 583 26 612 536 27 148

*dane dotyczace Jednostki Dominujgcej
" réznica wynikajaca z zaokraglen
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa M.W. Trade S A. (Grupa Kapitatowa, Grupa) powstata w drugim kwartale 2023 roku
poprzez objecie kontrolg przez MW. Trade S.A. (Jednostka Dominujgca, Spotka, MWT) nowo
powstatych dwoch spotek zaleznych MW Rail S.A. (Jednostka Zalezna, MWR) i MW Artist Sp. z 0. o.
(Jednostka Zalezna, MWA). Grupe Kapitatowg stanowig Jednostka Dominujgca oraz podmioty,
nad ktorymi MWT sprawuje kontrole.

Strukture udziatow Jednostki Dominujacej w kapitatach Jednostek Zaleznych, na dzien
31.12.2024 r. oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania, prezentuje ponizsza tabela:

. . L Udziat w kapitale Udziat w kapitale
l.p. Nazwa jednostki Data objecia kontrola na dziert objecia kontrola na 31.12.2024
1. MW Artist Sp. z 0. 0. 05.2023 85% 51%
2. MW Rail S.A. 04.2023 78% 70%

Na dzien 31 grudnia 2024 roku udziat w ogolngj liczbie gtosow posiadany przez Jednostke
Dominujgca w podmiotach zaleznych byt rowny jej udziatowi w kapitatach tych jednostek.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza:
e dziatalnosc holdingowa,
e wynajem, dzierzawa i handel pojazdami szynowymi,
e ustugi finansowe dla sektora publicznej stuzby zdrowia i jednostek samorzadu
terytorialnego,
e dziatalnosc impresaryjna, organizacja wydarzen kulturalnych i artystycznych,

e ustugi marketingowe.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieograniczony. Rokiem obrotowym dla Jednostki Dominujacej oraz spotek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy. Dane finansowe wszystkich jednostek
zaleznych sporzadzone zostaty na dzien 31122024 r, przy zastosowaniu spojnych zasad
rachunkowosci.

1.1 Jednostka dominujgca

Nazwa Jednostki sprawozdawczej lub inne dane identyfikacyjne: M\W. TRADE S.A.

Siedziba jednostki: Polska, Wroctaw, ul. Powstancow Slaskich 125/200

Forma prawna: spotka akcyjna

Panstwo rejestracji: Polska

Adres zarejestrowanego biura jednostki: Polska, Wroctaw, ul. Powstancow Slaskich 125/200
Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Polska, Wroctaw, ul. Powstancow Slaskich 125/200
Nazwa jednostki dominujgcej: Beyondream Investments Limited

Nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla grupy: Beyondream Investments Limitedl
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Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej jest MW. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
przy ul. Powstancéw Slaskich 125/200.

Spotka powstata w 2004 roku z przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych M\W. Trade sp. z o. o.
w MW. Trade Spotke Akcyjna. Przeksztatcenie nastgpito postanowieniem Sadu Rejonowego
dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktory to dokonat wpisu o przeksztatceniu
16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow Spotki z 6 sierpnia 2007
roku. Spotka jest spotka akcyjng wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000286915 Spotce nadano numer statystyczny REGON
033004286. Zgodnie ze Statutem czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dotychczas dziatalnosc finansowa polegajaca
na oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotow sektora publicznego. Obecnie
Spotka dokonuje inwestycji w spotki zalezne oraz prowadzi obstuge operacyjng istniejgcego
portfela wierzytelnosci opartego na restrukturyzacji zobowigzan badz finansowania
bezposredniego podmiotow medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego do czasu jego
sptaty.

Dane teleadresowe Spotki na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego
do publikacji przedstawiajg sie nastepujgco:

firma: M.\W. Trade Spotka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstancow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;j: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowe;: www.mwtrade.pl

Akcje MW. Trade S.A. znajduja sie w publicznym obrocie - notowane sg na rynku gtownym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spotki
jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujgcym wobec Beyondream
Investments Limited jest Rafat Wasilewski.

Wtadze Spotki sktadaja sie z organow zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym
jest Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (RN), w sktad ktorej wchodzi Komitet
Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2024 roku byt nastepujacy:
e Tomasz Maczka - Przewodniczacy RN,
e Bogdan Wasilewski - Wiceprzewodniczacy RN,
e Radostaw Solan - Cztonek RN,
o Krzysztof Piontek - Cztonek RN,
e Dawid Sukacz - Cztonek RN.

Sktad Komitetu Audytu dziatajgcego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2024 roku
byt nastepujacy:
e Radostaw Solan - Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),
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o Krzysztof Piontek - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),
e Dawid Sukacz - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN).

Sktad Zarzadu na 31 grudnia 2024 roku byt nastepujacy:

e Rafat Wasilewski - Prezes Zarzadu,
e Maciej Mizuro - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku oraz do dnia publikagji niniejszego raportu
nie wystapity zadne zmiany w sktadzie wtadz Spotki.

1.2. Jednostki zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wchodzi MW. Trade S.A. i dwie spotki zalezne:

Udziat w kapitale

l.p. Nazwa jednostki Numer KRS Siedziba Zakres dziatalnosci ha 31.12.2024

dziatalnos¢ impresaryjna, organizacja
1. MW Artist Sp. z 0. 0. 0001035473 Wroctaw  wydarzen kulturalnych i artystycznych 51%
oraz ustugi marketingowe

wynajem, dzierzawa i handel

2. MW Rail S.A. 0001038469 Wroctaw . . .
pojazdami szynowymi

70%

W trakcie okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zmiany zaangazowania Jednostki
Dominujacej w Jednostkach Zaleznych, z zastrzezeniem, ze rejestracja przez KRS podwyzszenia
kapitatu MW. Rail, skutkujace zmiang zaangazowania MWT z 78% na 70%, nastgpita w dniu
21.03.2024 .

Szczegotowy opis zmian w strukturze akcjonariatu Spotek zaleznych zaprezentowano w punkcie 12
niniejszego sprawozdania skonsolidowanego.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa M.W. Trade S.A. powstata w trakcie 2023 roku wobec czego prezentowane dane
porownawcze za okres 12 miesiecy 2023 sg danymi Jednostki Dominujacej oraz Jednostek
Zaleznych od dnia objecia nad nimi kontroli przez Jednostke Dominujaca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2024 roku
do 31 grudnia 2024 roku. Dane porownywalne prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2023 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2023
roku do 31 grudnia 2023 roku dla skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw, rocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki
do publikacji w dniu 14 kwietnia 2025 roku.
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3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostato  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (UE). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024roku jest sprawozdaniem finansowym zawierajgcym
ujawnienia zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania skonsolidowanego do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosc, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR,
Rada) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (PLN, zb),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych. Polski ztoty
jest waluta funkcjonalna i sprawozdawczg Grupy Kapitatowe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec przysztosci,
tj. w okresie dwunastu miesiecy od daty sprawozdania finansowego. W drugim kwartale 2023 roku
Spotka utworzyta i objeta kontrola dwie spotki zalezne MW Rail S.A. i MW Artist Sp. z 0. 0. tworzac
z nimi Grupe Kapitatowa. Gtownym przedmiotem dziatalnosci MW Rail S.A. jest wynajem wagonow
kolejowych zas MW Artist Sp. z 0. 0. jest dziatalnosc na rynku impresaryjnym i eventowym.

Spotka bedzie kontynuowata swoja dziatalnosc¢ poprzez inwestycje w wyzej opisane podmioty
zalezne i to stanie sie jej gtownym przedmiotem dziatalnosci. Rownoczesnie kontynuowac bedzie
obstuge operacyjna istniejacego portfela wierzytelnosci opartego na restrukturyzacji zobowigzan
badz finansowania bezposredniego jednostek samorzadu terytorialnego do czasu jego sptaty.
Spotka nie posiada aktualnie zobowigzan z tytutu kredytow, obligacji i wykupow, w sktad
zobowigzan pozabilansowych wchodzg poreczenia kredytow udzielonych przez Idea Bank S.A.
(obecnie PeKaO S.A) udzielone w ramach wczesniejszych ustug posrednictwa kredytowego.

Na dzien 30.09.2023 r. obie spotki zalezne staty sie istotne z punktu widzenia Grupy Kapitatowej
i Jednostka Dominujgca sporzadzita po raz pierwszy srodroczne sprawozdanie skonsolidowane
Grupy zawierajgce srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MWT. Spoétka, zgodnie
z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku, sporzadza sprawozdanie
finansowe wedtug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanych do nich
interpretacji, ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz pierwszy Spotka
sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku, prezentujgc
jednoczesnie dane porownywalne na 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku. Spoétka
Zalezna MW Rail S.A. sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe wg MSSF, natomiast druga
spotka zalezna MW Artist Sp. z 0. 0., objeta konsolidacja, sporzadza sprawozdanie finansowe
zgodnie z polskim prawem bilansowym (ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci),
ajedynie dla celow konsolidacji jej sprawozdanie finansowe jest przeksztatcane na MSSF.
Jednostka ta posiada status jednostki mikro w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Na dzien
31.12.2024 r. obie spotki zalezne sa istotne z punktu widzenia Grupy Kapitatowej, Jednostka
Dominujgca sporzadzita sprawozdanie skonsolidowane Grupy.
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Spotka MW Artist Sp. z 0.0. wykazuje na dzien bilansowy ujemne kapitaty. Jednostka Zalezna
poniosta strate netto w kwocie 322 tys. PLN w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2024 oraz
ze na ten dzien zobowiagzania krétkoterminowe Jednostki Zaleznej przewyzszajg aktywa obrotowe
o kwote 251 tys. PLN. Zgodnie z art. 233 Kodeksu spotek handlowych, jezeli bilans sporzadzony
przez Zarzad Jednostki Zaleznej wykaze strate przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego
i rezerwowych oraz potowe kapitatu zaktadowego, Zarzad Jednostki Zaleznej jest obowigzany
niezwtocznie zwotac zgromadzenie wspolnikow w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia spotki. Powyzsze informacje swiadczg o istnieniu znaczacej niepewnosci, ktora moze
budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Jednostki Zaleznej do kontynuacji dziatalnosci,
jednakze ze wzgledu na znikomy wptyw Jednostki Zaleznej na dziatalnosc catej Grupy, uznano,
ze zdarzenia te nie wptywajg na ocene zasadnosci przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci
Grupy. Zgodnie z MSR 36 na koniec okresu sprawozdawczego 2024 roku i 2023 roku Zarzad Spotki
Dominujgcej dokonat oceny, czy istnigja jakiekolwiek obiektywne przestanki wskazujgce na to, ze
nastapita utrata wartosci zaangazowania w jednostke zalezng MW Artist Sp. z 0. 0. Zdaniem Zarzadu
wystapity takie przestanki skutkujace dokonaniem odpisu aktualizujgcego w petnej wysokosci w
2023 roku. Odpis zostat ujety w jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Jednostki Dominujacej
zarok 2023.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, przychody, koszty oraz przeptywy srodkow pienieznych jednostki dominujacej MW. Trade
S.A. oraz odpowiednie dane jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych). Sprawozdania
finansowe Jednostek Zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF
sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy
wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakgcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. Wszystkie znaczace
salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakgji
w ramach  Grupy (gtownie dotyczace  s$wiadczonych  wewnatrz  Grupy  ustug
oraz wewnatrzgrupowych pozyczek), zostaty w catosci wyeliminowane. Jednostki zalezne
podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca,
a przestajg byc¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodnie z MSSF 10 par. 7 sprawowanie
kontroli przez jednostke dominujaca (inwestora) ma miejsce wtedy, gdy inwestor ten jednoczesnie:
(i) posiada wtadze nad danym podmiotem, (i) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej
dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa
do zmiennych wynikow finansowych, (iii) ma mozliwosc wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania
poziomu generowanych zwrotow. W sytuacji, gdy inwestor posiada mnigj niz wiekszosc praw
gtosow w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sa wystarczajgce do jednostronnego
kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. Zastosowano
metode petng. W dniu 21.03.2024 r. podwyzszenie kapitatu w MWR, objete przez udziatowcow
niekontrolujacych, zostato zarejestrowane w KRS, a dla celdw konsolidacji rozpoznano je wczesnigj
na podstawie uchwaty podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MWR dnia 29.09.2023 r.
Szczegotowe informacje zawieraja punkt 2 skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitatowej MW. Trade SA. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku
(po uwzglednieniu korekt) Grupy Kapitatowej M. Trade S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2023 roku (po uwzglednieniu korekt) oraz punkt 6.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A. za 2023 rok.

Opis kluczowych zdarzen oraz wskazanie kluczowych ryzyk, na ktore narazona jest Grupa, zawarto
w punkcie 10 sprawozdania skonsolidowanego.
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Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest zgodnie z <zasadag istotnosci. Pominiecia
lub znieksztatcenia pozycji sprawozdania finansowego sa istotne, jezeli moga, pojedynczo
lub tacznie, wptynac na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow sprawozdania
finansowego Grupy. Istotnosc uzalezniona jest od wielkosci i rodzaju pominiecia lub znieksztatcenia
pozycji w sprawozdaniu finansowym oraz od kombinacji obu tych czynnikow. Kazdg istotng
kategorie podobnych pozycji Grupa prezentuje odrebnie. Pozycje odmienne pod wzgledem
rodzaju lub funkcji Grupa prezentuje odrebnie, chyba ze sa one nieistotne.

Zarzad uznat za zasadne przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez spotki Grupy jako
podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Wptyw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji,
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2024 roku:

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Klasyfikacja zobowigzan jako krotko-
lub dtugoterminowe, Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- lub dtugoterminowe - odroczenie daty
wejscia w zycie oraz Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umow zawierajgce kowenanty,
Zmiany do MSSF 16 ,lLeasing” - Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu
zwrothego,

Zmiany do MSR 7 "Rachunek przeptywow pienieznych' oraz MSSFE 7 "Instrumenty finansowe -
ujawnienie informacji”.

Wyzej wymienione zmiany do standardow nie majg istotnego wptywu na dotychczas stosowana
polityke rachunkowosci i sprawozdania finansowe Grupy za 2024 rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, przyjete przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone przez UE

Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - Brak mozliwosci wymiany
(obowigzujagce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF g ,Instrumenty finansowe" i MSSF 7 .Instrumenty finansowe - ujawnienia
informacji" - zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentow finansowych (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie),
MSSF 18 ,Zasady prezentacji i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych' (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie),
MSSF 19 “Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji’ (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie),

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz zmian do isthiejacych standardow. Wedtug szacunkow, wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istnigjacych standardow nie miatyby istotnego wptywu
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na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosc zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone
do stosowania w UE.

Zarzad MMW. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow
oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

5. Wazniejsze oszacowania i oceny dokonane w zwigzku z zastosowaniem zasad
rachunkowosci

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktore majg wptyw na wartosci aktywow
i zobowigzan wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktore podlegajg ciggte)
ocenie, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych
zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja sie uzasadnione. Kluczowe oszacowania dotycza wyceny
instrumentow finansowych, w tym zasad tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci oraz na straty
oczekiwane z tytutu aktywow finansowych, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
oraz rozpoznawania przychoddw z umow z klientami - opisanych odpowiednio w punktach 6.14 -
6.16, 9.4.1 (aktywa finansowe) i 6.6, 8.9 (aktywo) oraz 6.4.1, 6.4.2, 8.1 (przychody) sprawozdania
skonsolidowanego.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

6.1. Zasady sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione
zostaty ponizej.

6.2. Zasady konsolidacji

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, przychody, koszty oraz przeptywy srodkéw pienieznych jednostki dominujacej MW. Trade
S.A. oraz odpowiednie dane jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych). Sprawozdania
finansowe Jednostek Zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej,
przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakgcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. Wszystkie znaczace
salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Jednostki zalezne podlegajg konsolidaciji
w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodnie z MSSF 10 par. 7 sprawowanie kontroli
przez jednostke dominujgca (inwestora) ma miejsce wtedy, gdy inwestor ten jednoczesnie:
(i) posiada wtadze nad danym podmiotem, (ii) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej
dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa
do zmiennych wynikow finansowych, (iii) ma mozliwosc wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania
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poziomu generowanych zwrotow. W sytuacji, gdy inwestor posiada mnigj niz wiekszos¢ praw
gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sg wystarczajace do jednostronnego
kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. Zastosowano
metode petna. W odniesieniu do obu Jednostek Zaleznych nie wystgpita wartosc¢ firmy
z konsolidacji ani zysk z okazjonalhego nabycia.

6.3. Waluty obce

Walutg funkcjonalna jest ztoty polski. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow (przedstawione w punkcie dotyczacym
kosztow finansowania zewnetrznego). Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
W walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

6.4. Przychody z umoéw z klientami oraz pozostate przychody

6.41 Przychody z umoéw z klientami

Grupa ujmuje przychody z umoéw z klientami w taki sposob, aby odzwierciedlic przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta w kwocie odpowiadajacej wynagrodzeniu,
do ktorego - zgodnie z oczekiwaniem - Grupa bedzie uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi.
Przychody sa uimowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z danag transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej
lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przychody z umow
z klientami obejmuja przychody z tytutu odsetek zwigzane z portfelem wierzytelnosci
oraz pozostate przychody ze sprzedazy. Ujecie przychodu nastepuje w momencie spetnienia
(lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi. Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane sg w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddow w czasie,
w zwigzku z tym, ze klient otrzymuje i jednoczesnie czerpie korzysci ze $wiadczenia wykonanego
przez Grupe w miare, jak jest ono przez nig wykonywane. Grupa ocenia, ze warunek ten jest
spetniony, poniewaz praca dotychczas przez nig wykonana, nie musiataby zosta¢ w znacznym
stopniu ponownie wykonana przez inng jednostke, gdyby musiata spetni¢ pozostate zobowigzanie
do wykonania swiadczenia wobec klienta. Przychody ze sprzedazy materiatow, towarow i wyrobow
gotowych rozpoznawane sg w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw
w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow. Moment przeniesienia
kontroli jest tozsamy z chwilg, w ktorej zostaty przekazane znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z ich wtasnosci. Przy uimowaniu przychodow obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.
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6.4.2 Przychody zwigzane z portfelem wierzytelnosci

Przychody z tytutu swiadczonych ustug obejmuja przychody z tytutu odsetek i prowizji, ktore
s3 ustalane za kazdy okres sprawozdawczy wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Przychody z tytutu odsetek z posiadanego portfela aktywow obejmujg odsetki uzyskane i naliczone.
Odsetki naliczane sg wg efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesptaconej kwoty
kapitatu. W przypadku aktywow finansowych wyemitowanych badz nabytych bez poczatkowej
utraty wartosci, ktére utracity wartos¢ w zwigzku z pogorszeniem jakosci kredytowej lub nie utracity
wartosci od momentu poczatkowego ujecia, przychody odsetkowe oblicza sie metodg efektywnej
stopy procentowej odniesiong do wartosci bilansowej brutto tj. od kwoty przed pomnigjszeniem
o odpisy aktualizujgce (,metoda brutto”). Dla aktywow finansowych wyemitowanych badz nabytych
bez poczatkowej utraty wartosci, ktore nastepnie utracity wartos¢ wskutek realizacgji ryzyka
kredytowego, przychody odsetkowe oblicza sie metoda zastosowania efektywnej stopy
procentowej do salda zamortyzowanego kosztu, obliczanego jako wartosc bilansowa brutto
skorygowana o odpisy z tytutu strat kredytowych (,metoda netto”). Jezeli po okresie stosowania
metody netto ryzyko kredytowe danego instrumentu finansowego ulegnie poprawie tak,
ze instrument nie jest juz aktywem, dla ktorego wystepuje utrata wartosci, a poprawe te mozna
obiektywnie powigzac ze zdarzeniem, ktore wystapito w trakcie stosowania metody netto,
przy obliczaniu przychoddw odsetkowych Spotka powraca do zastosowania metody brutto.
W przypadku aktywow finansowych wyemitowanych badz nabytych z poczatkowa utrata wartosci,
przychody odsetkowe ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej
o ryzyko kredytowe odniesionej do salda zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa
skorygowana o ryzyko kredytowe to stopa, taka, ze wartos¢ sumy zdyskontowanych przy jej uzyciu
przeptywow pienieznych prognozowanych w chwili poczatkowego ujecia instrumentu
(z bezposrednim uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych oraz warunkow umownych
danego instrumentu finansowego) jest rowna zamortyzowanemu kosztowi tego instrumentu
w chwili poczatkowego ujecia.

Prowizje z tytutu swiadczenia ustug stanowig wynagrodzenie Jednostki Dominujgcej w ramach
prowadzonych dziatan windykacyjnych na zlecenie, prowizje zwigzane z restrukturyzacja
zadtuzenia oraz prowizje za poreczenia kredytow i posrednictwo finansowe.

W przypadku prowizji windykacyjnych przychod rozpoznawany jest w momencie odzyskania kwoty
dtugu, co jest jednoznaczne z wykonaniem ustugi zlecenia windykacji, chyba ze zlecenie windykacji
zwigzane jest z wyptata kaucji - w tym przypadku jak i w przypadku prowizji zwigzanych
z restrukturyzacjg wierzytelnosci przychody prowizyjne sg ujmowane z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej przez okres zycia produktu, ktérego dotycza. Przychody z tytutu
prowizji za poreczenia sa uzaleznione od wysokosci poreczanego w danym okresie zadtuzenia.
Jednostka Dominujaca rozpoznaje wtedy przychody w okresach miesiecznych. Przychody z tytutu
prowizji za poreczenia moga by¢ uimowane w przychody jednorazowo jesli traktowane sg jako
wynagrodzenie za czynnosc¢ udzielenia poreczenia. Przychody z tytutu prowizji za posrednictwo
finansowe Jednostka Dominujgaca uimuje w momencie uruchomienia kredytu przez bank. Wartosc
przychodow jest ustalana wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Jesli srodki
pieniezne lub ich ekwiwalenty sg odroczone, wartos¢ godziwa zaptaty moze byc¢ nizsza
niz nominalna wartos¢ srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentow naleznych lub otrzymanych.
Przychody z tytutu wynagrodzenia dodatkowego Jednostki Dominujacej beda wtedy ujete
w wartosci  wiarygodnie oszacowanych przeptywow z czesci odsetkowej wynagrodzenia
zdyskontowanych na moment wykonania ustugi posrednictwa w sprzedazy kredytow.

Zarowno przychody odsetkowe, jak i prowizyjne uzyskiwane w wyniku swiadczonych ustug
Jednostka Dominujgca prezentuje w rachunku zyskow i strat jako przychody zwigzane z portfelem
wierzytelnosci.
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Jednostka Dominujagca moze dokonac¢ zmiany szacunkdw odnoshie rozpoznawania przychodow
z tytutu posiadanych wierzytelnosci, dla ktorych nie zostat ustalony i potwierdzony z dtuznikiem
harmonogram sptat. Bazujac na posiadanych danych historycznych sptat i obserwowalnych
zachowan dtuznikow, Jednostka Dominujaca opracowata modele, na podstawie ktorych dokonuje
bardziej adekwatnych oszacowan oczekiwanych przeptywow z tytutu sptat. Jednostka Dominujaca
ujmuje przychody z tego tytutu (tj. dla produktow bez harmonogramu) wedtug efektywnej stopy
procentowe.

6.4.3 Przychody z tytutu umow leasingu operacyjnego

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego s ujmowane w wyniku biezgcego okresu
przy zastosowaniu metody liniowej przez okres leasingu, chyba ze zastosowanie inngj
systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposob roztozenia w czasie zmnigjszania sie korzysci
czerpanych z oddanego w leasing sktadnika aktywow.

6.4.4 Przychody finansowe

Przychody odsetkowe uzyskiwane w wyniku gromadzenia srodkow pienieznych na rachunkach
bankowych spotka prezentuje w rachunku zyskow i strat jako pozostate przychody finansowe.

Przychody z tytutu odsetek z dziatalnosci finansowej sa ujmowane sukcesywnie w miare

ich uzyskiwania lub naliczania. Sg to przede wszystkim odsetki od srodkow pienieznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych Grupy.

6.4.5 Pozostate przychody operacyjne

Na pozostate przychody operacyjne sktadaja sie gtownie:

o Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

o Zwrot optat sagdowych,

o Przyznane przez ubezpieczyciela odszkodowania,

. Przychody z tytutu refakturowania podatku od nieruchomosci,

. Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy utworzonej w pozostate koszty operacyjne,

o Zyski z tytutu odwrocenia oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych naleznosci
handlowych i leasingowych,

. Zwrot podatku PCC.

6.5. Koszty

Zasadnicza czesc¢ operacyjnych kosztow ponoszonych przez Grupe dotyczy prowizji i odsetek
zwigzanych z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

Odsetki i prowizje bezposrednio zwigzane z powstaniem zobowigzan finansowych, dotyczace
emisji obligacji, pozyczek oraz kredytow sa rozliczane z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej oraz ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow zwigzanych
z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

Odsetki i prowizje dotyczace kredytow o nieustalonych terminach ptatnosci rat i nieustalonych
zmianach oprocentowania, np. kredytow w rachunku biezacym sg rozliczane w czasie metoda
liniowa przez okres zycia produktu, ktérego dotycza, oraz uimowane w rachunku zyskow i strat
W pozycji kosztow zwigzanych z finansowaniem portfela wierzytelnosci.
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Pozostate optaty i prowizje zwigzane z ustugami finansowymi ponoszonymi przez Grupe
sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat w momencie wykonania ustugi jako koszt finansowania
portfela.

Do kosztow operacyjnych zalicza sig takze:

. odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych portfela wierzytelnosci
oraz leasingu zwrotnego,

o koszty swiadczen pracowniczych,

. ustugi obce,

. amortyzacje,

o zuzycie materiatow i energii,

. kosztowe podatki i optaty dotyczace dziatalnosci operacyjne;.

Zyski z tytutu odwrocenia oczekiwanych strat kredytowych oraz zyski z tytutu utraty wartosci
sa rozpoznawane jako korekta kosztow. Ponadto w dziatalnosci operacyjnej uimuje sie takze
zyski/straty z tytutu modyfikacji przeptywow pienieznych zwigzane z wyceng portfela
wierzytelnosci.

Pozycja pozostate koszty operacyjne dotyczy przekazanych darowizn, podatku od nieruchomosci
oraz odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych naleznosci handlowych.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtownie koszty zwigzane z umowami leasingu finansowego
oraz odsetki od kredytow bankowych niezwiazanych z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

6.6. Podatki biezacy i odroczony

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych
(podlegajgcych zwrotowi od organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa,

. w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajagcych z  inwestycji
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdow we wspolnych
przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic
przejsciowych podlegajg kontroli inwestora, i gdy prawdopodobne jest, ze w dajacej
sie przewidziec przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
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ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac ww. roznice, aktywa
i straty.

Wartosc bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia
w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda
obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien
bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany
poza zyskiem lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
ztytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

6.7. Zysk netto przypadajgcy na Jednostke Dominujaca

Zysk netto na akcje przypadajacy na Jednostke Dominujaca dla kazdego okresu jest obliczony
poprzez podzielenie zysku netto Grupy za dany okres przez srednig wazona liczbe akcji Jednostki
Dominujacej w danym okresie sprawozdawczym.

6.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czesc ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Koszty finansowania zewnetrznego sa
kapitalizowane jako czesc kosztu wytworzenia srodkow trwatych/ srodkow trwatych w budowie.
Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
oraz roznice kursowe powstajace w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek. Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego
rozpoczyna sie w pozniejszym terminie z dwoch: rozpoczecie inwestycji lub rozpoczecie
finansowania. Grupa zaprzestaje aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego w momencie
oddania do uzytkowania aktywa trwatego. Grupa zawiesza aktywowanie kosztow finansowania
zewnetrznego w dtuzszym okresie, w ktoérym zawiesita prace zwigzane z dostosowywaniem
sktadnika aktywow.
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6.9. Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

o ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym
lub przy dostawach towarow i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

o ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy
niz jeden rok.

6.9.1 Tabor kolejowy

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce tabor kolejowy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomnigjszone o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosc poczatkowa taboru obejmuje jego cene nabycia lub koszty wytworzenia, wraz z ctami
importowymi i niepodlegajacymi odliczeniu podatkami zawartymi w cenie, a ponadto jest
pomniejszana o upusty, rabaty oraz powiekszana o naktady bezposrednio zwigzane
z przygotowaniem sktadnika aktywow do uzytkowania, zgodnie z jego planowanym
przeznaczeniem i jesli dotyczy, koszty finansowania zewnetrznego. W ramach sktadnikow taboru
kolejowego Grupa identyfikuje i wyodrebnia wszystkie istotne elementy wchodzace w sktad
danego sktadnika aktywow, ktore charakteryzuja sie roznym okresem ekonomicznej uzytecznosci
tj. komponenty. Jako istotne komponenty wagondw towarowych Grupa wyodrebnia czesc¢ gtowng
sktadnika taboru (wagony), zestaw kotowy oraz czes¢ naprawy (przegladu okresowego). Normy
branzowe zwigzane z przegladami okresowymi, a dotyczace rewizji sg wystandaryzowane
i zawieraja wymogi zwigzane zarowno z zakresem prac jak i ich czestotliwoscia. Dodatkowo, dla
sktadnikow taboru kolejowego wyodrebniana jest wartosc rezydualna (ztomowa). Wycena wartosci
rezydualnej taboru oparta jest na cenach ztomu okreslonych klas z uwzglednieniem kosztow
doprowadzenia do zbycia. Wartos¢ rezydualna taboru nie podlega amortyzacji, natomiast podlega
okresowej weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego. Grupa dokonuje zmiany wartosci
rezydualnej w przypadku, gdy zmiana ta w istotny sposob wptywa na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Nabyte wagony do remontu przyjmowane sg na srodki trwate w budowie. Z uwagi na brak
mozliwosci (bez ponoszenia zbednych kosztow) przyporzadkowania indywidulanej ceny nabycia
do poszczegolnego wagonu (umowa nabycia dotyczy konkretnej paczki wagonow do remontu
i jest okreslona kwotg zbiorcza), przyjeto srednig cene nabycia. Podobnie niezbedne remonty
alokowana sa na srodki trwate w budowie remontowane paczkami zostaty ustalone na podstawie
Sredniej ich wartosci. Zakupiony nowy zestaw kotowy jest komponentem o wartosci poczatkowej
wynikajacej z jego indywidualnej ceny nabycia pomnigjszonej o wartosc ztomu. W przypadku
nabycia zestawu kotowego nadajacego sie do remontu, za wartos¢ poczatkowa tego zestawu
przyjmowana jest usredniong cene nabycia podobnych elementdw pomnigjszona o wartos¢ ztomu.
W sytuacji, gdy zakupiony wagon uzywany zawiera zestaw kotowy nie nadajagcy sie do remontu,
wartos¢ poczatkowg zestawu stanowi jedynie cena ztomu. Koszty wynikajgce z faktur
wystawianych na podstawie umowy ramowej dotyczace ustugi ECM stanowig koszty biezgacego
okresu. Koszty dyskwalifikacji dotyczace uzywanych wagonow ujmowane sg jako koszty biezgcego
okresu. Srodki trwate w okresie budowy prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po
koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Zbiorcza wartos¢
Srodkow trwatych w budowie stuzy do ustalenia jednostkowej wartosci poczatkowej konkretnego
wagonu jako srodka trwatego, a oszacowaniu podlega takze wartosc rezydualna.
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Tabor kolejowy poddawany jest czynnosciom utrzymaniowym na pieciu poziomach (P1-P5),
ktorych zakres ramowy okresla Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury z dnia 12 pazdziernika 2005
roku w sprawie ogolnych warunkow technicznych eksploatacji pojazdow kolejowych (Dz.U. z 2016
poz. 226 z pozniejszymi zmianami). Tabor kolejowy poddawany jest planowym czynnosciom
utrzymaniowym zgodnie z okreslonymi w stosownej dokumentacji cyklami naprawczymi
uwarunkowanymi dopuszczalnym czasem i/lub przebiegiem eksploatacji pojazdu. Zaréwno koszty
biezacych napraw i utrzymania (remontow, konserwacji ) jak i rewizji na poziomie 11 2 sg od razu
umowane w wyniku okresu, w ktorym zostaty poniesione. Po zakonczeniu naprawy
lub modernizacji na poziomie 4 i 5 wystawiane jest swiadectwo sprawnosci techniczngj.
Swiadectwo sprawnosci technicznej potwierdza mozliwosé eksploatacji danego sktadnika taboru
do kolejnej naprawy na poziomie P4 lub P5. Warunkiem tej eksploatacji w catym okresie waznosci
Swiadectwa jest rowniez wykonanie w potowie cyklu przegladu P3. W przypadku niewykonania
napraw / przegladow na poziomach P3, P4 i P5, sktadnik taboru traci zdolnosc eksploatacyjna
i nie moze byc¢ uzywany w przewozach kolejowych. Grupa uznaje naprawy i przeglady okresowe
na poziomie P3, P4 i P5 za warunek ciggtego wykorzystywania pozycji sktadnikow taboru
kolejowego i w momencie przeprowadzania takiej naprawy, jesli kryteria uimowania sa spetnione,
koszty naprawy zostajg ujete w wartosci bilansowej sktadnika taboru i podlegajg amortyzadgji
w okresie miedzy kolejnymi rewizjami.

Grupa stosuje liniowa metode amortyzacji. Wartosc taboru kolejowego podlegajaca amortyzacji
rozktada sie w sposob systematyczny na przestrzeni okresu uzytkowania, przy czym podlegajaca
amortyzacji wartos¢ poczatkowa tych sktadnikow ustala sie po odjeciu wartosci rezydualnej
danego sktadnika aktywow. Na potrzeby kalkulacji amortyzacji Grupa stosuje nastepujace okresy
ekonomicznego uzytkowania dla poszczegolnych grup taboru kolejowego:

Okresy ekonomicznej

Wagony towarowe, w tym: uzytecznosci

czesc gtdwna wagonu 31-50 lat
zestaw kotowy 2-20 lat
przeglady okresowe wagonow (rewizje), w tym: 3-12 lat
-P3 3 lata
-P4 6 lat
-P5 12 lat

Ustalanie stawki amortyzagji bilansowej nabywanych wagondw uzywanych nastepuje w oparciu
0 okres uzytecznosci przewidywany na podstawie wykonywanych badan technicznych wagonow.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej
na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, iz nie uzyska sie korzysci ekonomicznych z jego
uzytkowania. W momencie podjecia decyzji o likwidacji taboru kolejowego jego wartosc
rezydualna ujmowana jest w pozycji zapasow.

6.9.2 Pozostate rzeczowe aktywa trwate

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu
wytworzenia pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartosc¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego
do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione
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po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i hapraw, obcigzaja
zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia/kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz Sktadniki majatku o przewidywanym okresie
uzytkowania dtuzszym niz rok i wartosci poczatkowej rownej lub nizszej niz 500,00 PLN zaliczane
sa bezposrednio do kosztéw zuzycia materiatdw. Srodki trwate o wartosci poczatkowej ponad
500,00 PLN do 10.000,00 PLN wprowadza sie do ewidencji bilansowej srodkow trwatych i umarza
jednorazowo w miesigcu ich przyjecia do uzywania. Srodki trwate o wartosci poczatkowej powyzej
10.000,00 PLN amortyzuje sie z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow. Stosowane stawki amortyzacyjne przedstawia ponizsza tabela:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzadzenia techniczne 4,5-30%
Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate 10-25%

Wartosc koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta ze sprawozdania z sytuaciji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej
(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa uimowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

6.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomnigjszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich
zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania,
gdy nie s3 spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej
sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.
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Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas,
gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywow przez wtasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik
aktywow wykorzystywany przez wtasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscia inwestycyjng, Grupa
stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania
tej nieruchomosci.

6.11. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakgcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakgji
potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia.
Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomnigjszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady
poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg uimowane
w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Grupa ustala czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane odpisom aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci kazdorazowo,
gdy istnieja przestanki wskazujgce na taka utrate. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzadgji, i traktowane jak zmiany
wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdow wartosci hiematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania uimuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane,
sa corocznie, a takze za kazdym razem, gdy wystapia przestanki, poddawane weryfikacji (testom)
pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane
z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Grupa stosuje dla wartosci niematerialnych nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Typ Stawka amortyzacyjna

Licencje 20-50%

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji
finansowej sg wyceniane wedtug roznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartosciag
bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia
ze sprawozdania z sytuacji finansowsej.
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6.12. Leasing

6.12.1 Zasady ogélne.

Leasing to umowa lub jej czesc, ktora przenosi prawo do uzytkowania aktywa na okreslony okres
Czasu w zamian za wynagrodzenie, przy czym przeniesienie prawa ma miejsce w odniesieniu
do zidentyfikowanego aktywa, kontrolowanego przez leasingobiorce. Ma on prawo praktycznie
do wszystkich korzysci ekonomicznych zwigzanych z tym aktywem. Do identyfikacji umow leasingu
Grupa stosuje model kontroli, wprowadzajgc rozroznienie na umowy leasingu i umowy
o swiadczenie ustug w zaleznosci od tego, czy wystepuje sktadnik aktywow kontrolowany przez
klienta. Grupa rozpoznaje aktywa bedace przedmiotem leasingu w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz odpowiadajgce im zobowigzania, za wyjatkiem krotkoterminowych umow
leasingowych do 12 miesiecy Grupa oraz umow leasingowych dotyczacych nieistotnych kwotowo
sktadnikow aktywow. W dacie rozpoczecia Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania wedtug kosztu zgodnie z MSSF 16.24, a zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci
wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe
dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig
ustalic. W przeciwnym razie Grupa stosuje krancowg stope procentowa leasingobiorcy.
Po poczatkowym ujeciu rozpoznawane sg koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem
leasingu oddzielnie od kosztow odsetek z tytutu zobowigzania leasingowego w rachunku zyskow i
strat. Ponadto Grupa szacuje i dokonuje okresowej weryfikacji optat leasingowych indeksowanych
do stop procentowych lub inflagji. Grupa jest leasingodawca w umowach sprzedazy i leasingu
zwrotnego a sposob rozliczania takich transakgji zalezy od tego, czy przekazane aktywa spetniajg
kryteria MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami”, umozliwiajace ujecie go jako sprzedaz aktywow.
Jezeli przeniesienie sktadnika aktywow przez sprzedawce-leasingobiorce nie spetnia wymogow
MSSF 15 dotyczacych ujecia jako sprzedaz sktadnika aktywow nabywca-leasingodawca (Grupa)
nie uimuje przeniesionego sktadnika aktywow, natomiast uimuje sktadnik aktywow finansowych
odpowiadajgcy wptywom z przeniesienia zgodnie z MSSF 9. W przeciwnym przypadku, tj. w sytuacji
gdy przeniesienie sktadnika aktywow przez sprzedawce-leasingobiorce spetnia wymogi MSSF 15
dotyczace ujecia jako sprzedaz sktadnika aktywow nabywca-leasingodawca (Grupa) uimuje zakup
sktadnika aktywow, stosujgc obowigzujgce standardy, oraz leasing, stosujgc wymogi
rachunkowosci okreslone dla leasingodawcy w MSSF 16.

6.12.2 Leasing taboru kolejowego - Grupa jako leasingodawca

Zawierane przez Grupe umowy, dotyczace najmu taboru kolejowego, spetniajg kryteria MSSF 16
(paragrafy B53-B58), w odniesieniu do zagadnienia czy umowa zawiera leasing. Leasingodawca
klasyfikuje kazdy ze swoich leasingdw jako leasing operacyjny lub leasing finansowy,
a w przypadku umow najmu taboru kolejowego do tej pory zawartych przez Grupe umowy te
stanowig leasing operacyjny. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, leasingodawca prezentuje
sktadnik aktywow bedacy przedmiotem leasingu zgodnie z jego charakterem (grupa srodkow
trwatych tabor kolejowy). Ewentualne poczatkowe istotne koszty bezposrednie poniesione w celu
zawarcia umowy leasingu dodaje sie do wartosci bilansowej sktadnika aktywow, bedacego
przedmiotem leasingu operacyjnego. Sktadnik aktywow, bedacy przedmiotem tego leasingu
podlega amortyzacji zgodnie z wymogami MSSF 16 i zgodnie z zasadami amortyzacji przyjetymi
przez leasingodawce dla podobnych aktywow.

Leasingodawca ujmuje w wyniku okresu:

a) optaty leasingowe jako przychody metoda liniowa albo inng systematyczng metoda, jesli lepigj
odzwierciedla ona zmnigjszenie sie korzysci czerpanych z wykorzystywania sktadnika aktywow
bedacego przedmiotem leasingu,
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b) koszty, w tym amortyzacje, poniesione w celu uzyskania przychodow z tytutu leasingu.

Koszty dotyczace rewizji na poziomie 1 i 2 obcigzaja leasingobiorce. Koszty rewizji na poziomach
P3-P5, s ponoszone przez Grupe lub leasingobiorce, w zaleznosci od warunkow umowy.

6.13. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonywana jest ocena, czy istniejg jakiekolwiek
przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow
niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
dokonuje sie oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Wartosc odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej pomnigjszonej o koszty
sprzedazy tego sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. Wartosc te ustala sie dla poszczegodlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow
nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, bedacych w wiekszosci niezaleznymi od tych,
ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej uimuje sie w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonywana jest ocena czy wystepuja przestanki
wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach
poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny lub czy powinien zostac
zmnigjszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu
wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku podwyzsza sie wartosc bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci
jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach
w ogole nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje
sie niezwtocznie jako przychod. Po odwroceniu odpisu aktualizujgcego w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania
Jjego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

6.14. Aktywa finansowe

Kategoria, do ktorej klasyfikowany jest dany instrument finansowy, zalezy od jego charakterystyki
i celu oraz przeznaczenia.

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

wtrade

28



Grupa Kapitatowa MW. Trade S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za rok 2024 (w tys. PLN)

3 Instrumenty dtuzne wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu
efektywnej stopy procentowej (,zamortyzowany koszt");

. Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
(,FVOCI" - ang. fair value through other comprehensive income);

J Instrumenty finansowe (kapitatowe, dtuzne, pochodne) wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy FVP&L" - ang. fair value through profit or loss);

o Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody (,FVOCI" - ang. fair value through other comprehensive income).

O ile nie wykorzystano mozliwosci wyznaczenia w pierwotnym ujeciu instrumentu dtuznego jako
wycenianego wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, Grupa podejmuje decyzje o klasyfikacji
sktadnika aktywow finansowych jako wycenianego po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci godziwej
przez wynik finansowy na podstawie analizy swojego modelu biznesowego w zakresie zarzadzania
aktywami oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika
aktywow finansowych (tj. oceny czy przeptywy pieniezne wynikajace z umow obejmuja wytacznie
ptatnosci kapitatu (kwoty gtdwnej) i odsetek (SPPI).

Kwota gtowna jest wartoscia godziwa sktadnika aktywow finansowych w momencie poczatkowego
ujecia. Kwota gtowna moze jednak ulec zmianie w ciggu catego okresu zycia sktadnika aktywow
finansowych (np. w przypadku sptat kwoty gtownej). Odsetki obejmuja zaptate za wartosc pieniadza
W czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotg gtowng pozostata do sptaty w okreslonym czasie
i za inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzielaniem finansowania, a takze marze zysku.

Model biznesowy odzwierciedla sposob, w jaki Grupa zarzadza tacznie grupami aktywow
finansowych, aby zrealizowa¢ okreslony cel biznesowy. Model biznesowy jednostki dotyczy
sposobu, w jaki jednostka zarzadza aktywami finansowymi, by wygenerowac przeptywy pieniezne.
Wyroznia sie trzy grupy modeli biznesowych: ,utrzymywanie”, ,utrzymywanie i sprzedaz'
oraz ,sprzedaz". Jesli instrument dtuzny jest utrzymywany celem uzyskania przeptywow
pienieznych i spetnia wymog SPPI to wycena nastepuje w zamortyzowanym koszcie. W sytuacii,
gdy instrument spetniajgcy wymog SPPI jest utrzymywany zarowno w celu generowania
przeptywow pienieznych jak i sprzedazy aktywow wycenia sie go w wartosci godziwej, a skutki
wyceny odnosi na inne catkowite dochody. Pozostate instrumenty dtuzne sg wyceniane w wartosci
godziwej ze skutkami wyceny wptywajagcymi na wynik finansowy.

W odniesieniu do aktywow kapitatowych - instrumenty przeznaczone do obrotu sg klasyfikowane
Jjako FVP&L, natomiast w przypadku pozostatych instrumentow kapitatowych, Grupa ma mozliwosc
zastosowania opcji wyceny FVOCI. Przy zastosowaniu FVOCI, na inne catkowite dochody
odnoszona jest zmiana wartosci godziwej, za wyjatkiem dywidend, ktore rozpoznaje sie w wyniku
finansowym. Tak odniesione na inne dochody catkowite zmiany wartosci godziwej nie beda nigdy
podlegac przeniesieniu na wynik finansowy, natomiast skutki wyceny mozna przenosi¢ w ramach
kategorii kapitatow wtasnych.

Niezaleznie od innych regulacji Spotka moze w momencie poczatkowego ujecia nieodwotalnie
wyznaczyc sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli w ten sposob eliminuje lub znaczaco zmniegjsza niespojnosc wyceny lub ujecia
(tzw. niedopasowanie ksiegowe), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywow
lub zobowigzan badz ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat wedtug roznych zasad. Podstawowe
powody korzystania z tej mozliwosci dotyczg sytuacji:

o gdy wyznaczenie usuwa lub znaczgco zmniegjsza niedopasowanie ksiegowe;

J zarzadzania grupg zobowigzan finansowych lub grupg aktywow finansowych

i zobowigzan finansowych oraz oceny jej wynikow na podstawie wartosci godziwej.
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Grupa nabywa i utrzymuje wierzytelnosci wytacznie w celu pozyskania umownych przeptywow
pienieznych. Modelem biznesowym Jednostki Dominujacej jest utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych w catym okresie zycia instrumentow
wynikajgcych z wierzytelnosci wobec jednostek samorzadu terytorialnego. Posiadane aktywa
sktadajg sie z wartosci nominalnej oraz odsetkowej z prawem naliczania dalszych odsetek
o charakterze umownym badz ustawowym, zgodnie zregulacjami odpowiednio Kodeksu
cywilnego z dnia 13 kwietnia 1964 r., lub Ustawy z dnia 8 marca 2013 r. o terminach zaptaty
w transakcjach handlowych, stanowigcym zaptate za wartosc pienigdza w czasie, za ryzyko
kredytowe zwigzane z kwotg gtéwng pozostatg do sptaty w okreslonym czasie jak i za inne
podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzielonym finansowaniem oraz marze zysku.

Jednostka Dominujgca dokonata charakterystyki przeptywow pienieznych generowanych
przez posiadane aktywa finansowe, wyrozniajac trzy grupy homogeniczne produktow:
o Hospital Fund i pozyczki;
o zlecenia windykacji;
. leasing zwrotny sktadnikdw majatku JST (zakup sktadnika majatku JST w celu jego
dzierzawy JST z obowigzkiem odkupu przez JST w okreslonej dacie w pierwotnej
kwocie zakupu).

Analiza stosowanego przez Jednostke Dominujaca modelu biznesowego pozwolita zaklasyfikowac
posiadany portfel aktywow finansowych do grupy ,utrzymywanie" - Held to collect (H2C). Grupa
wycenia posiadane aktywa finansowe zamortyzowanym kosztem metoda efektywnej stopy
procentowej z zastosowaniem odpisow na utrate wartosci.

Na dzien 31122024 roku aktywa finansowe Grupy charakteryzujg sie bardzo niskim ryzykiem
kredytowym. W sktad portfela wchodzg wierzytelnosci wobec podmiotow, ktore:

. zgodnie z art. 6 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe nie moga
podlegac upadtosci.
Klasyfikacji instrumentow finansowych dokonuje sie na moment zastosowania MSSF g
po raz pierwszy, czyli na dzien 1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu. Zmiany
klasyfikacji mozliwe sg jedynie w przypadku istotnej zmiany modelu biznesowego i powinny
wystepowac rzadko.

W przypadku, gdy wynikajagce z umowy przeptywy pieniezne zwigzane ze sktadnikiem aktywow
finansowych podlegaja renegocjacji lub jakigjkolwiek innej modyfikacji, ktore nie prowadza
do zaprzestania uimowania danego sktadnika aktywow finansowych, Grupa dokonuje ponownego
obliczenia wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych, a zysk/strate wynikajaca
z modyfikacji ujmuje jednorazowo w wyniku finansowym w momencie przeprowadzenia
modyfikacji. Grupa ocenia, czy ryzyko kredytowe danego instrumentu finansowego znaczaco
wzrosto po jego poczatkowym ujeciu, porownujgc ryzyko kredytowe na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego (na zmodyfikowanych warunkach) z ryzykiem na moment
poczatkowego ujecia (na warunkach sprzed modyfikacji). Wartosc¢ bilansowa brutto sktadnika
aktywow finansowych Grupa oblicza jako obecng wartosc¢ renegocjowanych/zmodyfikowanych
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, dyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej
stopy procentowej sktadnika aktywow finansowych (lub efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe w przypadku zakupionych lub utworzonych sktadnikow
aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe) badz,
w stosownych przypadkach, wedtug zaktualizowanej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie
poniesione koszty i optaty korygujg wartosc¢ bilansowg zmodyfikowanego sktadnika aktywow
finansowych i sg amortyzowane w okresie pozostajagcym do daty wymagalnosci zmodyfikowanego
sktadnika aktywow finansowych.
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Jezeli renegocjacja lub innego rodzaju modyfikacja umownych przeptywow pienieznych
generowanych przez sktadnik aktywow finansowych skutkuje jego wyksiegowaniem zgodnie
z MSSF 9, zmodyfikowany instrument traktuje sie jako nowy:.

Grupa dokonuje ujecia danego instrumentu finansowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wytacznie w sytuacji zwigzania postanowieniami danego instrumentu.

Istotnym czynnikiem z punktu ujecia jest kwestia zachowania praw do przeptywdw pienieznych
zdanego sktadnika aktywow, a w przypadku ich przeniesienia, kluczowe jest okreslenie
zachowania ryzyk i korzysci wynikajacych z danych aktywow, w przypadku transferu ktorych ocenic
nalezy z kolei zachowanie kontroli nad danym aktywem. Grupa zaprzestaje uimowania sktadnika
aktywow finansowych wytacznie w sytuacji, gdy:

o wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow
finansowych,

o doszto do przeniesienia sktadnika, tj. przeniesiono umowne prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z danego sktadnika aktywow, badz zachowano je, jednak
Z jednoczesnym zobowigzaniem umownym do przekazania tych przeptywow
na rzecz innego podmiotu przy spetnieniu jednoczesnie ponizszych warunkow:

1. jednostka nie ma obowigzku wyptaty kwot ostatecznym odbiorcom dopoki
nie otrzyma odpowiadajacych im kwot, ktére wynikajg z pierwotnego sktadnika
aktywow, a krotkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke z prawem
do odzyskania petnej pozyczonej kwoty powiekszonej o naliczone odsetki
ustalone na podstawie stop rynkowych nie stanowig naruszenia tego warunku;

2. na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzedac lub zastawic
pierwotnego sktadnika aktywow w inny sposob niz jako ustanowione na rzecz
ostatecznych odbiorcow zabezpieczenie zobowigzania do przekazywania
na ich rzecz przeptywow pienieznych;

3. jednostka jest zobowigzana do przekazania wszystkich przeptywow
pienieznych otrzymanych przez nig w imieniu ostatecznych odbiorcow
bezistotnej zwtoki. Dodatkowo jednostka nie jest upowazniona
do reinwestowania tych przeptywow pienieznych, z wyjatkiem inwestycji
w srodki pieniezne iekwiwalenty srodkow pienieznych w krotkim okresie
rozliczeniowym pomiedzy dniem otrzymania i wymaganym dniem przekazania
do ostatecznych odbiorcow, przy czym uzyskane odsetki z takich inwestydji
s3 przekazywane ostatecznym odbiorcom,

o przeniesiono zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem
danego aktywa finansowego,

. nie dokonano przeniesienia ale i jednoczesnie zasadniczo nie zachowano catego
ryzyka i wszystkich korzysci przy rownoczesnej utracie kontroli nad danym
sktadnikiem aktywow - wowczas ujmowane sg oddzielnie jako aktywa
lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzku powstate badz zachowane w wyniku
przeniesienia.

Ocena przeniesienia ryzyka i korzysci nastepuje poprzez porownanie narazenia jednostki,
przed i po dokonaniu przeniesienia, na ryzyko zmiennosci kwot i rozktadu w czasie przeptywow
pienieznych netto zwigzanych z przeniesionym sktadnikiem aktywow. Jednostka zachowuje
zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow
finansowych, jesli jej narazenie na ryzyko zmiennosci wartosci biezacej przysztych przeptywow
pienieznych netto ze sktadnika aktywow finansowych nie zmienia sie istotnie w wyniku
przeniesienia. Jednostka przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane
z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, jesli jej narazenie na ryzyko takiej zmiennosci
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przestato byc¢ istotne w poréwnaniu z catkowita zmiennoscig wartosci biezacej przysztych
przeptywow pienieznych netto zwigzanych ze sktadnikiem aktywow finansowych.

Z kolei zachowanie kontroli nad przeniesionym sktadnikiem aktywow zalezy od tego, czy podmiot
przejmujacy ma zdolnosc¢ sprzedania go, rozumiang jako praktyczng mozliwosc sprzedania
sktadnika aktywow w catosci na rzecz niepowigzanej strony trzeciej, realizowang bez koniecznosci
naktadania dodatkowych ograniczen na przeniesienie - wowczas jednostka przenoszaca traci
kontrole. W przeciwnym razie nie doszto do utraty kontroli przez Grupe.

W sytuacji przeniesienia sktadnika aktywow bedacego czescig wiekszego sktadnika aktywow
finansowych, gdy czesc¢ przenoszona kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania w catosci,
to poprzednia wartosc bilansowg wiekszego sktadnika aktywow finansowych przypisuje sie miedzy
czesc, ktora bedzie w dalszym ciggu ujmowana, oraz czesc, ktora przestaje sie ujmowac,
w proporcji do odpowiadajgcych tym czesciom wartosci godziwych na dzien przeniesienia. Do tego
celu zatrzymane aktywa z tytutu obstugi traktuje sie jako czesc, ktora bedzie w dalszym ciggu
ujmowana. Roznice pomiedzy wartoscig bilansowa czesci, ktorg przestaje sie uymowac, na dzien
zaprzestania ujmowania a zaptata otrzymang z tytutu tejze czesci (z uwzglednieniem nowo
powstatego sktadnika aktywow pomniejszonego o wszelkie nowo powstate zobowigzania), uimuje
sie w wyniku finansowym.

W sytuacji, gdy w wyniku przeniesienia zaprzestano ujmowania sktadnika aktywow finansowych
w catosci, lecz przeniesienie powoduje powstanie dla jednostki nowego sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, albo zobowigzania z tytutu obstugi, jednostka ujmuje
nowy sktadnik aktywow finansowych, zobowigzanie finansowe lub zobowigzanie z tytutu obstugi
w wysokosci jego wartosci godziwe)j.

W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych w catosci, roznice pomiedzy
wartoscig bilansowa na dzien zaprzestania ujmowania a otrzymang zaptata (z uwzglednieniem
nowo powstatego sktadnika aktywow pomniejszonego o wszelkie howo powstate zobowigzania)
ujmuje sie w wyniku finansowym.

Jezeli dokonano przeniesienia bez zaprzestania ujmowania, zachowujac zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem przeniesionego sktadnika aktywow, poza ujmowaniem
przeniesionego sktadnika aktywow w catosci, uimowane jest zobowigzanie finansowe z tytutu
otrzymanej zaptaty. W nastepnych okresach ujmowane sa wszelkie przychody z tytutu
przeniesionego sktadnika aktywow oraz wszelkie koszty poniesione w zwigzku ze zobowigzaniem
finansowym.

Jezeli dokonano istotnej modyfikacji sktadnika aktywow finansowych lub doszto do zmiany
stosunku prawnego zwigzanego z danym sktadnikiem, dany sktadnik aktywow wygasa i ujmowany
jest jako nowe aktywo finansowe.

6.15. Zasady tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci oraz na straty oczekiwane z tytutu
aktywow finansowych

W zakresie utraty wartosci model strat poniesionych zostat zastgpiony modelem strat
oczekiwanych. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci dotyczg dtuznych aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, zobowigzan do udzielenia pozyczki
oraz gwarancji finansowych, naleznosci leasingowych podlegajacych MSR 17 (a od 2019 r. MSSF 16)
oraz aktywow kontraktowych podlegajgcych MSSF 15,

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike dtuznikow i charakter zawieranych umow
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Jednostka Dominujaca przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozyciji
wobec danego dtuznika.

Zgodnie z ogolng zasada utrata wartosci jest mierzona jako 12 miesieczne oczekiwane straty
kredytowe albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego
czy nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa
finansowe alokowane sa do 3 koszykow (stage). Koszyk 1 dla grupy aktywow, dla ktorych
w momencie poczatkowego ujecia aktywow nabytych/powstatych bez utraty wartosci nie nastapit
istotny wzrost ryzyka kredytowego, a ujmowanie straty nastepuje w wysokosci 12-miesiecznej
oczekiwanegj straty kredytowej. Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktorych nastgpit istotny wzrost
ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, a utrata wartosci jest wyceniana
na podstawie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres istnienia instrumentu. Koszyk 3 z kolei
dotyczy portfela, dla ktorego spetniona jest definicja credit-impaired na date sprawozdawcza,
a strata kredytowa jest obliczana za caty okres zycia instrumentu.

Proces oceny utraty wartosci sktada sie z nastepujacych etapow:

o Na dzien sprawozdawczy dokonywany jest przeglad wszystkich ekspozycji
znajdujacych sie w portfelu Grupy pod katem czy wystapity przestanki utraty wartosci.

o Dla ekspozycji, w przypadku ktorych wystapity przestanki utraty wartosci, dokonuje
sie oszacowania przysztych przeptywow pienieznych z danej wierzytelnosci, ktore
nastepnie sg dyskontowane za pomoca efektywnej stopy procentowej stosownej
dla danej ekspozycji (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu lub z ostatniego
przeszacowania dla ekspozycji opartych badz indeksowanych zmienna stopa).

o Jezeli suma zdyskontowanych szacowanych przeptywow pienieznych jest nizsza
niz wartosc¢ bilansowa ekspozycji na dzien bilansowy, Grupa tworzy odpis z tytutu
utraty wartosci w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a suma
zdyskontowanych pierwotng efektywng stopa procentowa szacowanych
przeptywow pienieznych.

Jednostka Dominujaca M.W. Trade S.A. przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty
wartosci ekspozycji wobec jednostek sektora publicznego na poziomie indywidualnym:

o Wystgpienie opoznienia w ptatnosciach przekraczajgce 90 dni po dacie
wymagalnosci, gdzie kwota przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej
ekspozycji, przy czym wartosc ta nie moze byc¢ nizsza niz 10 tys. PLN,

. Wypowiedzenie umowy przez Spotke.

W przypadku zaistnienia ekspozycji wobec podmiotu prowadzacego dziatalnosc w formie spotki
prawa handlowego przestanka utraty wartosci bedzie ponadto prawdopodobienstwo upadtosci
lub inna reorganizacja finansowa dtuznika.

Ekspozycje, w stosunku do ktorych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci, sg analizowane
pod katem czy nie wystapity przestanki znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia danego aktywa finansowego w bilansie.

Do przestanek wskazujacych na znaczacy wzrost ryzyka kredytowego zalicza sie:

. Faktyczne lub przewidywane pogorszenie sie sytuacji finansowej dtuznika,
w potaczeniu z faktycznym lub przewidywanym obnizeniem wsparcia finansowego
ze strony organu zatozycielskiego,

. Opodznienie w realizacji zobowigzan powyzej 60 dni, jezeli kwota przeterminowania
przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozydji, przy czym wartosc ta nie moze byc
nizsza niz 10 tys. PLN,

. W przypadku ekspozycji wobec spotek prawa handlowego - faktyczne
lub przewidywane pogorszenie sie sytuacji finansowej dtuznika,
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3 Opdznienie w realizacji zobowigzan powyzej 30 dni, jezeli nastapi utrata kontraktu
z NFZ, w przypadku podmiotow leczniczych,

. WWprowadzenie zarzadu komisarycznego, w przypadku jednostek samorzadu
terytorialnego.

Dla ekspozycji, dla ktérych rozpoznano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki
utraty wartosci Grupa tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia aktywa.

Dla ekspozyciji, dla ktorych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego Grupa tworzy
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12 - miesiecznym oczekiwanym stratom.

Jezelina dzien sprawozdawczy ustalono, iz ustaty przestanki wzrostu ryzyka kredytowego dla danej
ekspozycji, Grupa wycenia dla tej ekspozycji odpis na oczekiwane straty kredytowe rowne 12 -
miesiecznym stratom oczekiwanym.

Jednostka Dominujgca bada kazdy realizowany nowy projekt na dzien nabycia danej ekspozycji -
czy ekspozycja jest dotknieta utratg wartosci w momencie nabycia. Aktywa finansowe nabyte
lub powstate z utratg wartosci oraz aktywa po istotnej modyfikacji skutkujacej ponownym ujeciem
aktywa z utrata wartosci to takie aktywa, ktore juz w momencie poczatkowym cechujg sie wysokim
ryzykiem kredytowym lub inne okolicznosci swiadczg o tym, iz utrata wartosci jest ich cecha.
Wowczas przeptywy pieniezne wykorzystywane do obliczenia efektywnej stopy procentowej
powinny uwzgledniac oczekiwanag utrate wartosci. Efektywna stopa obliczana dla takiej grupy
aktywow okreslana jest w MSSF g jako efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko
kredytowe.

Do przestanek wskazujacych, iz ekspozycja jest dotknieta utratg wartosci w momencie nabycia
zalicza sie:

. Wystgpienie opdznienia w ptatnosciach przekraczajgcego 90 dni po dacie
wymagalnosci, gdzie kwota przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej
ekspozycji, przy czym wartosc ta nie moze byc¢ nizsza niz 10 tys. PLN w stosunku
do innej ekspozycji wobec danego klienta;

o Wypowiedzenie umowy klientowi, wynikajacej z innej posiadanej wobec niego
ekspozyciji;

o Nabycie ekspozycji z dyskontem w stosunku do kwoty naleznej (suma kwoty gtownej
oraz odsetek naleznych na dzien umowy) przekraczajgcym 20%.

Weryfikacja czy dane aktywo zostato nabyte/udzielone z utratg wartosci dotyczy zarowno
ekspozycji nabytych/udzielonych wobec klientdw, ktérzy dotychczas istniejg lub istnieli w portfelu
Grupy jak i nowych klientow, z ktorymi Grupa dotychczas nie wspotpracowata.

W przypadku aktywow dotknietych utratg wartosci w momencie nabycia Grupa szacuje efektywna
stope procentowa z uwzglednieniem strat oczekiwanych w przewidywanym okresie zycia
ekspozycji. W celu okreslenia wtasciwej efektywnej stopy procentowej Grupa szacuje efektywna
stope procentowg na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych z ekspozycji
oraz pomnigjsza sie tak oszacowang efektywng stope procentowg o stawke oczekiwanych strat
w catym okresie zycia instrumentu.

Z uwagi na charakter wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfela Jednostki Dominujacej szacuje
oczekiwane straty z uwzglednieniem ryzyka zaprzestania realizacji zobowigzan przez Klientow
Jednostki Dominujacej, ktore jest rownowazne z ryzykiem zaprzestania realizacji zobowigzan
przez Skarb Panstwa (w wyniku realizacji m.in. ryzyk makroekonomicznych).

Wycena strat oczekiwanych dokonywana jest metoda ekspercka na podstawie przewidywanego
poziomu prawdopodobienstwa niewywiazania sie przez Skarb Panstwa z zobowigzan (0,5%)
oraz przewidywanej stopy odzysku w przypadku realizacji takiego scenariusza (50%).
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6.16. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci i aktywa

Pozostate aktywa obejmujg w szczegdlnosci naleznosci handlowe. Naleznosci handlowe
traktowane sg jako instrumenty finansowe i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie
ze stosowanym przez Grupe modelem biznesowym, ktorego celem jest uzyskiwanie przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umow w okreslonych terminach, ktore stanowig wytaczng sptate
wartosci nominalnej i odsetek Grupa stosuje, dopuszczone przez MSSF 9 uproszczenie
do krotkoterminowych naleznosci handlowych niezawierajacych elementu finansujacego,
aktywow z umowy sprzedazy lub naleznosci z umow leasingu. Polegajg one na tym, ze nie sg
przeprowadzane analizy wzrostu ryzyka kredytowego - straty z tytutu utraty wartosci zawsze
analizuje sie dla catego zycia instrumentu.

Pozostate aktywa obejmuja takze rozliczenia miedzyokresowe czynne, zaliczki przekazane z tytutu
przysztych zakupow rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych, ktore stanowia w sprawozdaniu z dziatalnosci
finansowej odrebng pozycje.

6.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmuja srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Dla celdw sprawozdania z przeptywow
pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposob jak dla celow
ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

6.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
sg uimowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu, oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta, lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynik na usunieciu
jest uymowany w zysku lub stracie.

Zobowigzania finansowe, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesiecy
od dnia bilansowego, Grupa prezentuje jako zobowigzania krotkoterminowe. Zobowigzania
finansowe, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym niz dwanascie miesiecy
od dnia bilansowego, Grupa prezentuje jako zobowigzania finansowe dtugoterminowe.

Odsetki od obligacji dtugoterminowych oraz krétkoterminowych, ktére sg wymagalne w okresie
do dwunastu miesiecy od dnia bilansowego, prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym
jako zobowigzania krotkoterminowe.
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6.19. Pozostate zobowiagzania finansowe oraz pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe
pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, witaczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze
sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga byc
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczaco obniza niespojnosc traktowania, gdy zarowno wycena, jak i zasady rozpoznawania
strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (i) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan
finansowych, ktore sg =zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja
wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny byc¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartosc rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego
bez uwzglednienia kosztow transakgji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow
sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesiecy
od dnia bilansowego, Grupa prezentuje jako zobowigzania krétkoterminowe. Zobowigzania
finansowe, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym niz dwanascie miesiecy
od dnia bilansowego, Grupa prezentuje jako zobowigzania finansowe dtugoterminowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzan finansowych, sg one ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
poki istnieje obowigzek okreslony w umowie do realizacji przez Grupe, zobowigzanie nie wygasto
badz nie zostato umorzone. Zobowigzanie finansowe lub jego czesc¢ wygasa, gdy dokonano sptaty
wykorzystujac srodki pieniezne, inne aktywa finansowe czy ustugi badz doszto do zwolnienia
z odpowiedzialnosci decyzjg sadowa badz za zgoda wierzyciela. Zamiana danego zobowigzania
nainne, charakteryzujgce sie zasadniczo odmiennymi warunkami, powoduje wygashiecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Analogiczne
rozwigzanie stosowane jest przy znaczacej modyfikacji warunkow umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego. Roznice pomiedzy wartoscig bilansowa zobowigzania finansowego
lub jego czesci, ktore wygasto lub zostato przeniesione na inna strone, a kwotg zaptaty,
z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywow niebedacych srodkami pienieznymi
lub przyjetych zobowigzan, uimuje sie w wyniku finansowym.

Znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego
Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.
Powstajgce z tytutu zamiany roznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku
lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec
urzedu skarbowego, pracownikow i rozliczenia miedzyokresowe bierne. Pozostate zobowigzania
umowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Pozostate zobowigzania, ktorych termin
wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesiecy od dnia bilansowego, Grupa prezentuje
jako zobowigzania krotkoterminowe. Zobowigzania finansowe, ktorych termin wymagalnosci
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przypada w okresie dtuzszym niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego, Grupa prezentuje
Jjako zobowigzania finansowe dtugoterminowe.

6.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosc wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniegjszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosc rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

6.21. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Jednostki Dominujacej majg prawo
do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia
na emeryture, w wysokoscijednomiesiecznego wynagrodzenia pracownika. Jednostka Dominujaca
zaktada tworzenie rezerw na przyszte zobowigzania ztytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne
s3 programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartosc biezgca tych zobowigzan
jest obliczona przez Jednostke Dominujgca na kazdy dzien sprawozdawczy. Wysokosc
tych zobowigzan ze wzgledu na niewielka wartosc nie sg odnoszone w ksiegach jako niemajace
istotnego wptywu na wynik oraz sprawozdanie finansowe. Jednostka Dominujaca nie wyptaca
nagrod jubileuszowych.

6.22. Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie Zarzadu) Jednostki Dominujagcej moga otrzymywac nagrody
w formie akgcji wtasnych, w zwigzku z czym swiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akgji
(,transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych").

6.22.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakgcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany
przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest
przez niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy, zgodny z MSSF 2.
Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe
warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji Jednostki Dominujgcej) oraz warunki inne
niz warunki nabycia uprawnien.
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Koszt transakgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest uymowany wraz z odpowiadajacym
mu wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci wynikow i swiadczenia pracy badz ustug, konczacym sie w dniu, w ktorym okresleni
pracownicy zdobeda petne uprawnienia do swiadczen (,dzien nabycia praw"). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy
do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrod,
do ktorych prawa - w opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie
najlepszych szacunkach liczby instrumentow kapitatowych - zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagrod, do ktorych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagrod, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkow rynkowych
lub warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien, ktore sa traktowane jako nabyte bez wzgledu
na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych lub warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien,
pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkow dotyczacych efektywnosci/wynikow
lub/i $wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkow przyznawania nagrod rozliczanych w  instrumentach
kapitatowych, w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby
warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto, uimowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci
transakcji w wyniku modyfikacji wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych jest ona traktowana
w taki sposob, jakby prawa do nigj zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete
koszty z tytutu nagrody sag niezwtocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagrod, w przypadku
ktorych warunki inne niz warunki nabycia uprawnien bedace pod kontrolg Jednostki Dominujgcej
lub pracownika nie sg spetnione. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowa
nagroda - okreslong jako nagroda zastepcza - w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa
nagroda sa traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany
w akapicie powyzej.

Rozwadniajacy wptyw wyemitowanych opgji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajacego na jedng akcje jako dodatkowe rozwodnienie akgji.

6.23. Kapitat wtasny

Na kapitaty wtasne sktadajg sie kapitaty wtasne przypadajgce akcjonariuszom Jednostki
Dominujgcej oraz kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujgcym. Na kapitat wtasny
przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej sktadajg sie: kapitat podstawowy Jednostki
Dominujacej, kapitat zapasowy oraz zyski zatrzymane. Kapitatem podstawowym jest kapitat
zaktadowy wniesiony zgodnie z regulacjami Kodeksu Spotek Handlowych (ksh) w kwocie
odpowiadajgcej wartosci nominalnej wyemitowanych i objetych akcji zwyktych serii A. Wartosc
nominalna wynosi 0,10 zt za akcje. Pozostate pozycje kapitatu wtasnego przypadajace
na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej sg prezentowane w wysokosci zwigzanej z zastosowaniem
procedur konsolidacji metodg petna.

7. Segmenty operacyjne
Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji

dotyczacych alokagji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawag
oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Zarzad analizuje
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sytuacje finansowg Grupy na podstawie danych finansowych spotek zaleznych oraz danych
finansowych i sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgce.

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej MW. Trade S.A. segmenty operacyjne wynikajg
ze struktury Grupy oraz sposobu zarzadzania Grupg i poszczegolnymi jednostkami wchodzgcymi
w sktad Grupy.

W ramach dziatalnosci Grupy zgodnie z MSSF 8 zidentyfikowane zostaty trzy segmenty operacyjne
wyodrebnione w oparciu specyfike prowadzonej dziatalnosci i rodzaj swiadczonych ustug:
dziatalnosc finansowa (MWT), najem i sprzedaz wagonow (MWR) oraz dziatalnos¢ eventowa
(MWW/A).

Ponizej przedstawiono analize istotnych pozygji przychodow i wynikow Grupy w poszczegolnych
segmentach objetych sprawozdawczoscia:

D'zialalnoéc' ; sl:?izr:ai Dziatalnos¢ Korekty Skonsolidowa.ne
f"(‘:/ln‘:;)_r‘;’a wagonow e\(/:nr:;cvoA\A)l a konsolidacyjne sr:‘:::vé?;:m
(MWR)
Przychody z uméw z klientami 698 96 26 (352) 468
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3361) (847) (330) 368 (4170)
Pozostate przychody operacyjne 102 14 0 (79) 37
Pozostate koszty operacyjne (30) (14) (2) 5 (41)
Przychody finansowe 413 0 0 - 413
Koszty finansowe (63) (336) (16) 351 (63)
Wynik segmentu — zysk/(strata) brutto (2 241) (1 088) (322) 294 (3356)
Podatek dochodowy 0 (94) 0 - (94)
Wynik segmentu — zysk/(strata) netto (2 241) (994) (322) 294 (3262)
Informacje dodatkowe dotyczgce istotnych pozycji przychodéw/kosztdw segmentu
Przychody z tytutu odsetek 1111 0 0 (352) 759
Koszty z tytutu odsetek (63) (336) (16) 352 (63)
Amortyzacja 204 131 4 - 339
Podatek dochodowy 0 (94) 0 - (94)
Aktywa 26 519 10 104 32 (10 795) 25 860
Zobowiazania 1663 6 066 284 (6 089) 1924

Wystepujace w ramach grupy transakcje wzajemne pomiedzy segmentami, do ktorych naleza
m.in. Swiadczenie ustug ksiegowych i ustug najmu pomieszczen, nie dotyczg dziatalnosci
podstawowej Grupy a maja charakter pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Grupa nie prezentuje wynikow w podziale geograficznym poniewaz w okresie objetym
sprawozdaniem ustugi Swiadczone byty przez spoétki wchodzace w sktad Grupy wytacznie
na terytorium RP. Nie wystepuje rowniez koncentracja na kluczowych klientach Grupy.

8. Noty objasniajgce do rachunku zyskoéw i strat
Przychody z umow z klientami obejmuja przychody z tytutu odsetek zw. z portfelem wierzytelnosci

oraz pozostate przychody ze sprzedazy, w tym ze sprzedazy ustug. Na koszty dziatalnosci
operacyjnej sktadajg sie gtownie: koszty zwigzane z finansowaniem portfela wierzytelnosci,
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amortyzacja, zuzycie materiatow i energii, ustugi obce, podatki i optaty oraz koszty Swiadczen
pracowniczych.

8.1 Przychody z umoéw z klientami

W okresie sprawozdawczym przychody Grupy z tytutu swiadczonych ustug obejmuja gtownie
przychody wypracowane przez Jednostke Dominujaca i stanowig przychody z tytutu odsetek
i prowizji od oferowanych przez Spotke instrumentow finansowych, ktore sg ustalane za kazdy
okres sprawozdawczy wedtug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek
z posiadanego portfela aktywow obejmuja odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sa
wedtug efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesptaconej kwoty kapitatu.
W przypadku aktywow finansowych wyemitowanych badz nabytych bez poczatkowej utraty
wartosci, ktore utracity wartos¢ w zwigzku z pogorszeniem jakosci kredytowej lub nie utracity
wartosci od momentu poczatkowego ujecia, przychody odsetkowe oblicza sie metoda efektywnej
stopy procentowej odniesiong do wartosci bilansowej brutto, tj. od kwoty przed pomnigjszeniem
o odpisy aktualizujace (,metoda brutto”).

Grupa wypracowata rowniez przychody w segmencie dziatalnosci najmu i sprzedazy wagonow
na kwote 96 tys. PLN z tytutu wynagrodzenia za najem wagonow kolejowych oraz w segmencie
dziatalnosci eventowej na kwote 26 tys. PLN z tytutu wynagrodzenia za ustugi realizowane na rzecz
zespotdw muzycznych i dziatania promocyjne (wykazywane jako przychody ze sprzedazy ustug).

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Odsetki i prowizje z uméw porozumien 346 553
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 0 158
Przychody prowizyjne 0 (33)
Przychody ze sprzedazy ustug 122 33

Razem 468 711

8.2.  Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 0 168
Inne 14 14
Razem 14 182
8.3. Ustugi obce
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Ustugi prawne i doradcze
Ustugi telekomunikacyjne
Ustugi najmu i dzierzawy

Ustugi informatyczne

Ustugi bankowe

Ustugi remontowe i naprawcze
Ustugi pocztowe, kurierskie
Inne

Razem

* réznica wynikajgca z zaokraglen

8.4. Koszty swiadczen pracowniczych, osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

540 350
10 10
40 40
85 81
26 16
33 12

1 2

147 109

882 622"

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Koszty wynagrodzen 2379 2491
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 287 236
Razem 2666 2727

W wyniku kalkulacji kosztow na przyszte swiadczenia urlopowe i emerytalne, na poczet przysztych
swiadczen urlopowych zostata utworzona rezerwa na tgczng kwote 156 tys. Z uwagi na nieistotnosc
kosztow na przyszte swiadczenia emerytalne nie ujeto ich w rezerwach Grupy w sprawozdaniu

finansowym.

8.5.  Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Zwrot optat sadowych 0 13
Przychody z tytutu refakturowania podatku

od nieruchomosci 7 9
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy 7 0
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 24
Przyznane odszkodowania 14 4
Pozostata sprzedaz 9 2
Inne 0 1
Razem 37 53
|
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8.6. Pozostate koszty operacyjne

Koszty podatku od nieruchomosci
Koszty podlegajace refakturowaniu
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Koszty sagdowe

Darowizny

Koszt wtasny sprzedanych aktywoéw
Inne

Razem

8.7. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Razem

8.8. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Ujemne réznice kursowe

Razem

*rdznica wynikajaca z zaokraglen

8.9. Podatek dochodowy

8.9.1 Obciazenie podatkowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

7 9
16 2
2 0
0 3
0 10
9
7 58
a1 82

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

413

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

988

413

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

988

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

63 79
0 30
63 110°

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia

2023 roku opisano w notach ponizej.
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Ujete w zysku lub stracie

Biezgcy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Rozwigzana rezerwa/aktywo na podatek odroczony

zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych.

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie

8.9.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

o O o o

94

94

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

o O O o

139

139

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedtug ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym, liczonym wedtug efektywnej
stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku

przedstawia sie nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce,
wynoszacej 19% (2023: 19%)

Podatek wedtug ustawowe] stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce,
wynoszacej 9%

Nieujete straty podatkowe

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na aktywo na podatek odroczony z tyt.
straty podatkowej

Inne pozycje wptywajgce na wysokos¢ obcigzenia podatkowego —w tym
odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych aktywo oraz zweryfikowana
szacunkowa wartos¢ odpisu rezerwy na odroczony podatek

Rdznice trwate miedzy wynikiem rachunkowym
a podatkowym

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

(3.356)

(302)
213

(30)

25

94

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

(2.416)

(323)

(64)
333

152

41

139

Gtowna przyczyna odbiegania efektywnej stawki podatkowej od ustawowej 9% jest wystapienie
straty podatkowej, dla ktorej Grupa odstgpita od tworzenia aktywa w odniesieniu do spotek z Grupy,
dla ktorych wystepuje niskie prawdopodobienstwo, ze bedzie dostepny przyszty dochdd
do opodatkowania, od ktérego mozna odpisac nierozliczone straty podatkowe. W okresie
porownawczym zakonczonym 31 grudnia 2023 gtowng przyczyna odbiegania efektywnej stawki
podatkowej od ustawowej jest wystgpienie straty podatkowej, dla ktorej Grupa nie utworzyta
aktywa na podatek odroczony.

Obowigzujagce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne
roznice w ich interpretacji i istothe watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja
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instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci
przypadkow w okresie poprzednich 5 lat obrotowych) oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca
2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej
Naduzyciom (GAAR), ktora ma zapobiegac¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac
tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktore zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych
moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczgcego transakgji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen
podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku kontroli organow podatkowych.

8.9.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

sp rawo.z danie z s_y tuagi Rachunek zyskow i strat
finansowej
Rezerwa na podatek odroczonego 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Odsetki od naleznosci z tytutu uméw porozumien
i pozyczek oraz wykupdw wycenianych bilansowo
efektywng stopa procentowg skorygowane o
zweryfikowane szacunkowe wartosci 0 15 (15) 15
Rezerwa brutto na podatek odroczony 0 15
Rezerwa netto na podatek odroczony 0 0
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (15) 15

Sprawozdanie z sytuacji -
P yLuac Rachunek zyskéw i strat

finansowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Odsetki od naleznosci z tytutu uméw porozumien
i pozyczek oraz wykupdéw wycenianych bilansowo
efektywng stopg procentowg 0 0 0 (43)
Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia,
Swiadczenia i premie 41 47 (2) 7
Rezerwa na koszty przysztych okreséw 106 101 0 35
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 18 18 0 6
Straty podatkowe z lat ubiegtych 6 641 6.641 0 0
Korekty dot. strat podatkowych (6 087) (6 087) 0 0
Odwrdcenie w 2021 roku aktywa z tytutu straty
podatkowej (554) (554) 0 0
Strata podatkowa 2023 23 23 0 23
Odwrdcenie w 2023 roku aktywa z tytutu podatku (151) (151) 0 (151)
odroczonego
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Strata podatkowa 2024

Odwrdcenie w 2024 roku aktywa z tytutu podatku

odroczonego

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

* rdznica wynikajgca z zaokraglen

95 - 95 0
(15) - (15) -
117 38 (79) 123
117 23 - -

(94) 139*

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem Grupa przeprowadzita analize mozliwosci
zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych
Grupa utworzyta aktywo na podatek odroczony powstaty z tytutu straty podatkowej za okres
dwunastu miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 roku w wysokosci 95 tysiecy PLN. W okresie
porownawczym zakonczonym 31 grudnia 2023 roku utworzone aktywo na podatek odroczony
powstaty z tytutu straty podatkowej wynosit 23 tysigce PLN. Grupa nie uimuje w aktywach z tytutu
podatku odroczonego strat z lat ubiegtych ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo

ich rozliczenia.

Straty podatkowe z lat ubiegtych mozliwe do wykorzystania w kolejnych latach wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2024 roku
Rok Wysokos¢ straty
wystgpienia Wysokos¢ straty Wysokos¢ aktywa podatkowego  podatkowej mozliwej do
straty podatkowej dot. straty podatkowej wykorzystania
podatkowej w kolejnych latach
2020 1.305 0 1.305
2021 0 0 0
2022 1.380 0 1.380
2023 2.205 23 2.205
tacznie 4.890 23 4.890
0. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej
o.1. Rzeczowe aktywa trwate
] Budynki Maszyny Srodki ’Inne. srodki
Rok zakonczony Grunty . . . srodki trwate Razem
31 grudnia 2024 roku Hokale furzadzenia  transportu trwate  w budowie
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2024 127 1715 321 0 12 4700 6 875
Nabycia 2 3901 3903
Sprzedaz (10) (10)
Likwidacja
Przyjecie do uzytku 72 8519 (8 591) 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2024 127 1715 393 8519 14 0 10 768
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Umorzenie na 1 stycznia 2024 0 636 309 0 12 0 957
Odpis amortyzacyjny za okres 43 76 27 2 148
Odpis aktualizujacy
Sprzedaz
Likwidacja
Umorzenie na 31 grudnia 2024 0 679 385 27 14 0 1105
Wartosc¢ netto na 1 stycznia 2024 127 1079 12 0 0 4700 5918
Wartos$¢ netto na 31 grudnia 2024 127 1036 8 8492 0 0 9663
. Inne Srodki

Budynki M Srodki
Rok zakoriczony Grunty . Lljolz,ar:el ur asjyzz,a trar:: o:t Srodki trwate Razem

i i urzadzeni u
31 grudnia 2023 roku 2 P trwate  w budowie
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2023* 127 1715 296 33 8 0 2180™"
Nabycia 25 4 4700 4728
Sprzedaz (33) (33)
Likwidacja

Przyjecie do uzytku

Wartosc brutto na 31 grudnia 2023 127 1715 321 0 12 4700 6 875
Umorzenie na 1 stycznia 2023" 0 593 292 22 8 0 916"
Odpis amortyzacyjny za okres 43 17 4 4 67**
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz (26) (26)
Likwidacja

Umorzenie na 31 grudnia 2023 0 636 309 0 12 0 957
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2023" 127 1122 4 11 0 0 1264
Wartosc¢ netto na 31 grudnia 2023 127 1079 12 0 0 4700 5918

* dane dotyczace Jednostki Dominujgcej
* rdznica wynikajaca z zaokraglen

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2024 oraz na koniec okresu porownawczego zakonczonego
31 grudnia 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek do rozpoznania utraty wartosci srodkow
trwatych. Grupa planuje ponoszenie istotnych naktadow na niefinansowe aktywa trwate (w Spotce
MW Rail S.A), §j. na zakup wagonow kolejowych lub wyposazenia stuzacego do ich serwisowania.
Nie sg natomiast planowane istotne naktady na ochrone srodowiska. W latach 2023 i 2024
nie aktywowano kosztow finansowania zewnetrznego w koszcie wytworzenia sktadnikow
majatkowych.
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9.2. Aktywa i zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywami Grupy z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu sg samochody stuzbowe
cztonkow zarzadu jednostek wchodzgcych w sktad Grupy. Grupa nie uzyskiwata dochodow z tytutu
podnajmu tej kategorii aktywow. W prezentowanym okresie nie wystepowaty leasingi
krotkoterminowe oraz leasingi o niskiej wartosci, Grupa nie stosowata rowniez uproszczen.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane
s3 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w pozycji prawo do uzytkowania aktywa z tytutu
leasingu zas zobowigzania ztytutu leasingu finansowego ujmowane sg jako pozostate
zobowigzania finansowe odpowiednio dtugoterminowe i krotkoterminowe.

31.12.2024 31.12.2023
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu
finansowego 498 680
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 494" 678
- krotkoterminowe 471 184
- dtugoterminowe 24 494
Rok zakorczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu
finansowego 182 164
Koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu 63 79
* réznica wynikajaca z zaokraglen
Rok zakoniczony 31 grudnia 2024 roku Srodki transportu
Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2024 911
Nowe umowy leasingu 0
Wykup sktadnika aktywow — przeniesienie do rzeczowych
aktywow trwatych 0
Zakonczenie uméw leasingowych 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2024 911
Umorzenie na 1 stycznia 2024 231
Odpis amortyzacyjny za okres 182
Odpis aktualizujacy
Wykup sktadnika aktywow — przeniesienie do rzeczowych
aktywow trwatych
Zakonczenie umoéw leasingowych
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Umorzenie na 31 grudnia 2024 413
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2024 680
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2024 498
Rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku Srodki transportu
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2023" 757
Nowe umowy leasingu 154
Wykup sktadnika aktywdéw — przeniesienie do rzeczowych

aktywow trwatych 0
Zakonczenie uméw leasingowych 0
Wartosc¢ brutto na 31 grudnia 2023 911
Umorzenie na 1 stycznia 2023" 67
Odpis amortyzacyjny za okres 164
Odpis aktualizujacy 0
Wykup sktadnika aktywow — przeniesienie do rzeczowych

aktywow trwatych 0
Zakonczenie uméw leasingowych 0
Umorzenie na 31 grudnia 2023 231
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2023" 690
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2023 680

* dane dotyczace Jednostki Dominujgcej

Struktura wiekowa krotkoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu:

31.12.2024 31.12.2023
Zapadajgce do 1 miesigca 17 14
Zapadajgce od 1-3 miesiecy 34 29
Zapadajgce powyzej 3 miesiecy 420 141
Razem 471 184
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Struktura wiekowa dtugoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu:

Zapadajgce od 1-2 lat
Zapadajace od 2-3 lat
Zapadajace od 3-4 lat
Zapadajace od 4-5 lat
Zapadajgce powyzej 5 lat

Razem

taczna wartos¢ wydatkow z tytutu

za rok 2024 (w tys. PLN)

31.12.2024 31.12.2023
24 470

0 24

0 0

0 0

0 0

24 494

umow leasingowych, zaprezentowanych w sprawozdaniu

Z przeptywow pienieznych w czesci finansowej i operacyjnej w roku 2024 wyniosta 247 tys. zt

(w roku 2023: 246 tys. zb).

9.3. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2024
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2024
Umorzenie na 1 stycznia 2024
Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie na 31 grudnia 2024

Wartosc¢ netto na 1 stycznia 2024

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2024

* réznica wynikajgca z zaokraglen
Rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2023"
Nabycia
Sprzedaz
Likwidacja

Wartosc¢ brutto na 31 grudnia 2023

Umorzenie na 1 stycznia 2023"

Oprogramowanie

Prawa autorskie Razem
komputerowe
435 18 452
4 4
435 22 457"
425 2 427
3 6 9
427" 9" 436
10 15" 25
7 13 20
Oprogramowanie .
Prawa autorskie Razem
komputerowe
423 0 423
12 18 29"
435 18 452"
420 0 420
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Odpis amortyzacyjny za okres 5 2 7
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie na 31 grudnia 2023 425 2 427
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2023" 3 0 3
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2023 10 15** 25

* dane dotyczace Jednostki Dominujacej
" réznica wynikajaca z zaokraglen

9.4. Instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytutu

Kluczowe instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytutu Grupy Kapitatowej sg instrumentami
zwigzanymi z dziatalnoscig finansowa jednostki dominujacej MW Trade S.A. W jednostkach
zaleznych MWR oraz MWA nie wystepuja istotne instrumenty finansowe.

Na dzien 31.12.2024 r. po stronie aktywow gtowne instrumenty finansowe stanowig naleznosci
powstate z tytutu podpisanych porozumien restrukturyzacyjnych w Jednostkach Samorzadu
Terytorialnego (UST). MWT i Grupa nie korzysta z instrumentow finansowych wykorzystywanych
w rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa wycenia swoje aktywa i zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej.

Zgodnie z MSSF 13, majagcym zastosowanie dla okresow rocznych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub pozniej, ktory wprowadza wymaog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentow
finansowych, Grupa przeprowadzita analize poszczegolnych sktadnikow instrumentow
finansowych i dokonata ich wyceny wedtug wartosci godziwej. Celem wyceny wedtug wartosci
godziwej jest oszacowanie, jaka bytaby cena transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
zbycia sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania pomiedzy uczestnikami rynku w dniu
wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.

W ocenie Grupy wartos¢ godziwa poszczegolnych pozycji instrumentow finansowych jest
porownywalna z wartoscig ksiegowa. Zarowno aktywa jak i pasywa finansowe oparte sa
w zdecydowanej czesci o zmienng stope procentowa. Najczesciej stosowang stawka bazowa
oprocentowania jest stopa referencyjna dla szesciomiesiecznych kredytow na polskim rynku
miedzybankowym.

Srodki pieniezne i lokaty sg aktywami krotkoterminowymi, zatem przyjeto, ze dla nich wartos¢
godziwa jest rowna wartosci ksiegowej.
Wartos¢ godziwa pozostatych zobowigzan finansowych rowna jest wartosci bilansowej.
W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2024 roku:
¢ nie nastapity zmiany warunkow prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktore
miatyby wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Grupy, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej
czy po koszcie zamortyzowanym,
e nie nastgpity przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej, ktoéra jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow
finansowych, zgodnie z regulacjami MSSF 7,
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e nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
zysk netto i przeptywy pieniezne, ktore byto nietypowe ze wzgledu na wielkosc,

e W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore
byty prezentowane w poprzednich okresach srodrocznych biezgcego roku obrotowego,
lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane w poprzednich

latach obrotowych.

Stan na 31.12.2024 roku:

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe

Zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na 31.12.2023 roku:

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe

Zobowiazania

Pozostate zobowigzania finansowe

9.4.1 Aktywa finansowe

W ramach Grupy Kapitatowej kluczowa role petni Jednostka Dominujaca i to jej aktywa finansowe
sktadaja sie na te pozycje bilansowa catej Grupy. Aktywa finansowe powstaty w wyniku realizacji
restrukturyzujgcych ptynnos¢ finansowa Jednostek Samorzadu Terytorialnego.
Szczegotowy opis aktywow finansowych znajduje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

projektow

Wartosc¢ ksiegowa
tys. PLN

11750
3273

497

Wartos¢ godziwa
tys. PLN

11750
3273

497

Réznica pomiedzy
wartoscia godziwg
a wartoscig ksiegowa

Wartosc¢ ksiegowa
tys. PLN

19326
3118

680

Wartos¢ godziwa
tys. PLN

19326
3118

680

Roéznica pomiedzy
wartoscig godziwg
a wartoscig ksiegowa

MWT. W Jednostkach Zaleznych aktywa finansowe nie wystepuja.
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W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2024 oraz w okresie porownawczym zakonczonym
31 grudnia 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata zdarzen znaczacej modyfikacji aktywow
oraz zobowigzan finansowych.

31.12.2024 31.12.2023

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumien 3271 3101
Pozyczki udzielone 0 0
Posrednictwo kredytowe 2 7
Pozostate 0 10
Razem 3273 3118

- krétkoterminowe 2251 1080
- dtugoterminowe 1022 2038

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike dtuznikow i charakter zawieranych umow,
Grupa przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego

dtuznika.

Zgodnie z ogolna zasada, utrata wartosci jest mierzona jako 12-miesieczne oczekiwane straty
kredytowe albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego
czy nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa

finansowe

alokowane sg do 3 koszykow (stage):

Koszyk 1 dla grupy aktywow, dla ktorych w momencie poczatkowego ujecia aktywow
nabytych/powstatych bez utraty wartosci nie nastgpit istotny wzrost ryzyka
kredytowego, a ujmowanie straty nastepuje w wysokosci 12-miesiecznej oczekiwanej
straty kredytowe;j;

Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktorych nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia, a utrata wartosci jest wyceniana na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych za caty okres istnienia instrumentu;

Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktorego spetniona jest definicja credit-impaired
na date sprawozdawcza, astrata kredytowa jest obliczana za caty okres zycia
instrumentu.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku i na 31 grudnia 2023 roku Grupa ujmowata w bilansie wytacznie odpisy
na oczekiwang strate.

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Wartosc¢ bilansowa brutto Utrata wartosci Wartosc
Aktywa .
; bilansowa
finansowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 netto
31 grudnia 2024 3.278 0 0 (5) 0 0 3.273
31 grudnia 2023 3.126 0 0 (8) 0 0 3.118
wtrade | |
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Ponizej przedstawiono analize naleznosci finansowych, ktore na 31 grudnia 2024 roku
oraz 31 grudnia 2023 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne.

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Razem Nieprzeterminowane - — —
<30 dni 30 60. 60 90. %0 180. >180. Sad/SNW
dni dni dni dni
31 grudnia 2024 3.273 3.273 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2023 3.118 3.118 0 0 0 0 0 0

Grupa dokonuje wiekowania naleznosci na podstawie aktualnych harmonogramow ptatnosci
wynikajacych z umoéw zawartych z JST.

9.4.2 Pozostate zobowigzania finansowe

Dtugoterminowe 31.12.2024 31.12.2023
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24 494
Razem 24 494

Struktura wiekowa pozostatych zobowigzan finansowych dtugoterminowych:

31.12.2024 31.12.2023

Zapadajgce od 1-2 lat 24 470
Zapadajgce od 2-3 lat 0 24
Zapadajace od 3-4 lat 0 0
Zapadajgce od 4-5 lat 0 0
Zapadajgce powyzej 5 lat 0 0
Razem 24 494
Krétkoterminowe 31.12.2024 31.12.2023
Zobowigazania z tytutu leasingu finansowego 471 184
Pozostate 3 2
Razem 473" 186

* réznica wynikajgca z zaokraglen

Struktura wiekowa pozostatych zobowigzan finansowych krotkoterminowych:

31.12.2024 31.12.2023
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Zapadajgce do 1 miesigca 19 16
Zapadajgce od 1-3 miesiecy 34 29
Zapadajgce powyzej 3 miesiecy 420 141
Razem 473 186
9.5. Pozostate aktywa
Dtugoterminowe 31.12.2024 31.12.2023
Prenumeraty 0 2
Razem 0 2
Struktura wiekowa pozostatych aktywow dtugoterminowych:

31.12.2024 31.12.2023
Zapadajgce od 1-2 lat 0 2
Zapadajgce od 2-3 lat 0 0
Zapadajgce od 3-4 lat 0 0
Zapadajgce od 4-5 lat 0 0
Zapadajgce powyzej 5 lat 0 0
Razem 0 2
Krétkoterminowe 31.12.2024 31.12.2023
Prenumeraty, polisy 101 18
Optaty sgdowe 1 1
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 268 88
Naleznosci z tyt. podatkdw i ubezpieczen spot. 165 72
Inne 3 1
Razem 539" 180

* réznica wynikajgca z zaokraglen
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Struktura wiekowa pozostatych aktywow krotkoterminowych:

31.12.2024 31.12.2023
Zapadajgce do 1 miesiaca 252 85
Zapadajgce od 1-3 miesiecy 178 59
Zapadajgce powyzej 3 miesiecy 108 36
Razem 539" 180
* réznica wynikajaca z zaokraglen
9.6. Pozostate zobowigzania
31.12.2024 31.12.2023
Zobowigzania z tytutu podatkéw innych
niz dochodowy, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 360 366
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 124 141
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 258 292
Inne rezerwy 685 644
Razem 1427 1443
- krotkoterminowe 1427 1443
- dtugoterminowe 0 0

9.7. Swiadczenia pracownicze

9.7.1 Programy akcji pracowniczych

Na dzien bilansowy nie jest prowadzony w Spotce zaden program akcji pracowniczych.

9.8.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdow sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
obejmujg srodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz lokaty krotkoterminowe. Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienieznych mozna w nastepujacy sposob uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji
bilansowych:

31.12.2024 31.12.2023

Srodki pieniezne w banku 1750 2326

- w tym srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Lokaty krotkoterminowe 10 000 17 000
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Razem 11750

19 326

Na dzien 31.12.2024 r. Grupa hie posiadata srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania.

wtrade |

Pozvcia Stan na Nabycie Naliczone odsetki/  Rdznice Zbycie (sptata) Stan na
vl 31.12.2023 (zaciagniecie) Zmiana prowizji kursowe ¥ P 31.12.2024
Zobowigzania
z tytutu leasingu 678 63 (247) 494
finansowego
srodki pienigzne i 19326 (7 576) 11 750
ich ekwiwalenty
Pozvcia Stan na Nabycie Naliczone odsetki/  Rdznice Zbycie (sptata) Stan na
vl 31.12.2022" (zaciaggniecie) Zmiana prowizji kursowe y P 31.12.2023
Zobowigzania
z tytutu leasingu 691 154 79 (246) 678
finansowego
.Srodkl Plenlezne i 23788 (4 462) 19 326
ich ekwiwalenty
* dane dotyczace Jednostki Dominujacej
9.9. Kapitat wtasny
9.9.1 Kapitat podstawowy
Kapitat akcyjny 31.12.2024 31.12.2023
Akcje zwykte serii A/ akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt 255.253,9 255.253,9
kazda
Razem 255.253,9 255.253,9
9.9.2 Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworza:
a) kapitat zapasowy utworzony z nadwyzki ceny emisyjnej akcji,
b) kapitaty zapasowe w tym ustawowe 8% wynikajace z Kodeksu Spotek Handlowych.
31.12.2024 31.12.2023
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo 203 203
Z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalna 20.529 20.529
Z przeznaczenia zysku za rok 2010 7.035 7.035
Ze zrealizowanych opcji 629 629
Z przeznaczenia zysku za rok 2011 9.008 9.008
Z przeznaczenia zysku za rok 2012 4.571 4,571
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Z przeznaczenia zysku za rok 2013 7.087 7.087
Z przeznaczenia zysku za rok 2014 8.610 8.610
Z przeznaczenia zysku za rok 2015 9.758 9.758
Z przeznaczenia zysku za rok 2016 6.380 6.380
Z przeznaczenia zysku za rok 2017 3.913 3.913
Z przeznaczenia zysku za rok 2018 31 31
Strata netto za rok 2019 (2.067) (2.067)
Woyptacona dywidenda w roku 2020 (17.607) (17.607)
Strata netto za rok 2020 (3.844) (3.844)
Strata netto za rok 2021 (609) (609)
Umorzenie akcji wtasnych (29.391) (29.391)
Strata netto za rok 2022 (1.769) (1.769)
Strata netto za rok 2023 (2.352)

Razem 20.115* 22.466"

*rdznica wynikajgca z zaokraglen

9.9.3 Kapitat rezerwowy

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spotki w 2022 roku w drodze umorzenia akgji
witasnych, utworzony zostat kapitat rezerwowy, do ktérego Spodtka przeksiegowata kwote
583.190,10 zt uzyskang z obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

10. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnosc¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka. Gtowne ryzyka
zakwaliflkowano do nastepujacych grup: walutowe, kredytowe, ptynnosci, zmiany stop
procentowych, prawne, operacyjne, reputacyjne.

10.1. Ryzyko walutowe

W Jednostce Dominujacej, a takze Jednostkach Zaleznych ryzyko walutowe nie wystepuje. Grupa
Zzamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ miedzynarodowa i w zwigzku z tym narazona bedzie na zmiane
kursow réznych walut, w szczegolnosci euro.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie dtugoterminowych transakgji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe. W 2024 i 2023 roku Grupa nie posiadata opcji walutowych,
ani zadnych innych instrumentéw finansowych, w tym pochodnych, wykorzystywanych
do ograniczenia ryzyka walutowego lub w rachunkowosci zabezpieczen.

10.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania sie kontrahentéw z ich zobowigzan wzgledem
Grupy, wynikajgce z zaprzestania sptat lub powstania opdznien w sptacie zobowigzan. Ryzyko
kredytowe na jakie narazona jest Grupa wynika gtownie z naleznosci od podmiotow publicznych,
z ktorymi wspotpracuje oraz srodkow pienieznych na rachunkach bankowych.

Jednostka Dominujaca kontynuuje obstuge operacyjng wtasnego portfela opartego
na restrukturyzacji zobowigzan jednostek samorzadu terytorialnego do czasu jego catkowitej
sptaty.
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Grupa nie posiada aktualnie zobowigzan z tytutu kredytow, obligacji i wykupdow, w sktad
zobowigzan pozabilansowych wchodzg poreczenia kredytdéw udzielonych przez Idea Bank S.A.
(obecnie PeKaO S.A) udzielone w ramach wczesniejszych ustug posrednictwa kredytowego.

Grupa, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilosciowej
i jakosciowej klientow oraz na biezagco monitoruje regulowanie przez nich zobowigzan, koniecznosc
potencjalnych restrukturyzacji oraz statusy jednostek.

Grupa przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w bankach o najwyzszej reputacji. Maksymalne
narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej posiadanych srodkow pienieznych.

10.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa, w segmencie dziatalnosci finansowej, narazona jest na ryzyko braku terminowej obstugi
zadtuzenia przez podmioty publiczne, z ktérymi wspotpracuje. Przesuniecie lub brak dodatnich
przeptywow pienieznych moga spowodowac, ze Grupa okresowo nie bedzie posiadata srodkow
pienieznych na pokrycie biezacych zobowigzan.

Zobowigzania Grupy aktualnie wynikajg gtownie z generowanych kosztow biezacej dziatalnosci
tworzac biezace i przyszte ujemne przeptywy pieniezne. Grupa pokrywa je z dodatnich przeptywow
pienieznych wynikajgcych z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciggnietych
zobowigzan. Grupa ogranicza ryzyko pojawienia sie ujemnych przeptywow pienieznych poprzez
utrzymywanie adekwatnego do portfela aktywow poziomu dostepnych srodkow pienieznych,
stanowigcego bufor bezpieczenstwa ptynnosci Grupy.

Na moment zatwierdzenia sprawozdania Grupa nie odnotowata istotnych problemow ptatniczych
na ekspozycjach bilansowych. Monitoring ptatnosci i biezacej sytuacji ptynnosciowej klientow
odbywa sie w trybie ciggtym.

W segmencie wynajmu wagonow (MWR) na ryzyko ptynnosci wptywa skutecznosc utylizacji
tj. wydzierzawiania) pool-u wagonowego. Brak kontraktow na wynajem wagonow moze skutkowac
koniecznoscig ponoszenia kosztow statych dziatalnosci oraz kosztow finansowania floty wagonow
bez pokrycia ich przychodami z najmu. Ryzyko ptynnosci moze pogtebiac koniecznos¢ ponoszenia
optat za parkowanie niezutylizowanego taboru na bocznicach. Z kolei w segmencie eventowym
(MWA) ryzyko ptynnosci moga generowac niedostateczne przychody ze sprzedazy ustug.

MWT jako podmiot kontrolujgcy MWR i MWA wobec urzeczywistnienia ww. opisanych ryzyk moze
przyjac gtowny ciezar finansowania Jednostek Zaleznych, co w takim przypadku wptywac bedzie
na ryzyko ptynnosci na poziomie Jednostki Dominujacej.

10.4. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomow rynkowych
stop procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Wysokosc przychodow,
Grupy jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych. Grupa uzyskuje przychod
z portfela wierzytelnosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentownosc projektow jest powigzana
z poziomem biezacych stop procentowych. Analiza wrazliwosci ryzyka stopy procentowej znajduje
sie w punkcie 29.1 Sprawozdania finansowego M.W. Trade S.A. za 2024 rok.
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10.5. Ryzyko prawne

W segmencie ustug finansowych Grupa prowadzita dziatalnos¢ polegajaca na swiadczeniu ustug
finansowych na specyficznym rynku niszowym SP ZOZ i JST. Mimo, ze Grupa nie dokonuje nowej
sprzedazy w tym obszarze, to kontynuuje obstuge operacyjng portfela wierzytelnosci opartego
na restrukturyzacji zobowigzan badz finansowaniu bezposrednim tych podmiotow do czasu
jego sptaty. Dlatego zmiany otoczenia prawnego zachodzgce w tych sektorach majg wcigz wptyw
na dziatalnosc Grupy.

Sektor stuzby zdrowia jest wyjatkowym sektorem gospodarki, charakteryzujgcym sie wysokim
poziomem uregulowania, a jego ksztatt jest zalezny w bardzo duzym stopniu od zmieniajgcych sie
przepisow prawa. Ryzyko to ma charakter symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace
w otoczeniu rynkowym Grupy moga byc dla niej zarowno korzystne, jak i niekorzystne. Obecny
ksztatt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje dziatalnos¢ Grupy, wptywajac na popyt
na jej ustugi, apetyt partnerow na budowanie ekspozycji w tym sektorze, mozliwe do osiggniecia
rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dziatalnosci podmiotow leczniczych.
Gruntowne zmiany systemu moga wiec istotnie wptynac na funkcjonowanie Grupy.

Sposrod aktow prawnych regulujgcych problematyke stuzby zdrowia kluczowa role odgrywa
Ustawa o dziatalnosci leczniczej. Grupa identyfikuje cztery obszary zagrozen wynikajacych
Z przytoczonej ustawy:

e W zakresie pokrywania uiemnego wyniku podmiotu leczniczego za dany rok obrotowy

W przypadku pojawienia sie straty netto w danym roku obrotowym podmiot leczniczy zobowigzany
jest do jej pokrycia z funduszu zaktadu. Jezeli jednak nie posiada on takich mozliwosci, to podmiot
tworzacy moze ale nie musi pokryc strate netto za rok obrotowy podlegtego SPZOZ w kwocie jaka
nie moze zostac pokryta z funduszu zaktadu, maksymalnie do wysokosci straty netto
po amortyzacji. Ww. zmiana nie stanowi jednak rozwiazania, ktore podat Trybunat Konstytucyjny
w uzasadnieniu wyroku z dnia 20 listopada 2019 r. sygn. akt K 4/17, ktory wszedt w zycie 29 maja
2021 roku. W zaleznosci od przyczyny wygenerowania tejstraty, powinien ja pokryc
(po uwzglednieniu amortyzacji) podmiot tworzacy dang placowke medyczng lub NFZ/MZ
TKuznat bezwzgledny dotychczas obowigzek pokrywania ujemnego wyniku po amortyzadji
przez organy zatozycielskie szpitali, w sytuacji gdy szpitale nie mogty we wtasnym zakresie tego
dokonac¢, za niezgodny z Konstytucjg Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie w jakim zobowigzuje
on jednostke samorzadu terytorialnego, bedaca podmiotem tworzacym SPZ0OZ, do pokrycia straty
netto stanowiacej ekonomiczny skutek wprowadzania przepiséw powszechnie obowigzujacych,
ktore wywotujg obligatoryjne skutki finansowe dla dziatania SPZOZ.

Nalezy zauwazyc, ze strata netto SPZOZ, ktdéra powstata na skutek nieprawidtowego zarzadzania
placowka oraz niegospodarnosci, w dalszym ciggu powinna zostac pokryta przez organ
zatozycielski. Przy czym warto podkreslic, ze ustawa z sierpnia 2021 roku data podmiotom
tworzacym jedynie dobrowolng mozliwosc wsparcia swoich SPZOZ.

e W zakresie likwidacji

Wejscie w zycie opisanego wyzej wyroku Trybunatu Konstytucyjnego, spowodowato dalsze
niescistosci codo pozostatych obowigzkow  organdw  zatozycielskich  wynikajgcych
z U.dzl Pierwotnie w przypadku braku pokrycia ujemnego wyniku, Organ Zatozycielski powinien
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podjac¢ decyzje o likwidacji SP ZOZ w ciggu 12 miesiecy od uptywu terminu do zatwierdzenia
sprawozdania finansowego podlegtej placowki, w ktorym wykazano strate netto mimo dodania
kosztow amortyzacji. Wedtug aktualnie obowigzujgcej tresci art. 59 U.dz.l. podmiot tworzacy nie ma
zadnego obowigzku dokonywania wyboru miedzy pokrywaniem ujemnego wyniku a likwidacja
placowki. U.dzl. przewiduje w swej tresci tryb likwidacji jednak jest to wytgczna decyzja OZ

W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje sie na likwidacje SP ZOZ, musza zosta¢ wskazane
precyzyjnie: dzien zaprzestania udzielania swiadczen zdrowotnych, dzien otwarcia i zamkniecia
procesu likwidacji, sposob i tryb zadysponowania srodkéw materialnych i niematerialnych. Warto
zZwrocic uwage na to, ze mimo utraty kontraktu z NFZ na skutek zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci, nie dochodzi do utraty wartosci wierzytelnosci, bowiem organ zatozycielski
zobowigzany jest do przejecia zobowigzan likwidowanego podmiotu. Roszczenie do Skarbu
Panstwa, czy wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego, sprawia, ze dtuznikiem obligatoryjnym
staje sie podmiot nieposiadajacy zdolnosci upadtosciowej zgodnie z art. 6 ustawy Prawo
upadtosciowe. W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaty likwidacyjnej
nie bedzie mozliwe przedtuzanie terminu zakonczenia likwidacji. Zobowigzania i naleznosci SP ZOZ
po jego likwidacji stang sie zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa, uczelni medycznej,
albo wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego. Podjecie takiej decyzji przez wtadze lokalne
spotkatoby sie z silng dezaprobata spotecznosci lokalnej, a z drugiej strony mato ktéra jednostka
samorzadowa czy uczelnia medyczna ma mozliwosci finansowe na przejecie bilansow swoich
placowek medycznych.

e W zakresie przeksztatcen

Aktualnie obowigzujace regulacje wytaczyty definitywnie obowigzek przeksztatcenia podlegtej
placowki medycznej dziatajgcej w formie samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej
w spotke prawa handlowego przez organy zatozycielskie, eliminujgc tym samym ryzyko upadtosci
takiego podmiotu. Nadal pozostata w ustawie mozliwosc przeksztatcenia placowki podlegte;
w spotke prawa handlowego, jednak jest ona catkowicie dobrowolna, niezwigzana z wynikami
podlegtych podmiotow.

Przeksztatcenie podmiotu leczniczego w spotke kapitatowa poprzedzone jest ustaleniem
przez podmiot tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok obrotowy,
tzw. wskaznika zadtuzenia, odzwierciedlajgcego relacje sumy zobowigzan dtugoterminowych
i krotkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe do sumy jego przychodow.

Zgodnie z art. 70 - 72 udzl, w przypadku przeksztatcenia zaktadu opieki w spotke kapitatowa,
przejecie zobowigzan przez tzw. podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy wskaznik
zadtuzenia przekroczy wartos¢ 0,5. Przejete zostang wowczas zobowigzania SP ZOZ o takigj
wartosci, aby wskaznik zadtuzenia ustalany na dzien przeksztatcenia dla spotki powstatej
Z przeksztatcenia wyniost nie wiecej niz 0,5. Jesli wartos¢ wskaznika osiggnie wartosc¢ 0,5 lub mniej,
podmiot tworzacy bedzie uprawniony, ale nie zobowigzany, do przejecia zobowigzania zaktadu
publicznego. Spotka kapitatowa powstata z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie wowczas zdolnosc
upadtosciowa.

e\ zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dziatalnosci leczniczej czynnos¢ prawna majaca na celu zmiane
wierzyciela samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej moze nastapic po wyrazeniu
zgody przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzgcy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorgc
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pod uwage koniecznos¢ zapewnienia ciggtosci udzielania swiadczen zdrowotnych oraz w oparciu
o analize sytuacji finansowej iwynik finansowy samodzielnego publicznego zaktadu opieki
zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje sie po zasiegnieciu opinii kierownika samodzielnego
publicznego zaktadu opieki zdrowotne.

Kolejnym obszarem zwigzanym z ryzykiem prawnym jest najistotniejsza regulacja dotyczaca
systemu rozliczen podmiotow leczniczych z Narodowym Funduszem Zdrowia, wprowadzona
Ustawg z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o swiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze srodkow publicznych, tworzaca tzw. ,siec¢ szpitali” (Siec).

27 czerwca 2017 roku Dyrektorzy wojewodzkich oddziatow Narodowego Funduszu Zdrowia
opublikowali wykaz podmiotow leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaty zakwalifikowane
do odpowiednich szczebli (szpitale |, Il, lll stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne,
ogolnopolskie) wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami udzielanych sSwiadczen zgodnie
z kryteriami wynikajgcymi z Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na okres
od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku. Od dnia obowigzywania pierwszego okresu
sieci, tj. od 1 pazdziernika 2017 r. jednostki ujete w Sieci zawarty z Dyrektorami oddziatow
wojewodzkich NFZ 4-letnie umowy ryczattowe. Wysokosc ryczattu ustalana jest maksymalnie
na okresy roczne. Wartosc¢ srodkow do dyspozycji dla danego podmiotu leczniczego jest wynikiem
kalkulacji historycznie udzielonych przez szpital swiadczen, ich liczby, rodzaju i ceny, dynamiki
wykonywanych swiadczen, parametrow jakosciowych jak i ogolnie dostepnych srodkow
do dyspozycji w budzecie. Z jednej strony wdrozone zmiany systemowe zwiekszyty stabilnosc
finansowania danej placowki dzieki dtugoterminowej umowie, z drugiej wymagaty gruntownej
zmiany w zarzadzaniu jednostka. Placowka otrzymujac ryczatt sama decyduje w jakich obszarach
zrealizuje swiadczenia. Sie¢ okresla jedynie zakres prowadzonych ustug, bez skali czy udziatu danegj
specjalizacji. W sieci znajdujg sie zarowno szpitale publiczne, placowki funkcjonujace w formie
spotek prawa handlowego z udziatem JST jak i podmioty prywatne spetniajgce kryteria wynikajgce
Z przyjetych rozporzadzen MZ. Wymogiem bazowym warunkujacym ujecie szpitala w sieci byto
udzielanie swiadczen w ramach szpitalnego oddziatu ratunkowego lub izby przyjec oraz posiadanie
umowy na leczenie szpitalne przez co najmniej 2 ostatnie lata kalendarzowe. Rozporzadzenie MZ
uwzgledniato jednak wyijatki od tej reguty, np. wowczas, gdy dany podmiot leczniczy jest jedyng
placowka w powiecie, ktorej istnienie jest konieczne z uwagi na zapewnienie ciggtego dostepu
do opieki medycznej. Poza systemem znalazty sie m. in. szpitale specjalizujgce sie w opiece
psychiatrycznej i leczeniu uzaleznien oraz ratownictwo medyczne. Te placowki finansowane sg
na dotychczasowych zasadach, tj. w formie konkursow ofert badz rokowan. Istnieje rowniez grupa
Swiadczen finansowanych poza siecig, wyodrebnionych z uwagi na ich charakter, co skutkuje
przyjeciem dla tej grupy odrebnego sposobu finansowania, np. porody i opieka nad noworodkami,
nocna i $wiateczna opieka, szpitalny oddziat ratunkowy, izba przyjec, programy lekowe.

W dniu 30 wrzesnia 2022 roku opublikowany zostat przez NFZ wykaz podmiotow leczniczych
zakwaliflkowanych do sieci szpitali, ktory obowigzywac bedzie od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2027 roku.

Nalezy zauwazyc, ze z uwagi na malejaca ekspozycje Grupy na sektor SP ZOZ i JST znaczenie wyzej
opisanych ryzyk maleje. Z czasem na znaczeniu zyskiwa¢ beda ryzyka zwigzane z pozostatymi
segmentami dziatalnosci. | tak w przypadku segmentu wynajmu wagonow nalezy miec¢ na uwadze
specyficzne dla branzy kolejowej regulacje zwigzane przede wszystkim z procedurami
bezpieczenstwa, w szczegdlnosci biorgc pod uwage ich aspekt techniczny. Segment eventowy
(MWA) jest eksponowany na ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow zwigzanych z ochrong praw
autorskich.
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10.6. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomytek, btedow systemow,
celowych dziatan, nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka
ma charakter uniwersalny i jakakolwiek dziatalnosc¢ gospodarcza powoduje powstanie tego ryzyka.
Zrodtem sa ludzie, procesy, systemy oraz zjawiska zewnetrzne. Ryzyko to jest niesymetryczne,
poniewaz moze mie¢ wytacznie negatywny wptyw na wyniki Grupy i jej dziatalnos¢. Ryzyko
operacyjne jest bardzo nigjednorodne. Moze byc¢ powigzane z wystepowaniem zarowno niskich
strat ze stosunkowo duzg czestotliwoscig, jak i bardzo rzadkich zdarzen, o znacznych dla Grupy
skutkach. Ryzyko to, poprzez swdj nigjednolity charakter iwystepowanie rzadkich zdarzen,
Jjest trudne do oszacowania i prognozowania.

Grupa wyroznia nastepujace obszary generujgce ryzyko operacyjne: oszustwa zewnetrzne
i wewnetrzne, btedy i zasoby ludzkie, procesy operacyjne, sprzedazowe i zarzadzanie nimi, systemy
informatyczne oraz zdarzenia losowe.

Stosowana wielostopniowos¢ decyzyjna izaangazowanie w proces backoffice (finanse,
ksiegowosc, ryzyko), zdecydowanie zwigksza prawdopodobienstwo eliminacji nieprawidtowosci.

Dziatania pracownikow biurowych rowniez podlegajg wewnetrznym regulacjom, a wdrozone
narzedzia pomocnicze zostaty skonstruowane i zabezpieczone tak, aby wyeliminowac ryzyko btedu
ludzkiego i mozliwos¢ ingerencji nieupowaznionego uzytkownika. Istotng role w ograniczaniu
ryzyka operacyjnego odgrywa nadzor przetozonych w ramach petnionych funkcji i regularne
szkolenia pracownikow. Grupa inwestuje w swoj personel, zabezpieczajgc dzieki temu stabilnosc
funkcjonowania. Ponadto Grupa dokonuje okresowych przegladow procedur, przeprowadza ocene
zgodnosci i adekwatnosci wdrozonych rozwigzan.

Ryzyko operacyjne moze byc teoretycznie powigzane z kazdym z pozostatych rodzajow ryzyka,
poniewaz btedy ludzkie, btedy systemdw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga
potegowac negatywne skutki pozostatych ryzyk.

10.7. Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko utraty reputacji jest to ryzyko negatywnego postrzegania Grupy przez uczestnikow rynku
(np. klientdw, inwestorow), ktore moze negatywnie wptynac na jej funkcjonowanie.

Jednostka Dominujaca Grupy, funkcjonujaca jako podmiot publiczny notowany na parkiecie GPW,
jest aktywnym uczestnikiem rynkow finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku
podjecia dziatan watpliwych w aspekcie spotecznym, pogorszenia sie sytuacji finansowej,
niewywiazania sie ze zobowigzan, uchybien w polityce informacyjnej, moze spowodowac
utrudnienia w dostepie do kapitatu na finansowanie dziatalnosci.

11. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Na 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku Grupa posiadata nastepujace zobowigzania
warunkowe z tytutu udzielonych poreczen:

Instvtucia m-c zawarcia kwota planowana data stan na stan na
ytuel poreczenia zakornczenia 31.12.2024 31.12.2023
Bank lis 2015 7 000 30.04.2026 933 1633
Bank gru 2016 9 800 31.03.2026 1089 2178
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Bank kwi 2017

8 000

30.06.2027

2 000

2889

Razem

24 800

4022

6 700

W ramach Grupy nie wystepujg naleznosci o charakterze warunkowym.

12, Informacje o podmiotach powigzanych, jednostki zalezne

12.1. Jednostki zalezne

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych objetych konsolidacja (wszystkie spotki
zalezne podlegaja konsolidacji) przedstawiajg sie nastepujaco:

Procentowa wielkos$¢

Procentowa wielko$¢

IYIlejsce" udziatéw posiadanych z:?::i:: iLosc::elzz
Lp. Nazwa jednostki p:‘:)‘:f’at;::’r'ﬁa Zakres dziatalnoéci  przez Spétke Dominujaca _fp sike D oymintjq a
dziatalnosci
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
dziatalnos¢
impresaryjna,
. organizacja wydarzen
1. MW Artist Sp. z . Wroctaw kulturalnych 51% 51% 51% 51%
° i artystycznych
oraz ustugi
marketingowe
wynajem, dzierzawa i
2. MW Rail S.A. Wroctaw handel pojazdami 70% 70%" 70% 70%"

szynowymi

*Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prezentowanych danych finansowych na jego
podstawie rozpoznano kapitat 70% wynikajacy z uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki MWR z dnia 29.09.2023 r.
Na dziert 31.12.2023 r. zmiany zwigzane z podjeciem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego MWR nie byty jeszcze
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym (na dzien 31.12.2023 roku wysokos¢ udziatu wynosita 78%), podwyzszenie kapitatu

zarejestrowano w KRS w dniu 21.03.2024 r.

Ponizsza tabela przedstawia szczegoty na temat jednostek zaleznych w Grupie, ktére majg istotne

udziaty niekontrolujace:

Miejsce Procentowa Procentowa
rejestracji wielkoé¢  wielko$¢ praw  Zysk (strata) iy
. . . i tgczna wartosc
. . i prowadzenia udziatow do gtoséw zalokowany . .
Nazwa jednostki . . Stan na . . . . niekontrolujgcych
dziatalnosci posiadanych posiadanych  na niekontroluj ks
) i . udziatéw
przez Spotke  przez Spotke ace udziaty
Dominujagcg  Dominujaca
EAW Artist Sp. z o. Wrodaw  31.12.2024 51% 51% (158) 5
31.12.2023 51% 51% (208) 5
wtrade |

63



Grupa Kapitatowa MW. Trade S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za rok 2024 (w tys. PLN)

MW Rail S.A. Wroctaw 31.12.2024 70% 70% (298) 300
31.12.2023 70%" 70%" (72) 300

* Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prezentowanych danych finansowych na jego
podstawie rozpoznano kapitat 70% wynikajacy z uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki MWR z dnia 29.09.2023 r.
Na dzient 31.12.2023 r. zmiany zwigzane z podjeciem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego MWR nie byty jeszcze
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym (na dziert 31.12.2023 r. wysokos$¢ udziatu wynosita 78%), podwyzszenie kapitatu
zarejestrowano w KRS w dniu 21.03.2024 r.

** jako taczne udziaty niekontrolujace Jednostki Zaleznej na koniec okresu sprawozdawczego wykazano sume wartos¢ tych udziatow
w kapitale podstawowym w MWA - zaokraglono kwote 4,9 tys. PLN do 5 tys. W MWR uwzgledniono wartos¢ kapitatu podstawowego
bez korekty o nalezne wptaty na poczet kapitatu (faczna kwota 300 tys. PLN) oraz straty przypadajacej na udziatowcow
niekontrolujacych

Podsumowanie informacji finansowych w odniesieniu do kazdych jednostek zaleznych Grupy
posiadajgcych istotne udziaty niekontrolujgce. Wykazane kwoty ponizej stanowig kwoty
przed eliminacjami transakgji miedzy jednostkami w Grupie. Dane finansowe sg przedstawione na
dzien bilansowy 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku.

MW Rail S.A. 31.12.2024 31.12.2023
Aktywa obrotowe 1380 352
Aktywa trwate 8724 4 863
Zobowiazania krétkoterminowe 6042 166
Zobowiazania dtugoterminowe 24 68
Kapitat przypisany jednostce dominujacej 4108 4 803
Kapitat przypisany udziatowcom niekontrolujgcym 326 574
Réznica z tytutu podwyzszenia kapitatu (396) (396)

Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Przychody 110 113
Koszty (1198) (404)
Zysk/(strata) brutto za rok obrotowy (1 088) (291)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (994) (269)
Zysk/(strata) przypisany jednostce dominujacej (696) (197)
Zysk/(strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom (298) (72)
Zysk/(strata) za rok obrotowy (994) (269)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy 0 0
Catkowite dochody razem przypisane jednostce dominujacej (696) (197)
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom (298) (72)
Catkowite dochody razem za rok obrotowy (994) (269)
Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom 0 0
MW Artist Sp. z 0. o. 31.12.2024 31.12.2023
Aktywa obrotowe 30 150
Aktywa trwate 3 7
Zobowiazania krétkoterminowe 284 86
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Kapitat przypisany jednostce dominujgcej” 110 274
Kapitat przypisany udziatowcom niekontrolujgcym (196) (38)
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Réznica z tytutu podwyzszenia kapitatu (165) (165)

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Przychody 26 33
Koszty (348) (457)
Zysk/(strata) brutto za rok obrotowy (322) (424)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (322) (424)
Zysk/(strata) przypisany jednostce dominujgcej (164) (216)
Zysk/(strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom (158) (208)
Zysk/(strata) za rok obrotowy (322) (424)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy 0 0
Catkowite dochody razem przypisane jednostce dominujace;j (164) (216)
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom (158) (208)
Catkowite dochody razem za rok obrotowy (322) (424)
Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom 0 0

* uwzgledniono wktad poczatkowy i wynik okresu

12.2. Znaczgcy akcjonariat Jednostki Dominujacej oraz Spétek Zaleznych, zmiany
wtasnosciowe spotek z Grupy - udziaty w jednostkach zaleznych

Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
do publikacgji (4. na 14.04.2025 roku) zgodnie z wiedzg MWT (ha podstawie ustawowych
zawiadomien) ksztattowata sie nastepujaco:

. o , % udziat w strukturze
liczba akgcji/liczba gtoséw

Akcjonariusz Spétki akcjonariatu/ liczbie gtoséw
na WZA
na WZA
Beyondream Investments Ltd" 1532000 60,02%
Marcin Billewicz ™ 200 000 7,84%
Maciej Mizuro 148 898 5,83%
Pozostali akcjonariusze 671 641 26,31%
Razem 2552539 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu

** faczny stan posiadania przez Pana Marcin Billewicza bezposrednio oraz za posrednictwem spétki Certus Development Sp. z 0.0.
K59 SKA w likwidacji, a zgodnie z raportem biezgcym ESPI nr 9/2024 z dnia 2 wrzesnia 2024 r. — za posrednictwem Kerama
Investments Sp. z 0.0.

W/ okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, nie wystapity zmiany w strukturze
akcjonariatu MWT, poza opisang powyzej zmiang struktury akcji posiadanych posrednio lub
bezposrednio przez Pana Marcina Billewicza.

Struktura akcjonariatu MW Rail S.A. na dzien 31.12.2023 r. ksztattowata sie nastepujaco:
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% udziat w strukturze
liczba akgcji/liczba gtoséw 0

Akcjonariusz MWR

na WZA

akcjonariatu/ liczbie gtoséw

na WZA
M.W. Trade S.A. 7 000 000 70,00%
Wojciech Balczun 2 000 000 20,00%
Marek Zalesny 500 000 5,00%
Thomas Kargl 500 000 5,00%
Razem 10 000 000 100,00%

W okresie sprawozdawczym, oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania, zgodnie z wiedzg MWT,

wystagpity nastepujgce zmiany w strukturze akcjonariatu MWR:

- w dniu 31 stycznia 2024 r. Spotka uzyskata informacje o zbyciu przez Pana Wojciecha Balczuna
wszystkich akcji, tj. 2.000.000 zwyktych akcji imiennych serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
posiadanych przez niego w kapitale zaktadowym spotki MW Rail S.A. na rzecz osoby fizycznej
niebedacej do tej pory akcjonariuszem i niepowigzanej ze Spotka, na co Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie MWR wyrazito zgode zgodnie z jej Statutem.

Struktura akcjonariatu MW Rail SA.
ksztattowata sie nastepujgco:

na dzien 31.12.2024 r. oraz sporzadzenia sprawozdania

Akcjonariusz MWR

liczba akgcji/liczba gtoséw
na WZA

% udziat w strukturze
akcjonariatu/ liczbie gtoséw

na WZA
M.W. Trade S.A. 7 000 000 70,00%
Sylwester Pruchniewski 2 000 000 20,00%
Marek Zalesny 500 000 5,00%
Thomas Kargl 500 000 5,00%
Razem 10 000 000 100,00%

Struktura udziatow MW Artist Sp. z 0. 0. ha dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien zatwierdzenia

niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg MW T, ksztattowata sie nastepujaco:

Udziatowiec MWA

liczba udziatéw/liczba
gtoséw na ZW

% udziat w strukturze kapitatu/
liczbie gtoséw na ZW

M.W. Trade S.A. 51 51,00%
Aneta Martyndéw 9 9,00%
Joanna Balczun 40 40,00%
Razem 100 100,00%

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze udziatow MWA.
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12.3. Wynagrodzenie cztonkéw naczelhego kierownictwa

12.3.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady

Nadzorczej

Wynagrodzenia nalezne uwzglednione w rachunku wynikéw za:

Zarzad Jednostka Dominujgca MW Trade S.A.

Rok zakonczony

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia, narzuty

na wynagrodzenia oraz inne Swiadczenia)
Rozwigzanie rezerw na premie

Inne krétkoterminowe $wiadczenia nalezne w okresie zatrudnienia

Rada Nadzorcza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)

Razem

*réznica wynikajaca z zaokraglen

ZARZAD

Imie i nazwisko
Rafat Wasilewski
Maciej Mizuro

Imie i nazwisko
Rafat Wasilewski
Maciej Mizuro

RADA NADZORCZA

Imie i nazwisko

Tomasz Maczka
Bogdan Wasilewski
Radostaw Solan
Krzysztof Piontek
Dawid Sukacz
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Rok zakonczony

31.12.2024 31.12.2023
928 1.196*

928 923

0 0

0 274

301 259*

301 259

1.229 1.455

Wynagrodzenie brutto
w tys. zt wyptacone

w 2024 roku

536

392

Wynagrodzenie brutto
w tys. zt wyptacone

w 2023 roku

692

505

Wynagrodzenie brutto
w tys. zt wyptacone
w 2024 roku

164
63
25
25
25

Wynagrodzenie nalezne
za 2024 rok ujete

w rachunku wynikéw
536

392

Wynagrodzenie nalezne
za 2023 rok ujete

w rachunku wynikéw
692

505

Wynagrodzenie nalezne
za 2024 rok ujete
w rachunku wynikéw

164
62
25
25
25
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Wynagrodzenie brutto
w tys. zt wyptacone

Wynagrodzenie nalezne
za 2023 rok ujete

Imie i nazwisko w 2023 roku w rachunku wynikéw
Tomasz Maczka 129 134
Bogdan Wasilewski 56 57
Radostaw Solan 22 23
Krzysztof Piontek 22 23
Dawid Sukacz 22 23
Wynagrodzenia nalezne uwzglednione w rachunku wynikéw za: Rok zakonczony Rok zakoriczony
31.12.2024 31.12.2023
Zarzad Jednostka Zalezna MW Artist Sp. z 0.0. 41 142
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia, narzuty
na wynagrodzenia oraz inne Swiadczenia) 41 142
Rozwigzanie rezerw na premie - -
Inne krétkoterminowe $wiadczenia nalezne w okresie zatrudnienia - -
Rada Nadzorcza 0 0
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 0 0
Razem 41 142

W tym wynagrodzenie dla cztonkéw Zarzagdu MW Artist Sp. z 0.0.,
bedacych jednoczesnie cztonkami Zarzagdu M.W. TRADE S.A.

Krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze

Krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze

Wynagrodzenia nalezne uwzglednione w rachunku wynikéw za:

Wynagrodzenie brutto
w tys. zt wyptacone
w 2024 roku

0

Wynagrodzenie brutto
w tys. zt wyptacone
w 2023 roku

0

Rok zakoriczony

31.12.2024
Zarzad Jednostka Zalezna MW Rail S.A. 445
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia, narzuty
na wynagrodzenia oraz inne Swiadczenia) 445
Rozwigzanie rezerw na premie 0
Inne krétkoterminowe $wiadczenia nalezne w okresie zatrudnienia 0
Rada Nadzorcza 0
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Wynagrodzenie
naleine za 2024 rok
ujete w rachunku
wynikéw

0

Wynagrodzenie
naleine za 2023 rok
ujete w rachunku
wynikéw

0

Rok zakoriczony
31.12.2023

190

190
0
0
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Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)

Razem

W tym wynagrodzenie dla cztonkéw Zarzadu MW Rail S.A.,
bedacych jednoczesnie cztonkami Zarzagdu M.W. TRADE S.A.

Krétkoterminowe $wiadczenia

pracownicze

Krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze

445

Wynagrodzenie brutto
w tys. zt wyptacone
w 2024 roku

120

Wynagrodzenie brutto
w tys. zt wyptacone
w 2023 roku

50

190

Wynagrodzenie
nalezne za 2024 rok
ujete w rachunku
wynikow

120

Wynagrodzenie
nalezne za 2023 rok
ujete w rachunku
wynikéw

60

W 2024 roku i w 2023 roku Grupa nie zawierata zadnych znaczacych transakgcji z cztonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej, nie udzielata wymienionym osobom zadnych pozyczek, zaliczek, gwarancji,
ani nie zawierata zadnych innych umow o charakterze nierynkowym, badz o istotnym wptywie
na niniejsze sprawozdanie finansowe.

12.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomiedzy Spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej a podmiotami
powigzanymi (w tym osobowo) odbywajg sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktore
obowigzujag w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec MW. Trade SA. jest Beyondream Investments
Limited, a podmiotem dominujagcym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafat
Wasilewski (powigzanie osobowe przez udziaty posiadane przez Cztonka Zarzadu). Zaréwno
w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak i w okresie
porownawczym nie wystapity transakcje z tym podmiotem.

Ponizej zaprezentowano taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
zakonczonym 31 grudnia 2024 roku oraz w okresie zakonczonym 31 grudnia 2023 rokul.

Transakcje miedzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi podmiotami powigzanymi Spotki
zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Stosowne
informacje znajduja sie w nocie 27 sprawozdania jednostkowego MW. Trade S.A. za rok obrotowy
2024. Szczegotowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi podmiotami
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powigzanymi (w tym osobowo) przedstawiono ponizej. Informacja o wynagrodzeniu Cztonkow
Zarzadu, Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu zostata zaprezentowana w nocie 12.3 sprawozdania
skonsolidowanego. Sprzedaz do podmiotow powigzanych obejmuje przychody z ustug
impresaryjnych.

Zobowigzania

Sprzedaz na rzecz Zakupy Naleznosci wobec
Podmiot powigzany pod.miotéw od pqdmiotéw od pqdmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostki powigzane
Beyondream Investments
Limited 2024 0 0 0 0
2023 0 0 0 0

Transakcje z udziatem Zarzadu, Rady Nadzorczej i gtéwnej kadry kierownicze;j
(nota nie uwzglednia wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu, wynagrodzenia Rady
Nadzorczej i Komitetu Audytu, ktore zostato zaprezentowane w nocie 12.3 sprawozdania skonsolidowanego)

2024 0 0 0 0
2023 32 0 8 0
13. Pozostate czynniki majace wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Nie wystgpity istothe zdarzenia majgce wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto
i przeptywy pieniezne, ktore byty nietypowe ze wzgledu na wielkosc.

14. Objasnienia do przeptywoéw pienieznych

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2024 roku
do 31.12.2024 w pozycji pozostate wptywy na dziatalnosci finansowej wykazano srodki pieniezne

uzyskane od akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych, wynikajgce z podwyzszenia kapitatu
oraz czesciowej sptaty naleznych wptat na poczet kapitatu w tacznej kwocie 50 tys. PLN.

15. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu, na ktory sporzadzono ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy nie miaty
miejsca zdarzenia mogace wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy.

16. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych btedow dotyczacych
sprawozdan finansowych z poprzednich okresow. Btedy takie nie wystgpity.
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Koszty ponoszone nieréwnomiernie w ciggu roku obrotowego

W Grupie nie wystepuje sytuacja ponoszenia nierownomiernie kosztu w ciggu roku obrotowego.

Sezonowosc¢ dziatalnosci

Jednostka Dominujaca oraz Jednostki Zalezne nie prowadza dziatalnosci gospodarczej
o charakterze cyklicznym oraz o charakterze sezonowym, zatem przedstawiane wyniki
nie odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku czy okresu srodrocznego. Typowe wahania
sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Grupy nie wystepuja.

Wskazanie istotnych postepowan z udziatem Spétek z Grupy

Na 31 grudnia 2024 roku nie zostato wszczete, ani nie tocza sie istotne postepowania przed sadem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci spétek nalezacych do Grupy.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wszystkie podmioty z Grupy kapitatowej generujg straty bilansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2024 roku. Grupa nie wyptacita i nie zaproponowata do wyptaty dywidendy.

Wroctaw, 14 kwietnia 2025 roku

Rafat Wasilewski Maciej Mizuro Iwona Bednarska-Holler
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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