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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek zwigzanych z portfelem wierzytelnosci
Koszty zwigzane z finansowaniem portfela wierzytelnosci

Zysk (strata) zwigzany z portfelem wierzytelnosci

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych
z tyt. utraty wartosci wierzytelnosci
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Catkowity zysk (strata) na jedna akcje w PLN:
- podstawowy za rok obrotowy
- rozwodniony za rok obrotowy

*réznica wynikajgca z zaokraglen

wtrade

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

12.1 678 1.283

12.3 (182) (582)

496 701

19 17

(209) (136)

(57) (58)

12.8 (454) (419)

(56) (83)

12.4 (2.204) (2.129)

(50) (54)

(2.515) (2.162)

12.2 97 49

12.5 (79) (147)

(2.497) (2.260)

12.6 875 495

12.7 (569) (39)

(2.191) (1.804)

13.1 161 (35)

(2.352) (1.769)

(2.352) (1.769)

(0,92) (0,36)

(0,92) (0,36)
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zysk (strata) netto za okres (2.352) (1.769)
Inne catkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (2.352) (1.769)
Catkowity dochéd na jedna akcje w zt:
— podstawowy za rok obrotowy (0,92) (0,36)
— rozwodniony za rok obrotowy (0,92) (0,36)

wetrade
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

na 31 grudnia 2023 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostki zalezne

Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa (dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN

wtrade

Nota

16
17
18
19
20
13.3

20
21
23

24.1
24.4
24.2

25.1

25.2

253

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

1.218 1.264
539 690

19 3
5.000 0
2.038 6.526
0 161

1 0
8.815 8.644
1.080 4.302
165 100
18.851 23.788
20.096 28.190
28.911 36.834
255 255
583 583
22.466 24.235
3.792 4.375
27.096 29.448
0 0

0 0

427 4.000

0 0

427 4.000

0 0

0 0

146 2.625

0 0
1.242 761
1.388 3.386
1.815 7.386
28.911 36.834
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Nota 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (2.191) (1.804)
Korekty o pozycje: 2.113 4.535
Amortyzacja 209 136
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (24) (25)
(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 7.646 6.537
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow
i pozyczek (5.671) (2.115)
Przychody z tytutu odsetek (834) (487)
Koszty z tytutu odsetek 79 39
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (3) 50
Zmiana stanu rezerw 221 400
Pozostate (odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci zaangazowania
w jednostke zalezng) 490 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (78) 2.731
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 31 69
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych (34) (5)
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych (5.490) 0
Odsetki otrzymane 834 488
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (4.659) 552
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji obligacji 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (121) (66)
Wydatki na skup akcji wiasnych 0 (29.391)
Sptata pozyczek/kredytow 0 0
Dywidendy wyptacone 0 0
Odsetki zaptacone (79) (39)
Odsetki otrzymane 0 0
Pozostate — wptywy z tytutu emisji akgji 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (200) (29.496)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (4.937) (26.213)
Réznice kursowe netto 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 23.788 50.001
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 18.851 23.788
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Na 1 stycznia 2023 roku
Przeniesienie wyniku za rok 2022

Catkowity dochdd za rok 2023
Na 31 grudnia 2023 roku

Na 1 stycznia 2022 roku

Skup akcji wiasnych

Umorzenie akcji wiasnych
Przeniesienie wyniku za rok 2021
Catkowity dochdéd za rok 2022

Na 31 grudnia 2022 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 58 stanowia jego integralna czes¢

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S A. za rok 2023

Kapitat rezerwowy

Akcje wiasne

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane ogétem

255 24.235 4.375 583 - 29.448

- (1.769) 1.769 - - -

(2.352) (2.352)

255 22.466 3.792 583 27.096

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Kapitat rezerwowy Akcje wiasne Kap ’taf, wiasny

ogodtem

838 54.235 5.535 - - 60.608

- - - - (29.391) (29.391)

(583) (29.391) - 583 29.391 -

- (609) 609 - - -

- - (1.769) - - (1.769)

255 24.235 4.375 583 - 29.448
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A. (Spétka, Emitent, Jednostka, M.W. Trade, MWT) obejmuje
rok zakofczony 31 grudnia 2023 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoniczony 31 grudnia 2022
roku.

M.W. Trade S.A. zostata utworzona Aktem Notatialnym z 6 sierpnia 2007 roku (Rep. A Nr 5586/2007)
wraz 7z pozniejszymi zmianami. Siedziba Sp6tki miesci sie¢ we Wroclawiu przy ulicy Powstaticoéw Slaskich
125/200. Spoétka jest wpisana do tejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 286915. Spélce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Zgodnie ze Statutem czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spétki byla dotychczas dziatalno§é finansowa polegajaca
na oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego. Obecnie Spétka
dokonuje réwniez inwestycji w spélki zalezne.

Akcje M.W. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane sg na rynku gléwnym Gieldy
Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA. Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spéltki
jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments
Limited jest Rafal Wasilewski. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka
nie posiadata oddziatow.

W drugim kwartale 2023 Spélka stata si¢ jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej poprzez objecie
kontrola dwoch spélek zaleznych MW Rail S.A. 1 MW Artist Sp. z 0. 0. Szczegbtowe informacije i wyjasnienia
zawieraja punkty 19 oraz 27 niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Kapital zaktadowy Spolki M.W. Trade S.A. na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2023 roku, oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wynosi: 255 253,90 zt.

Wiladze Spotki sktadaja si¢ z organdéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (RN), w sktad ktérej wechodzi Komitet Audytu.

2. Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki

2.1. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2023 roku byt nastepujacy:
8 Tomasz Maczka — Przewodniczacy RN,
& Bogdan Wasilewski — Wiceprzewodniczacy RN,
Radostaw Solan — Cztonek RN,
Krzysztof Piontek — Cztonek RN,
Dawid Sukacz — Cztonek RN.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie wystapily zadne zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej.

2.1.1. Komitet Audytu dziatajacy w ramach struktury Rady Nadzorczej
Sktad Komitetu Audytu dzialajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2023 roku
byl nastepujacy:

Radostaw Solan — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),
Krzysztof Piontek — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),
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# Dawid Sukacz — Czlonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN).

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie wystapily zadne zmiany w skladzie Komitetu Audytu.

2.2, Zarzad
Sktad Zarzadu na 31 grudnia 2023 roku byt nastepujacy:

B Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,
B Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie wystapily zadne zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad do publikacji 22 kwietnia 2024 roku.
Spotka w 2023 roku wykazala strate w wysokosci 2.352 tys. PLN, ktéra wynika gléwnie z utraty wyniku
odsetkowego w zwigzku ze splatami portfela oraz odpisu aktualizujacego warto$¢ posiadanych udziatéw
jednostki zaleznej.

Zarzad Spétki rekomenduje pokrycie straty netto w kwocie 2.352 tys. PLN z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za 2022 rok zostalo zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki (ZWZA) nr 5 z dnia 28 czerwca 2023 roku. Zgodnie z uchwalg nr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 28 czerwca 2023 roku, powstata w roku obrotowym
2022 strata netto w kwocie 1.769 tys. PLN zostata pokryta w calo$ci z kapitalu zapasowego Spéiki.

4. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) wymaga od Zarzadu Spétki profesjonalnych osadéw, szacunkéw i zatozed, ktére maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, kapitaléw 1 zobowiazan, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na dos$wiadczeniu historycznym
oraz réznych innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
daja podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywéw 1 zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrédel. Faktyczna warto$¢ moze r6znic si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu
lub w okresie biezacym 1 przyszlych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego, jak i okresow
przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych
latach, zostaly przedstawione w danych objasniajacych.

Spotka dokonuje identyfikacji umoéw leasingu lub uméw zawierajacych leasing w oparciu o ocene
czy na ich mocy przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skladnika aktywéw
na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.
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W swoim portfelu aktywéw Spotka wykazata umowy leasingu samochodéw stuzbowych w odrebnej pozycji
jako Prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu.

Profesjonalny osad dotyczy réwniez zasad rozpoznawania umoéw sprzedazy i jednoczesnej dzierzawy
nieruchomosci, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz na oczekiwane straty aktywoéw finansowych,

a takze weryfikacji wartosci bilansowej aktywoéw z tytulu podatku odroczonego.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci
bilansowych aktywow i1 zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ o dos§wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane
za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartoéci szacunkowych. Szacunki i lezace
u ich podstaw zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétka dokonata szacunkow ksiggowych i zatozed w ramach
okreslenia kosztéw amortyzacji srodkéw trwatych, wyceny naleznosci i pozyczek, wartosci odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw finansowych, wyceny zobowigzan, okreslenia warto$ci rezerw oraz wyceny aktywa
z tytulu podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiggowe moga ulec zmianie w przyszlosci
1 moze mie¢ to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spo6tki w przyszlych okresach.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku. Dane finansowe sg przedstawione w zlotych (PLN,
z1), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN/ztotych/z1.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie dwunastu miesigcy od daty
sprawozdania finansowego.

W drugim kwartale 2023 Spétka utworzyla i objeta kontrolg dwie sp6tki zalezne MW Rail S.A. 1 MW Artist
Sp. z 0. o. tworzac z nimi Grupe¢ Kapitalowa. Glownym przedmiotem dzialalnosci MW Rail S.A.
jest wynajem wagonow kolejowych (tzw. model ROSCO — Rolling Stock Company) za§ MW Artist
Sp. z 0. 0. jest dzialalno$¢ na rynku impresaryjnym i eventowym.

Spotka bedzie kontynuowala swojq dzialalno$¢ poprzez inwestycje w wyzej opisane podmioty zalezne
ito stanie si¢ jej gléwnym przedmiotem dzialalnosci. Réwnoczes$nie kontynuowal bedzie obstuge
operacyjna istniejacego portfela wierzytelnosci opartego na restrukturyzacji zobowiazani badz finansowania
bezposredniego jednostek samorzadu terytorialnego do czasu jego splaty. Spétka nie posiada aktualnie
zobowiazan z tytulu kredytéw, obligacji i wykupow, w sklad zobowigzan pozabilansowych wchodza
poreczenia kredytéw udzielonych przez Idea Bank S.A. (obecnie PeKaO S.A.) udzielone w ramach
wezesniejszych ustug posrednictwa kredytowego.

Na dzien 31.12.2023 r. obie sp6tki zalezne sq istotne z punktu widzenia Grupy Kapitalowej, Jednostka
Dominujaca sporzadzila sprawozdanie skonsolidowane Grupy.

Zarzad Spotki zwraca szczegdlng uwage na analizowanie mozliwych skutkow w przysztosci 1 oszacowanie
ryzyk zwigzanych z dziatalno$cia Spotki w zwiazku z projektem reformy szpitalnictwa, nieobligatoryjnym
pokrywaniem ujemnych wynikéw przez organy zalozycielskie. W Spotce utrzymywany jest bufor ptynnosci
na ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym.

Opis kluczowych zdarzen oraz wskazanie kluczowych ryzyk, na ktére narazona jest Spolka, zawarto
w punkcie I1.10 sprawozdania z dziatalnosci.

Charakterystyke pozostalych czynnikow istotnych dla perspektyw Spoétki przedstawiono w punkcie 11.23
sprawozdania z dziatalnosci.
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Zarzad uznal za zasadne przyjecie zaloZenia kontynuacji dzialalnosci jako podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Spétka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanych
do nich interpretacji, ogltoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Uni¢ Europejskgq (UE) wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2023 roku, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto$ciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalna Spoétki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty

polski.

6. Nowe standardy rachunkowos$ci oraz interpretacje

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakofczony
31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych standardéw
oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia
2023 roku:

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 , Umowy ubezpieczeniowe” zastapi
standard MSSF 4 ,,Umowy Ubezpieczeniowe”, ktory umozliwia kontynuowanie ujmowania umoéw
ubezpieczeniowych wedlug zasad rachunkowosci obowiazujacych w  krajowych standardach
1 co w rezultacie oznacza stosowanie wielu réznych rozwigzan. MSSF 17 wprowadza wymog spojnego
ujmowania wszystkich uméw ubezpieczeniowych. Zobowiazania wynikajace z umoéw beda ujmowane
w warto$ciach biezacych zamiast kosztu historycznego. Zastosowanie standardu ma nastapi¢ w podejsciu
retrospektywnym pelnym (jezeli jest niemozliwe do zastosowania, jednostka powinna zastosowaé
zmodyfikowane podejscie retrospektywne lub podejscie wedtug wartosci godziwej). Standard obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 1 . Prezentacja sprawozdar finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnient
dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce - kwestia istotnosci w odniesieniu do polityk rachunkowosci
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 8 ,, Zasady (polityka) rachunkowodci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
bledéw” — definicja wartosci szacunkowych. Zmiana do MSR 8 wprowadza nowa definicj¢ szacunkdéw
ksiggowych. Zgodnie z nowsa definicja szacunki ksiggowe to kwoty pienigzne w sprawozdaniach
finansowych, ktére sa objete niepewnos$cia wyceny. Wprowadzenie definicji szacunkéow ksiegowych
oraz innych poprawek do MSR 8 ma na celu pomoéc jednostkom odrézni¢ zmiany zasad rachunkowosci
od zmian w szacunkach ksiggowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSR 12 “Podatek dochodowy” — obowiazek ujmowania odroczonego podatku dochodowego
w zwigzku z aktywami i zobowigzaniami powstalymi w ramach pojedynczej transakcji (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 “Podatek dochodowy” — globalny minimalny podatek dochodowy (Pilar Two)
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 17 “Umowy ubezpieczeniowe” — pierwsze zastosowanie MSSF 17 I MSSF 9 — informacje
poréwnawcze (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie maja istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Spotki
za 2023 rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, wydane przez RMSR, zatwierdzone
do stosowania w UE, przy czym nie weszly jeszcze w Zycie:

Zmiany do MSSF 16 , Ieasing” — zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 roku lub pézniej).
Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdar finansowych” — klasyfikacja zobowiazan jako krétkoterminowe
lub dlugoterminowe (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2024 roku lub pézniej).

Spotka postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian
do istniejacych standardow. Wedlug szacunkéw Spoiki, wyzej wymienione zmiany do istniejacych
standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane
przez Spolke na dzien bilansowy.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, wydane przez RMSR, ale jeszcze
nie zatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znia si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2023 r. nie zostaly jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejScia w zycie odnosza si¢ do standardéw w wersji
petnej):

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywédw pieni¢znych i MSSF 7 Instrumenty finansowe ujawnienia
informacji - Ustalenia dotyczace finansowania dostawcéw. Zmiany wprowadzaja dodatkowe wymogi

dotyczace ujawniania informacji w celu zwigkszenia przejrzystosci uméw finansowania dostawcow 1 ich
wplywu na zobowigzania spélki, przeplywy pieni¢zne 1 narazenie na ryzyko plynnosci. Poczatkiem okresu
obowigzywania jest 1 stycznia 2024.

Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — Brak wymienialnosci. Zmiany
wprowadzaja wymog ujawnienia informacji pozwalajacej na zrozumienie przez uzytkownikéw sprawozdan
finansowych skutkéw braku wymienialno$ci walut oraz wyjasniajg w jaki sposéb nalezy dokonaé oceny
wymienialnosci walut. Poczatkiem okresu obowiazywania jest 1 stycznia 2025.

Wedlug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow
nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke
na dzieq bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow 1 zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.
Zarzad M.W. Trade S.A. nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wplyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.

| I 14



Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2023

7. Istotne zasady rachunkowosci

7.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Waluta funkcjonalna jest ztoty polski. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane
na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakeji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych
niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec
okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow (przedstawione w punkcie dotyczacym kosztow finansowania zewnetrznego). Aktywa
1 zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do warto$ci godziwe;j.

7.2 Rzeczowe aktywa trwate

Po poczatkowym ujeciu, rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa
$rodkéw trwalych obejmuje ich ceng zakupu powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem 1 przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi
réwniez koszt wymiany czedci sktadowych maszyn i urzadzet w momencie poniesienia, jesli spelnione sa
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strat¢ w momencie ich poniesienia.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i wartosci poczatkowej réwnej
lub nizszej niz 500,00 PLN zaliczane sa bezposrednio do kosztéw zuzycia materiatéw. Srodki trwate
o wartosci poczatkowej ponad 500,00 PLN do 10.000,00 PLN wprowadza si¢ do ewidencji bilansowe;j
srodkéw trwalych i umarza jednorazowo w miesiacu ich przyjecia do uzywania. Srodki trwale o wartosci
poczatkowej powyzej 10.000,00 PLN amortyzuje si¢ z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na cze¢éci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
warto$ci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.
Stosowane stawki amortyzacyjne przedstawia ponizsza tabela:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzgdzenia techniczne 4,5-30%
Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate 10-25%

Warto§¢ konicows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie 1 w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku obrotowego.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaé usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
skladnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa uymowane w zysku lub stracie okresu,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.
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Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

7.3.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéow transakcji. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umotzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia
lubw przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa
spodziewane zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
nieruchomosdci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sq ujmowane w zysku lub stracie
w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wéwezas, gdy nast¢puje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakofczenie uzytkowania skladnika aktywéw
przez wlasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany
przez wlasciciela - Spotke staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czgscl

Rzeczowe aktywa trwale az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

7.4. Warto$ci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakeji polaczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, warto$ci
niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Naklady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone
we wlasnym  zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe,
nie sg aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spotka ustala czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane odpisom aktualizujacym z tytutu utraty wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na takq utrat¢. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego skladnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzaci,
i traktowane jak zmiany wartos$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego skladnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie,
a takze za kazdym razem, gdy wystapia przestanki, poddawane weryfikacji (testom) pod katem ewentualnej
utraty warto$ci w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na poziomie o$rodka wypracowujacego
$rodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane z efektem
od poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego.

Spoélka stosuje dla warto$ci niematerialnych nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:
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Typ Stawka amortyzacyjna

Licencje 20-50%

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej
sq wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego
sktadnika aktywow i s3 ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji

finansowej.

7.5. Leasing

Leasing to umowa lub jej cze$¢, ktéra przenosi prawo do uzytkowania aktywa na okreslony okres czasu
w zamian za wynagrodzenie, przy czym przeniesienie prawa ma miejsce w odniesieniu do zidentyfikowanego
aktywa, kontrolowanego przez leasingobiorce. Ma on prawo praktycznie do wszystkich korzysci
ckonomicznych zwigzanych z tym aktywem. Do identyfikacji uméw leasingu Spétka stosuje model kontroli,
wprowadzajac rozrdznienie na umowy leasingu i umowy o §wiadczenie ustug w zaleznosci od tego,
czy wystepuje  skladnik aktywéw kontrolowany przez klienta. MWT rozpoznaje aktywa bedace
przedmiotem leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz odpowiadajace im zobowigzania,
za wyjatkiem krétkoterminowych umoéw leasingowych do 12 miesigcy oraz umoéw leasingowych
dotyczacych nieistotnych kwotowo skladnikéw aktywow. W dacie rozpoczecia Spotka wycenia skladnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu zgodnie z MSSF 16.24, a zobowiazanie z tytulu
leasingu w wysokosci wartosci biezacej oplat leasingowych pozostajacych do zaplaty w tej dacie. Oplaty
leasingowe dyskontuje si¢ z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope t¢ mozna z latwoscia
ustali¢. W przeciwnym razie MWT stosuje kradicowa stope procentows leasingobiorcy. Po poczatkowym
ujeciu rozpoznawane sa koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu oddzielnie od kosztéw
odsetek z tytutu zobowiazania leasingowego w rachunku zyskéw 1 strat. Ponadto Spétka szacuje i dokonuje
okresowej weryfikacji oplat leasingowych indeksowanych do stép procentowych lub inflacji. MWT
jest leasingodawca w umowach sprzedazy i leasingu zwrotnego a sposéb rozliczania takich transakeji zalezy
od tego, czy przekazane aktywa spelniaja kryteria MSSF 15 | Przychody z uméw z klientami”, umozliwiajace
ujecie go jako sprzedaz aktywow. Jezeli przeniesienie sktadnika aktywéw przez sprzedawce-leasingobiorce
nie spetnia wymogéw MSSF 15 dotyczacych ujecia jako sprzedaz skladnika aktywéw nabywca-
leasingodawca (MWT) nie ujmuje przeniesionego sktadnika aktywow, natomiast ujmuje sktadnik aktywow
finansowych odpowiadajacy wplywom z przeniesienia zgodnie z MSSF 9. W przeciwnym przypadku,
tj. w sytuacji gdy przeniesienie sktadnika aktywdw przez sprzedawce-leasingobiorce spetnia wymogi MSSF
15 dotyczace ujecia jako sprzedaz sktadnika aktywéw nabywcea-leasingodawca (MWT) ujmuje zakup
sktadnika aktywow, stosujac obowiazujace standardy, oraz leasing, stosujac wymogi rachunkowosci
okreslone dla leasingodawcy w MSSF 16.

7.6. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastapic utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwalych. W razie
stwierdzenia, ze przeslanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci, Spoétka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
tego skladnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te
ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywow nie generuje samodzielnie
wplywéw pienigznych, bedacych w wigkszo$ci niezaleznymi od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa
lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw jest wyzsza niz jego warto§¢ odzyskiwalna
ma miejsce utrata warto$ci 1 dokonuje si¢ woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.
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Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywéw.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci skladnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji skladnika aktywoéw,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate warto$ci.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia czy wystepuja przestanki wskazujace na to,
ze odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu
do danego skfadnika aktywéw jest zbedny lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje warto§¢ odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W takim przypadku podwyzsza si¢ wartosé bilansows sktadnika
aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci
bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach
w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw.
Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako
przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego skladnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania
tego skladnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koficowa.

7.17. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skladnika aktywéw, aktywuje si¢ jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego skladnika aktywéw. Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$é kosztu
wytworzenia §rodkéw trwalych/ §rodkéw trwalych w budowie. Na koszty finansowania zewnetrznego
skladaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia
finansowe 2z tytulu umoéw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstajace w zwiazku
z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Aktywowanie
kosztéw finansowania zewngtrznego rozpoczyna si¢ w pozniejszym terminie z dwodch: rozpoczecie
inwestycji lub rozpoczecie finansowania. Spéla zaprzestaje aktywowania kosztéw finansowania
zewnetrznego w momencie oddania do uzytkowania aktywa trwalego. Spélka zawiesza aktywowanie
kosztow finansowania zewnetrznego w dluzszym okresie, w ktoérym zawiesila prace zwiazane
z dostosowywaniem skladnika aktywow.

7.8. Inwestycje w jednostki zalezne

Spotka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych wedlug kosztu. Na koniec okresu sprawozdawczego
dokonywana jest ocena czy istnieja jakickolwick obiektywne przestanki wskazujace na to, ze nastapita utrata
warto$ci zaangazowania w jednostki zalezne. Przestankami takimi sg nie tylko wystepujaca aktualnie strata
na dzialalno$ci operacyjnej oraz ujemne rzeczywiste przeplywy pienigzne netto (MSR 36 pkt 12f i 14 ),
ale takze wystepowanie wysokiego ryzyka zwigzanego z brakiem mozliwosci generowania dodatnich
przeplywéw pienigznych w najblizszej przysztosci.. Zaistnienie przestanek utraty wartosci jest zwiazane
z konieczno$cia oszacowania wartosci odzyskiwalnej aktywu, a w sytuacji wystapienia nadwyzki wartosci
bilansowej danego sktadnika aktywéw nad jego wartoscia odzyskiwalna, zachodzi koniecznosé¢ dokonania
odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci. Odpisy z tytulu utraty wartosci jednostek zaleznych
sq odnoszone na wynik finansowy i yymowane w pozycji koszty finansowe.
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7.9.  Aktywa finansowe

Kategoria, do ktorej klasyfikowany jest dany instrument finansowy, zalezy od jego charakterystyki i celu
oraz przeznaczenia.
Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
Instrumenty dtuzne wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej
stopy procentowej (,,zamortyzowany koszt”);
Instrumenty dluzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (,,FVOCI” —
ang. fair value through other comprehensive income);
8 Instrumenty finansowe (kapitalowe, dtuzne, pochodne) wyceniane w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy (,, FVP&L” — ang. fair value through profit or loss);
8 Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody (,,FVOCI”
— ang. fair value through other comprehensive income).

O ile nie wykorzystano mozliwosci wyznaczenia w pierwotnym ujeciu instrumentu dluznego
jako wycenianego wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, Spétka podejmuje decyzje o klasyfikacji
sktadnika aktywow finansowych jako wycenianego po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
albo w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody badZ w wartosci godziwej przez wynik finansowy
na podstawie analizy swojego modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami oraz charakterystyki
wynikajacych z umowy przeplywéw pienigznych dla skladnika aktywéw finansowych (4. oceny
czy przeplywy pieni¢zne wynikajace z uméw obejmuja wylacznie platnosci kapitatu (kwoty gléwnej)
1 odsetek (SPPI).

Kwota gléwna jest wartoscia godziwg skladnika aktywéw finansowych w momencie poczatkowego ujecia.
Kwota gtéwna moze jednak ulec zmianie w ciggu calego okresu zycia skladnika aktywéw finansowych
(np. w przypadku splat kwoty gléwnej). Odsetki obejmuja zaplate za wartos¢ pieniadza w czasie, za ryzyko
kredytowe zwiazane z kwota gtéwna pozostala do splaty w okreslonym czasie i za inne podstawowe ryzyka
1 koszty zwiazane z udzielaniem finansowania, a takze marze zysku.

Model biznesowy odzwierciedla sposéb, w jaki Spotka zarzadza lacznie grupami aktywéw finansowych,
aby zrealizowa¢ okreslony cel biznesowy. Model biznesowy jednostki dotyczy sposobu, w jaki jednostka
zarzadza aktywami finansowymi, by wygenerowaé przeplywy pienigzne. Wyrdznia si¢ trzy grupy modeli
biznesowych: ,utrzymywanie”, ,utrzymywanie i sprzedaz” oraz ,sprzedaz”. Jesli instrument diuzny
jest utrzymywany celem uzyskania przeplywéw pienieznych 1 spelnia wymég SPPI to wycena nastepuje
w zamortyzowanym koszcie. W sytuacji, gdy instrument spelniajacy wymég SPPI jest utrzymywany zaréwno
w celu generowania przeplywéw pienigznych jak i sprzedazy aktywdw wycenia si¢ go w warto$ci godziwej,
a skutki wyceny odnosi na inne catkowite dochody. Pozostale instrumenty dluzne sa wyceniane w wartosci

godziwej ze skutkami wyceny wplywajacymi na wynik finansowy.

W odniesieniu do aktywéw kapitalowych - instrumenty przeznaczone do obrotu sa klasyfikowane
jako FVP&L, natomiast w przypadku pozostalych instrumentéw kapitalowych, Spotka ma mozliwosc
zastosowania opcji wyceny FVOCI. Przy zastosowaniu FVOCI, na inne catkowite dochody odnoszona jest
zmiana warto$ci godziwej, za wyjatkiem dywidend, ktoére rozpoznaje si¢ w wyniku finansowym.
Tak odniesione na inne dochody catkowite zmiany warto$ci godziwej nie beda nigdy podlegaé przeniesieniu
na wynik finansowy, natomiast skutki wyceny mozna przenosi¢ w ramach kategorii kapitaléw wiasnych.
Niezaleznie od innych regulacji Spétka moze w momencie poczatkowego ujecia nieodwolalnie wyznaczyc¢
skfadnik aktywow finansowych jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
w ten sposob eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ wyceny lub ujecia (tzw. niedopasowanie
ksiggowe), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywoéw lub zobowiazan badZ ujecia
zwigzanych z nimi zyskéw lub strat wedlug réznych zasad. Podstawowe powody korzystania
z tej mozliwosci dotycza sytuacii:
gdy wyznaczenie usuwa lub znaczaco zmniejsza niedopasowanie ksiegowe;
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8 sarzadzania grupa zobowiazan finansowych lub grupa aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych oraz oceny jej wynikéw na podstawie warto$ci godziwej.

Spétka nabywa i utrzymuje wierzytelnosci wylacznie w celu pozyskania umownych przepltywéw
pieni¢znych. Modelem biznesowym Spétki jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania
przeplywéw pieni¢znych w calym okresie zycia instrumentéw wynikajacych z wierzytelno$ci wobec
publicznych podmiotéw leczniczych oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Posiadane aktywa sktadaja
si¢ z warto$ci nominalnej oraz odsetkowej z prawem naliczania dalszych odsetek o charakterze umownym
badZ ustawowym, zgodnie z regulacjami odpowiednio Kodeksu cywilnego (t.j. Dz. U. z 1964 r., Nr 16,
poz. 93 z pézn. zm.), Ustawy o przeciwdzialaniu nadmiernym opéznieniom w transakcjach handlowych
(tj. Dz. U. z 2013 r. poz. 403 z pézn. zm.) oraz Ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia
zatoréw platniczych (Dz.U. 2019 r. poz. 1649), stanowiacym zaplate za warto$¢ pienigdza w czasie,
za ryzyko kredytowe zwigzane z kwota gtéwna pozostala do splaty w okreslonym czasie jak i za inne
podstawowe ryzyka i koszty zwiazane z udzielonym finansowaniem oraz marz¢ zysku.
Spotka dokonata charakterystyki przeplywéw pienigznych generowanych przez posiadane aktywa
finansowe, wyrdzniajac trzy grupy homogeniczne produktow:

# Hospital Fund i pozyczki;

8B lecenia windykacji;

leasing zwrotny sktadnikéw majatku JST (zakup sktadnika majatku JST w celu jego dzierzawy JST

z obowiazkiem odkupu przez JST w okreslonej dacie w pierwotnej kwocie zakupu).

Analiza stosowanego przez Spétke modelu biznesowego pozwolita zaklasyfikowaé posiadany portfel
aktywow finansowych do grupy ,,utrzymywanie” — Held to collect (H2C). Spétka wycenia posiadane aktywa
finansowe zamortyzowanym kosztem metoda efektywnej stopy procentowej z zastosowaniem odpiséw
na utrate wartosSci.
Aktywa finansowe Spotki charakteryzuja si¢ bardzo niskim ryzykiem kredytowym. W sklad portfela
wchodza wierzytelno$ci wobec podmiotéw, ktdre:
zgodnie z art. 6 Ustawy Prawo upadlo$ciowe (t.j. Dz.U. 2003 Nr 60 poz. 535 z pdzn. zm.) nie moga
podlegac¢ upadtosci;
8 dzialaja w oparciu o Ustawe o dzialalnosci leczniczej (t.j. Dz.U. 2011 Nr 112 poz. 654 z pozn. zm.),
z ktérej wynika w przypadku likwidacji SPZOZ przejecie przez Organ zatozycielski naleznosci
izobowigzan likwidowanego podmiotu; w przypadku przeksztalcenia SP ZOZ w spotke
kapitatlows - przejecie min. 50% zobowigzan;
dzialaja w oparciu o Ustawe o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw
publicznych (Dz.U. 2004 Nr 210 poz. 2135 z p6zn. zm.), regulujaca 4-letnie ryczaltowe umowy
SPZOZ z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ).

Klasyfikacji instrumentéw finansowych dokonuje si¢ na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy,
czyli na dziet 1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu. Zmiany klasyfikacji mozliwe
sq jedynie w przypadku istotnej zmiany modelu biznesowego i powinny wystgpowac rzadko.

W przypadku, gdy wynikajace z umowy przeplywy pieniezne zwigzane ze skladnikiem aktywéw finansowych
podlegaja renegocjacii lub jakiejkolwiek innej modyfikacji, ktore nie prowadza do zaprzestania ujmowania
danego sktadnika aktywow finansowych, Spoétka dokonuje ponownego obliczenia wartosci bilansowe;j
brutto skladnika aktywéw finansowych, a zysk/strate wynikajaca z modyfikacji ujmuje jednorazowo
w wyniku finansowym w momencie przeprowadzenia modyfikacji. Spélka ocenia, czy ryzyko kredytowe
danego instrumentu finansowego znaczaco wzrosto po jego poczatkowym ujeciu, poréwnujac ryzyko
kredytowe na dzieni sporzadzenia sprawozdania finansowego (na zmodyfikowanych warunkach) z ryzykiem
na moment poczatkowego ujecia (na warunkach sprzed modyfikacji). Warto$¢ bilansows brutto sktadnika
aktywéw finansowych Spélka oblicza jako obecng wartosé  renegocjowanych/zmodyfikowanych
przeplywow pienigznych wynikajacych z umowy, dyskontowanych wedlug pierwotnej efektywnej stopy

| 20



Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2023

procentowej sktadnika aktywow finansowych (lub efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko
kredytowe w przypadku zakupionych lub utworzonych skladnikéw aktywow finansowych dotknietych
utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe) badz, w stosownych przypadkach, wedlug zaktualizowanej
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie poniesione koszty i oplaty koryguja warto$¢ bilansows
zmodyfikowanego skladnika aktywéw finansowych i s3 amortyzowane w okresie pozostajacym do daty
wymagalnosci zmodyfikowanego sktadnika aktywéw finansowych.

Jezeli renegocjacja lub innego rodzaju modyfikacja umownych przepltywdw pienigznych generowanych
przez skladnik aktywéw finansowych skutkuje jego wyksiegowaniem zgodnie z MSSF 9, zmodytikowany
instrument traktuje si¢ jako nowy.

Spotka dokonuje ujecia danego instrumentu finansowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wylacznie

W sytuacji zwiazania postanowieniami danego instrumentu.

Istotnym czynnikiem z punktu ujecia jest kwestia zachowania praw do przeplywéw pieni¢znych z danego

sktadnika aktywow, a w przypadku ich przeniesienia, kluczowe jest okreslenie zachowania ryzyk i korzysci

wynikajacych z danych aktywéw, w przypadku transferu ktérych ocenié¢ nalezy z kolei zachowanie kontroli
nad danym aktywem. Spétka zaprzestaje uymowania sktadnika aktywéw finansowych wylacznie w sytuacji,
gdy:

wygasaja umowne prawa do przeplywéw pienigznych ze skladnika aktywow finansowych,

doszlo do przeniesienia skladnika, tj. przeniesiono umowne prawa do otrzymywania przeplywow
pieni¢znych z danego skladnika aktywéw, badz zachowano je, jednak z jednoczesnym
zobowigzaniem umownym do przekazania tych przeplywéw na rzecz innego podmiotu
przy spelnieniu jednoczesnie ponizszych warunkéw:

1. jednostka nie ma obowiazku wyplaty kwot ostatecznym odbiorcom dopdki nie otrzyma
odpowiadajacych im kwot, ktére wynikaja z pierwotnego skladnika aktywow,
a krotkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke z prawem do odzyskania pelnej
pozyczonej kwoty powickszonej o naliczone odsetki ustalone na podstawie stép rynkowych
nie stanowia naruszenia tego warunku;

2. na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzedaé lub zastawié¢ pierwotnego
skladnika aktywéw w inny sposéb niz jako ustanowione na rzecz ostatecznych odbiorcow
zabezpieczenie zobowigzania do przekazywania na ich rzecz przeplywéw pieni¢znych;

3. jednostka jest zobowiazana do przekazania wszystkich przeptywoéw pienigznych otrzymanych
przez nia w imieniu ostatecznych odbiorcéw bez istotnej zwloki. Dodatkowo jednostka
nie jest upowazniona do reinwestowania tych przepltywéw pieni¢znych, z wyjatkiem inwestycji
w $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych w krétkim okresie rozliczeniowym
pomiedzy dniem otrzymania i wymaganym dniem przekazania do ostatecznych odbiorcow,
przy czym uzyskane odsetki z takich inwestycji sa przekazywane ostatecznym odbiorcom.

przeniesiono zasadniczo cale ryzyko 1 wszystkie korzysci zwiazane z posiadaniem danego aktywa

finansowego,

nie dokonano przeniesienia ale 1 jednoczesnie zasadniczo nie zachowano catego ryzyka 1 wszystkich

korzysci przy réwnoczesnej utracie kontroli nad danym skladnikiem aktywéw — wowczas

ujmowane sg oddzielnie jako aktywa lub zobowiazania wszelkie prawa i obowiazku powstate badz

zachowane w wyniku przeniesienia.

Ocena przeniesienia ryzyka 1 korzySci nastepuje poprzez porownanie narazenia jednostki,
przed i po dokonaniu przeniesienia, na ryzyko zmiennos$ci kwot i rozkladu w czasie przeplywéw
pieni¢znych netto zwiazanych z przeniesionym sktadnikiem aktywoéw. Jednostka zachowuje zasadniczo cate
ryzyko 1 wszystkie korzysci zwiazane z posiadaniem skladnika aktywow finansowych, jeéli jej narazenie
na ryzyko zmienno$ci warto$ci biezacej przysztych przeplywéw pienieznych netto ze skladnika aktywow
finansowych nie zmienia si¢ istotnie w wyniku przeniesienia. Jednostka przenosi zasadniczo cale ryzyko

| 21



Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2023

1 wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem skladnika aktywow finansowych, jesli jej narazenie na ryzyko
takiej zmienno$ci przestato by¢ istotne w poroéwnaniu z calkowita zmiennoscia wartosci biezacej przysztych
przepltywéw pienieznych netto zwiazanych ze skladnikiem aktywéw finansowych.

Z kolei zachowanie kontroli nad przeniesionym sktadnikiem aktywéw zalezy od tego, czy podmiot
przejmujacy ma zdolno$¢ sprzedania go, rozumiang jako praktyczna mozliwo$¢ sprzedania skladnika
aktywow w caloSci na rzecz niepowiazanej strony trzeciej, realizowana bez koniecznosci nakladania
dodatkowych ograniczeni na przeniesienie — wéwcezas jednostka przenoszaca traci kontrole. W przeciwnym
razie nie doszlo do utraty kontroli przez Spélke.

W sytuacji przeniesienia sktadnika aktywow bedacego czescia wigkszego skladnika aktywow finansowych,
gdy cze$¢ przenoszona kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania w catosci, to poprzednia warto§é
bilansowsa wigkszego sktadnika aktywoéw finansowych przypisuje si¢ miedzy czg$é, ktora bedzie w dalszym
ciagu ujmowana, oraz cz¢$¢, ktérg przestaje si¢ ujmowac, w proporcji do odpowiadajacych tym czesciom
warto$ci godziwych na dzied przeniesienia. Do tego celu zatrzymane aktywa z tytutu obslugi traktuje si¢
jako czes$¢, ktéra bedzie w dalszym ciggu ujmowana. Réznice pomiedzy wartoscia bilansowa czesci,
ktora przestaje si¢ ujmowaé, na dzien zaprzestania ujmowania a zaplatq otrzymana z tytulu tejze czeSci
(z uwzglednieniem nowo powstatego skiadnika aktywow pomniejszonego o wszelkie nowo powstate
zobowigzania), ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

W sytuacji, gdy w wyniku przeniesienia zaprzestano ujmowania sktadnika aktywéw finansowych w calosci,
lecz przeniesienie powoduje powstanie dla jednostki nowego skladnika aktywoéw finansowych
lub zobowiazania finansowego, albo zobowiazania z tytulu obstugi, jednostka ujmuje nowy skladnik
aktywow finansowych, zobowiazanie finansowe lub zobowigzanie z tytulu obslugi w wysokosci
jego wartosci godziwe;.

W momencie zaprzestania ujmowania skladnika aktywéw finansowych w calosci, réznice pomiedzy
warto$cia bilansowa na dzief zaprzestania ujmowania a otrzymang zaplata (z uwzglednieniem nowo
powstatego skladnika aktywéw pomniejszonego o wszelkie nowo powstale zobowigzania) ujmuje si¢
w wyniku finansowym.

Jezeli dokonano przeniesienia bez zaprzestania ujmowania, zachowujac zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
korzy$ci zwigzane z posiadaniem przeniesionego skladnika aktywéw, poza ujmowaniem przeniesionego
skltadnika aktywow w calosci, ujmowane jest zobowigzanie finansowe z tytulu otrzymanej zaplaty.
W nastepnych okresach ujmowane sa wszelkie przychody z tytulu przeniesionego skladnika aktywow
oraz wszelkie koszty poniesione w zwigzku ze zobowigzaniem finansowym.

Jezeli dokonano istotnej modytikacji sktadnika aktywéw finansowych lub doszto do zmiany stosunku
prawnego zwiazanego z danym sktadnikiem, dany skladnik aktywéw wygasa i yymowany jest jako nowe
aktywo finansowe.

7.10. Zasady tworzenia odpis6w z tytulu utraty wartosci oraz na straty oczekiwane z tytulu
aktywow finansowych
W zakresie utraty wartosci model strat poniesionych zostal zastagpiony modelem strat oczekiwanych. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci dotycza dluznych aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie, aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, zobowiazann do udzielenia pozyczki oraz gwarancji finansowych, naleznosci leasingowych
podlegajacych MSSF 16 oraz aktywow kontraktowych podlegajacych MSSF 15.
Na kazdy dzied sprawozdawczy Spotka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci skiadnika
aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike dluznikéw i charakter zawieranych umoéw Spotka
przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego dtuznika.
Zgodnie z ogolna zasada utrata wartosci jest mierzona jako 12 miesieczne oczekiwane straty kredytowe
albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego czy nastapil znaczacy
wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe alokowane sg
do 3 koszykow (stage):
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8 Koszyk 1 dla grupy aktywéw, dla ktérych w momencie poczatkowego ujecia aktywow
nabytych/powstalych bez utraty wartosci nie nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego,
a uyjmowanie straty nastepuje w wysokosci 12-miesigcznej oczekiwanej straty kredytowej;

Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktérych nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, a utrata warto$ci jest wyceniana na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych za caly okres istnienia instrumentu;

Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktérego spetniona jest definicja credit-impaired na date
sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caly okres Zycia instrumentu.

Proces oceny utraty wartosci sktada si¢ z nastgpujacych etapéw:

B na dzien sprawozdawczy dokonywany jest przeglad wszystkich ekspozycji znajdujacych sie
w portfelu Spoltki pod katem czy wystapily przestanki utraty wartosci;

dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty wartosci, dokonuje si¢ oszacowania
przyszlych przeplywéw pieni¢znych z danej wierzytelnosci, ktére nastgpnie sa dyskontowane
za pomocyg efektywnej stopy procentowej stosownej dla danej ekspozycji (4. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu lub z ostatniego przeszacowania dla ekspozycji opartych badz
indeksowanych zmienng stopa);

B jcreli suma zdyskontowanych szacowanych przeplywéw pienigznych jest nizsza niz warto$é
bilansowa ekspozycji na dzien bilansowy, Spotka tworzy odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci
réznicy pomiedzy warto$cia bilansowa a sumg zdyskontowanych pierwotna efektywng stopa
procentows szacowanych przeplywow pienieznych.

Spéltka przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozyciji wobec jednostek sektora
publicznego na poziomie indywidualnym:

8 wystapienie opoznienia w platnosciach przekraczajace 90 dni po dacie wymagalnosci, gdzie kwota
przeterminowania przekracza 1% warto$ci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze
by¢ nizsza niz 10 tys. PLN lub

wypowiedzenie umowy przez Spoltke.

W przypadku zaistnienia ekspozycji wobec podmiotu prowadzacego dziatalnosé w formie spélki prawa
handlowego przestanka utraty wartosci bedzie ponadto prawdopodobiedstwo upadlosci lub inna
reorganizacja finansowa diuznika. Ekspozycje, w stosunku do ktérych nie stwierdzono przestanek utraty
wartosci, s3 analizowane pod katem czy nie wystapily przestanki znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia danego aktywa finansowego w bilansie.
Do przestanek wskazujacych na znaczacy wzrost ryzyka kredytowego zalicza sig:

& faktyczne lub przewidywane pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dluznika, w polaczeniu
z faktycznym lub  przewidywanym obnizeniem wsparcia finansowego ze strony organu
zalozycielskiego,
opo6znienie w realizacji zobowigzan powyzej 60 dni, jezeli kwota przeterminowania przekracza 1%
wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN,

P ®

w przypadku ekspozycji wobec spoélek prawa handlowego - faktyczne lub przewidywane

pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dtuznika,

=

opoéznienie w realizacji zobowiazan powyzej 30 dni, jezeli nastapi utrata kontraktu z NFZ —
w przypadku podmiotéw leczniczych,

wprowadzenie zarzadu komisarycznego - w przypadku jednostek samorzadu terytorialnego.

Dla ekspozycji, dla ktérych rozpoznano przeslanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki utraty
warto$ci Spoélka tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia aktywa.

Dla ekspozycji, dla ktérych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego Spétka tworzy odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12 — miesigcznym oczekiwanym stratom.
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Jezeli na dzien sprawozdawczy ustalono, iz ustaly przestanki wzrostu ryzyka kredytowego dla danej
ekspozycji, Spotka wycenia dla tej ekspozycji odpis na oczekiwane straty kredytowe réwne 12 — miesiecznym
stratom oczekiwanym.
Spétka bada kazdy realizowany nowy projekt na dzien nabycia danej ekspozycji - czy ckspozycja
jest dotknigta utrata warto§ci w momencie nabycia. Aktywa finansowe nabyte lub powstale z utrata wartosci
oraz aktywa po istotnej modyfikacji skutkujacej ponownym ujeciem aktywa z utrata wartosci to takie aktywa,
ktore juz w momencie poczatkowym cechujg si¢ wysokim ryzykiem kredytowym lub inne okolicznosci
$wiadczgq o tym, iz utrata wartosci jest ich cecha. Woéwczas przeplywy pienigzne wykorzystywane
do obliczenia efektywnej stopy procentowej powinny uwzglednia¢ oczekiwana utrate wartosci. Efektywna
stopa obliczana dla takiej grupy aktywéw okreslana jest w MSSE 9 jako efektywna stopa procentowa
skorygowana o ryzyko kredytowe.
Do przestanek wskazujacych, ze ekspozycja jest dotknieta utrata warto$ci w momencie nabycia zalicza sig:
wystapienie opéznienia w platnosciach przekraczajacego 90 dni po dacie wymagalnosci,
gdzie kwota przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto§¢
ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN w stosunku do innej ekspozycji wobec danego klienta;
& wypowiedzenie umowy klientowi, wynikajacej z innej posiadanej wobec niego ekspozycii;
B nabycie ekspozycji z dyskontem w stosunku do kwoty naleznej (suma kwoty gléwnej oraz odsetek
naleznych na dzien umowy) przekraczajacym 20%.

Weryfikacja czy dane aktywo zostalo nabyte/udzielone z utrata wartosci dotyczy zaréwno ekspozyciji
nabytych/udzielonych wobec klientéw, ktorzy dotychczas istnieja lub istnieli w portfelu Spoétki jak i nowych
klientéw, z ktérymi Spotka dotychcezas nie wspdlpracowata.

W przypadku aktywéw dotknietych utrata wartosci w momencie nabycia Spétka szacuje efektywna stope
procentowa z uwzglednieniem strat oczekiwanych w przewidywanym okresie zycia ekspozyciji.
W celu okreslenia wlasciwej efektywnej stopy procentowej Spélka szacuje efektywna stopg procentows
na podstawie przewidywanych przeplywéw pieni¢znych z ekspozycji oraz pomniejsza si¢ tak oszacowang
efektywna stope procentows o stawke oczekiwanych strat w calym okresie Zycia instrumentu.

Z uwagi na charakter wierzytelno$ci wchodzacych w skiad portfela Spoétka szacuje oczekiwane straty
z uwzglednieniem ryzyka zaprzestania realizacji zobowiazan przez Klientéw Spolki, ktore jest réwnowazne
z ryzykiem zaprzestania realizacji zobowigzan przez Skarb Panistwa (w wyniku realizacji m.in. ryzyk
makroekonomicznych).

Wycena strat oczekiwanych dokonywana jest metodg ekspercks na podstawie przewidywanego poziomu
prawdopodobiefistwa niewywiazania si¢ przez Skarb Padstwa z zobowiazad (0,5%) oraz przewidywanej
stopy odzysku w przypadku realizacji takiego scenariusza (50%).

7.11.  Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci i aktywa

Pozostate aktywa obejmuja w szczegdlnosci naleznosci handlowe. Naleznosci handlowe traktowane sg jako
instrumenty finansowe i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie ze stosowanym przez Spotke
modelem biznesowym, ktérego celem jest uzyskiwanie przeplywéw pienigznych wynikajacych z uméw
w okreslonych terminach, ktére stanowia wylaczna splate wartosci nominalnej i odsetek. Spoétka stosuje,
dopuszczone przez MSSF 9, uproszczenie do krétkoterminowych naleznos$ci handlowych niezawierajacych
elementu finansujacego, aktywéw z umowy sprzedazy lub naleznosci z uméw leasingu. Polegaja one na tym,
ze nie sg przeprowadzane analizy wzrostu ryzyka kredytowego — straty z tytulu utraty wartosci zawsze
analizuje si¢ dla catego zycia instrumentu.

Pozostate aktywa obejmujg takze rozliczenia miedzyokresowe czynne, zaliczki przekazane z tytulu
przyszlych zakupdw rzeczowych aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow, z wyjatkiem naleznodci z tytutu
podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktére stanowia w sprawozdaniu z dzialalnodci finansowej
odrebng pozycie.
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7.12.  Srodki pienig¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja srodki
pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy. Dla celéw sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych $rodki pieni¢zne

1ich ekwiwalenty zdefiniowane sa w identyczny sposéb jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej.

7.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane
wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu, oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta, lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Z chwilg usunigcia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynik na usunigciu jest ujmowany
w zysku lub stracie.

Zobowiazania finansowe, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesi¢cy od dnia
bilansowego, Spétka prezentuje jako zobowigzania krotkoterminowe. Zobowigzania finansowe, ktérych
termin wymagalnosci przypada w okresie diuzszym niz dwanascie miesi¢cy od dnia bilansowego, Spotka
prezentuje jako zobowigzania finansowe dtugoterminowe.

Odsetki od obligacji dlugoterminowych oraz krétkoterminowych, ktére sa wymagalne w okresie
do dwunastu miesigcy od dnia bilansowego, prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym

jako zobowigzania krétkoterminowe.

7.14. Pozostate zobowigzania finansowe oraz pozostate zobowiazania

Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane
do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej
przysztosci. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez
klasytikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé traktowania, gdy zaréwno wycena, jak i zasady rozpoznawania
strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (i) zobowigzania sa czeSciqa grupy zobowigza
finansowych, ktére sq zarzadzane i oceniane w opatciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang
strategla zarzadzania ryzykiem; lub (iil) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkows na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartodci godziwej tych instrumentéw sq ujmowane w zysku
lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesi¢cy od dnia
bilansowego, Spétka prezentuje jako zobowiazania krétkoterminowe. Zobowiazania finansowe, ktérych
termin wymagalnosci przypada w okresie diuzszym niz dwanadcie miesiecy od dnia bilansowego, Spo6tka
prezentuje jako zobowiazania finansowe dlugoterminowe.
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Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

W przypadku zobowigzan finansowych, sa one ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poki istnieje
obowigzek okreslony w umowie do realizacji przez Spétke, zobowiazanie nie wygasto badz nie zostato
umorzone. Zobowigzanie finansowe lub jego czes¢ wygasa, gdy dokonano splaty wykorzystujac $rodki
pieni¢zne, inne aktywa finansowe czy ustugi badz doszto do zwolnienia z odpowiedzialnosci decyzja sadowa
badZ za zgoda wierzyciela. Zamiana danego zobowigzania na inne, charakteryzujace si¢ zasadniczo
odmiennymi warunkami, powoduje wygasnigcie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie nowego
zobowiazania finansowego. Analogiczne rozwiazanie stosowane jest przy znaczacej modyfikacji warunkéw
umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego. Roéznice pomiedzy wartoscig bilansows
zobowigazania finansowego lub jego cze¢sci, ktore wygasto lub zostalo przeniesione na inng strong, a kwotg
zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywéw niebedacych §rodkami pieni¢znymi
lub przyjetych zobowiazan, ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego Spotka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany
réznice odnos$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowiazania obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec urzedu
skarbowego, pracownikéw 1 rozliczenia migdzyokresowe bierne. Pozostale zobowiazania ujmowane sg
w kwocie wymagajacej zaplaty. Pozostale zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
do dwunastu miesiccy od dnia bilansowego, Spétka prezentuje jako zobowigzania krétkoterminowe.
Zobowigzania finansowe, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dluzszym niz dwanascie

miesi¢cy od dnia bilansowego, Spétka prezentuje jako zobowigzania finansowe dltugoterminowe.

7.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wéwcezas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzySci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwsq zostana
zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczq praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

7.16. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spolki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryturg, w wysokosci
jednomiesi¢gcznego wynagrodzenia pracownika. Spotka zaklada tworzenie rezerw na przyszte zobowiazania
z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza. Wedlug
MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto§é
biezaca tych zobowiazat jest obliczona przez Spotke na kazdy dzieti bilansowy. Wysokosc¢ tych zobowigzan
na 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku ze wzgledu na niewielka warto$¢ nie zostala odniesiona
w ksiegach jako niemajaca istotnego wplywu na wynik oraz sprawozdanie finansowe. Spotka nie wyptaca
nagréd jubileuszowych.
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7.17.  Platnos$ci w formie akcji wlasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie Zarzadu) Spo6tki moga otrzymywaé nagrody w formie akcji wlasnych,
w zwigzku z czym S$wiadczq uslugi w zamian za akcje lub prawa do akeji (,transakcje rozliczane
w instrumentach kapitalowych”).

7.17.1.  Transakcje rozliczane w instrumentach kapitafowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany
przez odniesienie do warto$ci godziwej na dzied przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest
przez niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy, zgodny z MSSEF 2. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwiazane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem wartosci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spelnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci wynikéw 1 §wiadczenia pracy badz uslug, konczacym si¢ w dniu, w ktoérym okresleni
pracownicy zdobeda pelne uprawnienia do swiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety
z tytutu transakeji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia
praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrod, do ktérych prawa — w opinii
Zarzadu Spo6tki na ten dzied, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitalowych
— zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytulu nagréd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw
innych niz warunki nabycia uprawniefi, ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelnienia
uwarunkowan rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnieny, pod warunkiem spetnienia
wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci/wynikéw lub/i §wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartodci transakcji w wyniku modyfikacji
wycenione na dzief zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych jest ona traktowana
w taki sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujgte koszty
z tytutu nagrody sq niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to réowniez nagrod, w przypadku ktorych warunki
inne niz warunki nabycia uprawnien bedace pod kontrolg Spétki lub pracownika nie sa spetnione. Jednakze
w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslona jako nagroda zastepcza - w dniu
jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane tak, jakby stanowily modyfikacje
pierwotnej nagrody, tj. w spos6b opisany w akapicie powyzej.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu  wielkosci zysku
przypadajacego na jedna akcje jako dodatkowe rozwodnienie akji.

7.18.  Kapitat wlasny

Na kapital wlasny Spo6tki sktadaja si¢: kapital podstawowy, kapital zapasowy, kapital rezerwowy oraz zyski
zatrzymane. Kapitalem podstawowym jest kapital zakladowy wniesiony zgodnie z regulacjami Kodeksu
Spotek Handlowych (ksh) w kwocie odpowiadajacej wartosci nominalnej wyemitowanych i objetych akcji
zwyklych serii A. Warto§¢ nominalna wynosi 0,10 zt za akcje. Kapital zapasowy jest tworzony ustawowo,
z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cia nominalng akcji pomniejszonej o koszty emisji oraz z odpiséw
z zysku. W zwigzku z obnizeniem kapitalu zakladowego Spélki w drodze umorzenia akcji wiasnych,
utworzony zostal kapital rezerwowy, do ktorego Spotka przeksiggowata kwote 583.190,10 zt uzyskana
z obnizenia kapitalu zakladowego Spétki. Na pozycje zyski zatrzymane oprécz wynikéw biezacego okresu
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sprawozdawczego oraz zyskéw w trakcie zatwierdzenia wplywaja, zgodnie z regulacjami MSR 8, skutki
zmian polityki rachunkowosci.

7.19. Przychody z uméw z klientami

Spotka ujmuje przychody z uméw z klientami w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych
débr lub ustug na rzecz klienta w kwocie odpowiadajacej wynagrodzeniu, do ktérego - zgodnie
z oczekiwaniem - Spétka bedzie uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. Przychody sa ujmowane
w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dana
transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane
w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
(VAT) oraz rabaty. Przychody z uméw z klientami obejmuja przychody z tytulu odsetek zwigzane
z portfelem wierzytelnosci oraz pozostate przychody ze sprzedazy. Ujecie przychodu nastepuje w momencie
spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowiazania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. skladnika aktywéw) klientowi. Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane sa w sprawozdaniu z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw w czasie, w zwiazku
z tym, ze klient otrzymuje i jednoczesnie czerpie korzysci ze §wiadczenia wykonanego przez Spotke w miare,
jak jest ono przez nia wykonywane. Spotka ocenia, ze warunek ten jest spelniony, poniewaz praca
dotychczas przez nig wykonana, nie musiataby zosta¢ w znacznym stopniu ponownie wykonana przez inng
jednostke, gdyby musiata spelni¢ pozostale zobowiazanie do wykonania §wiadczenia wobec klienta.
Przychody ze sprzedazy materialéw, towaréw i wyrobéw gotowych rozpoznawane sa w sprawozdaniu
z wyniku i1 pozostatych catkowitych dochodéw w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw. Moment przeniesienia kontroli jest tozsamy z chwila, w ktorej zostaly przekazane
znaczace ryzyko 1 korzysci wynikajace z ich wilasnosci. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez
kryteria przedstawione ponizej.

7.19.1.  Przychody zwigzane z portfelem wierzytelnosci

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytutu odsetek i prowizji, ktore sa ustalane
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek
z posiadanego portfela aktywéw obejmuja odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sa wedlug
efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty kapitalu. W przypadku aktywéw
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére utracily wartosc
w zwigzku z pogorszeniem jakos$ci kredytowej lub nie utracily wartosci od momentu poczatkowego ujecia,
przychody odsetkowe oblicza si¢ metodg efektywnej stopy procentowej odniesiona do warto$ci bilansowej
brutto tj. od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace (,,metoda brutto”). Dla aktywéw
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére nastgpnie utracily
warto§¢ wskutek realizacji ryzyka kredytowego, przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda zastosowania
efektywnej stopy procentowej do salda zamortyzowanego kosztu, obliczanego jako warto$¢ bilansowa
brutto skorygowana o odpisy z tytutu strat kredytowych (,,metoda netto”). Jezeli po okresie stosowania
metody netto ryzyko kredytowe danego instrumentu finansowego ulegnie poprawie tak, ze instrument
nie jest juz aktywem, dla ktérego wystepuje utrata wartosci, a poprawe te¢ mozna obiektywnie powigzacé
ze zdarzeniem, ktére wystapilo w trakcie stosowania metody netto, przy obliczaniu przychodéw
odsetkowych Spélka powraca do zastosowania metody brutto. W przypadku aktywéw finansowych
wyemitowanych badZz nabytych z poczatkowa utrata wartosci, przychody odsetkowe ujmuje si¢
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe odniesionej do salda
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to stopa taka,
ze warto§¢ sumy zdyskontowanych przy jej uzyciu przeplywéw pienieznych prognozowanych w chwili
poczatkowego ujecia instrumentu (z bezposrednim uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych
oraz warunkéw umownych danego instrumentu finansowego) jest rowna zamortyzowanemu kosztowi
tego instrumentu w chwili poczatkowego ujecia.
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Prowizje z tytulu §wiadczenia ustug stanowia wynagrodzenie Spétki w ramach prowadzonych dziatan
windykacyjnych na zlecenie, prowizje zwiazane z restrukturyzacja zadluzenia oraz prowizje za poreczenia
kredytow i posrednictwo finansowe.

W przypadku prowizji windykacyjnych przychdd rozpoznawany jest w momencie odzyskania kwoty dlugu,
co jest jednoznaczne z wykonaniem ustugi zlecenia windykacji, chyba ze zlecenie windykacji zwiazane jest
z wyplatg kaucji — w tym przypadku jak i w przypadku prowizji zwiazanych z restrukturyzacjq wierzytelnosci
przychody prowizyjne sq ujmowane z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej przez okres zycia
produktu, ktérego dotycza. Przychody z tytulu prowizji za poreczenia sa uzaleznione od wysokosci
poreczanego w danym okresie zadluzenia. Spotka rozpoznaje wtedy przychody w okresach miesigcznych.
Przychody z tytulu prowizji za poreczenia moga by¢ ujmowane w przychody jednorazowo jesli traktowane
sq jako wynagrodzenie za czynnos$¢ udzielenia poreczenia. Przychody z tytulu prowizji za posrednictwo
finansowe Spo6tka ujmuje w momencie uruchomienia kredytu przez bank. Warto§¢ przychodéw jest ustalana
wedlug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badz naleznej. Jesli $rodki pieni¢zne lub ich ekwiwalenty
sg odroczone, warto§¢ godziwa zaplaty moze by¢ nizsza niz nominalna warto$¢ $rodkéw pienieznych
lub ich ekwiwalentéw naleznych lub otrzymanych. Przychody z tytulu wynagrodzenia dodatkowego Spotki
beda wtedy ujete w wartosci wiarygodnie oszacowanych przeplywéw z czesci odsetkowej wynagrodzenia
zdyskontowanych na moment wykonania ustugi posrednictwa w sprzedazy kredytow.

Zarowno przychody odsetkowe, jak i prowizyjne uzyskiwane w wyniku $wiadczonych ustug Spoélka
prezentuje w rachunku zyskéw 1 strat jako przychody zwiazane z portfelem wierzytelnosci.

Spétka moze dokonaé¢ zmiany szacunkéw odnodnie rozpoznawania przychodéw z tytulu posiadanych
wierzytelnosci, dla ktérych nie zostal ustalony i potwierdzony z diuznikiem harmonogram splat. Bazujac
na posiadanych danych historycznych splat i obserwowalnych zachowan dluznikéw, Spétka opracowata
modele, na podstawie ktérych dokonuje bardziej adekwatnych oszacowan oczekiwanych przeplywoéw
z tytulu splat. Spétka ujmuje przychody z tego tytutu (tj. dla produktéw bez harmonogramu) wedlug
efektywnej stopy procentowe;.

7.19.2.  Przychody finansowe

Przychody odsetkowe uzyskiwane w wyniku gromadzenia srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych
spotka prezentuje w rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody finansowe.

Przychody z tytutu odsetek z dzialalnosci finansowej sq ujmowane sukcesywnie w miarg ich uzyskiwania
lub naliczania. Sg to przede wszystkim odsetki od $rodkéw pieni¢znych zgromadzonych na rachunkach
bankowych Spotki.

7.20. Pozostate przychody operacyjne

Na pozostale przychody operacyjne skladaja si¢ gléwnie:

zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych,

zwrot oplat sadowych,

przyznane przez ubezpieczyciela odszkodowania,

przychody z tytutu refakturowania podatku od nieruchomosci,

rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy utworzonej w pozostate koszty operacyjne,

zyski z tytutu odwrdcenia oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych naleznosci handlowych
1 leasingowych,

Przychody z uméw najmu oraz ustug ksiegowych,

P PRPRPDRPOED

doptaty, dotacje , subwencje.
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7.21. Koszty

Zasadnicza cz¢$¢ operacyjnych kosztow ponoszonych przez Spétke dotyczy prowizji 1 odsetek zwiazanych
z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

Odsetki 1 prowizje bezpo$rednio zwigzane z powstaniem zobowiazan finansowych, dotyczace emisji
obligacji, pozyczek oraz kredytéw sa rozliczane z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej
oraz ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow zwigzanych z finansowaniem portfela
wierzytelnosci.

Odsetki i prowizje dotyczace kredytéw o nieustalonych terminach platnosci rat i nieustalonych zmianach
oprocentowania, np. kredytow w rachunku biezacym sg rozliczane w czasie metoda liniowg przez okres
zycia produktu, ktérego dotycza, oraz yymowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow zwigzanych
z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

Pozostate oplaty i prowizje zwigzane z ustugami finansowymi ponoszonymi przez Spolke sa rozpoznawane
w rachunku zyskéw 1 strat w momencie wykonania ustugi jako koszt finansowania portfela.

Do kosztéw operacyjnych zalicza si¢ takze:

wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tyt. utraty wartosci wierzytelnosci,

koszty §wiadczen pracowniczych,

ustugi obce,

amortyzacje,

zuzycie materialéw i energii

PERPDPER®

kosztowe podatki 1 optaty dotyczace dziatalno$ci operacyjne;.

Zyski z tytulu odwrécenia oczekiwanych strat kredytowych oraz zyski z tytulu utraty wartosci
sa rozpoznawane jako korekta kosztow. Ponadto w dziatalno$ci operacyjnej ujmuje si¢ takze zyski/straty
z tytutu modyfikacji przeplywdw pieni¢znych zwigzane z wycena portfela wierzytelnosci.

Pozycja pozostale koszty operacyjne dotyczy przekazanych darowizn, podatku od nieruchomosci
oraz odpiséw z tytulu oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych naleznosci handlowych, utworzenia
rezerw klasycznych, z wyjatkiem rezerw zwiazanych z operacjami finansowymi, odszkodowan, kar
1 grzywien.

Na koszty finansowe skladajg si¢ glownie koszty zwiazane z umowami leasingu finansowego oraz odsetki
od kredytéw bankowych niezwigzanych z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

7.22. Podatki

7.22.1. Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokodci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

7.22.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoScig
podatkows aktywow i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:
8  wyjatkiem sytuacii, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZ zobowigzania przy transakeji
nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wplywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa,

(V]
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8 w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i1 udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacii,
gdy terminy  odwracania si¢  réznic  przejsciowych  podlegaja  kontroli  inwestora,
1 gdy prawdopodobne jest, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejs$ciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nast¢pne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnicty
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzient bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobiedstwo osiggniecia w  przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzied bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie
w przyszlodci jest pewne na dzieni bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznodci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

7.22.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw
1 ustug, z wyjatkiem:

8 ody podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cz¢§é ceny
nabycia skladnika aktywéw lub jako czg$é pozycji kosztowej,

nalezno$ci 1 zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
1 ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z dziatalnosci finansowej jako cz¢$¢ naleznosci lub zobowiazat.
7.23.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez Srednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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8. Porownywalnos$¢ z wynikami poprzednich okresow

Korekty poprzednich okreséw Spoétka dokonuje, jesli stwierdzono pominigcia lub nieprawidlowosci
w sprawozdaniach finansowych Jednostki, ktére mialy miejsce w poprzednim okresie badz tez w kilku
wezesniejszych okresach.

Na dzien bilansowy Spélka nie dokonata korekty lat ubiegtych.

9. Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych bledéw dotyczacych sprawozdan

finansowych z poprzednich okresow. Bledy takie nie wystapity.

10. Koszty ponoszone niero6wnomiernie w ciagu roku obrotowego

W Spélce nie wystepuje sytuacja ponoszenia nieréwnomiernie kosztu w ciagu roku obrotowego.

11. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Nie dotyczy.

12. Segmenty operacyjne

W ramach dziatalnosci Spétki nie wyrézniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie
z MSSF 8. Spélka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. Zarzad analizuje sytuacje finansowa
Jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na podstawie sprawozdan finansowych.

12.1.  Przychody zwigzane z portfelem wierzytelnosci

Przychody z tytutu odsetek 1 prowizji od oferowanych przez Spétke instrumentdéw finansowych ustalane sg
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek
z posiadanego portfela aktywéw obejmuja odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sa wedlug
efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty kapitatu. W przypadku aktywéw
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére utracily wartosé
w zwigzku z pogorszeniem jako$ci kredytowej lub nie utracily wartosci od momentu poczatkowego ujecia,
przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda efektywnej stopy procentowej odniesiona do wartosci bilansowej
brutto, tj. od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace (,,metoda brutto”).

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na nalezno$ci wlasne:

Rok zakoniczony Rok zakoniczony

31.12.2023 31.12.2022

Odsetki i prowizje z uméw porozumien 553 663
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 158 629
Przychody prowizyjne (33) (9)
Razem 678 1.283
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W okresie sprawozdawczym doszlo do calkowitej przedterminowej splaty ekspozycji pozabilansowej
w kwocie 5,7 mln PLN, co skutkowalo dokonaniem korekty przychodéw prowizyjnych o kwote 33 tys.
PLN.

12.2. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2023 31.12.2022

Zwrot optat sagdowych 13 0

Przychody z tytutu refakturowania podatku od nieruchomosci 9 11

Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy 0 12

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 24 25

Przyznane odszkodowania 4 0
Pozostata sprzedaz (najem, ustugi ksiegowe, refaktury) 46

Inne 1 1

Razem 97 49

12.3.  Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

Koszty zwiazane z finansowaniem portfela sa efektem finansowania si¢ Spoétki poprzez sprzedaz
z dyskontem wierzytelno$ci w ramach umoéw generalnych zawartych z bankami.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2023 31.12.2022

Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 168 568
Inne 14 14
Razem 182 582

12.4.  Koszty $wiadczen pracowniczych, oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Rok zakoriczony Rok zakonczony

31.12.2023 31.12.2022

Koszty wynagrodzen 2.024 1.896
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 180 233
Razem 2.204 2.129

Spotka dokonala kalkulacji kosztéw na przyszle §wiadczenia urlopowe i emerytalne. Na koszt przysztych
$wiadczen urlopowych zostala utworzona rezerwa na faczna kwote 108 tys. Z uwagi na nieistotnos¢ kosztéw

na przyszte Swiadczenia emerytalne nie ujeto ich w rezerwach Spélki w sprawozdaniu finansowym.
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12.5.  Pozostate koszty operacyjne

Koszty podatku od nieruchomosci
Koszty podlegajace refakturowaniu
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Koszty sgdowe

Darowizny

Inne

Razem

12.6.  Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Razem

12.7.  Koszty finansowe

Odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego

Razem

12.8.  Ustugi obce

Ustugi prawne i doradcze
Ustugi telekomunikacyjne
Ustugi najmu i dzierzawy

Ustugi informatyczne

Ustugi bankowe

Ustugi remontowe i naprawcze
Optaty pocztowe, kurierskie
Inne

Razem

muwtrade
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Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2023 31.12.2022
9 11

2 0

0 130

3 0

10 2

55 4

79 147

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2023 31.12.2022
875 495
875 495

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2023 31.12.2022
490 0

79 39

569 39

Rok zakoriczony

Rok zakonczony

31.12.2023 31.12.2022
251 229
10 11
33 29
73 72
6 8
12
1
68 62
454 419



13. Podatek dochodowy

13.1.

Obcigzenie podatkowe

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2023

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku

opisano w notach ponize;.

Ujete w zysku lub stracie

Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z
lat ubiegtych

Rozwigzana rezerwa/aktywo na podatek odroczony

zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic
przejsciowych.

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie

13.2.

Rok zakonczony
31.12.2023

161

161

Rok zakonczony
31.12.2022

(35)

(35)

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug

ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym, liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j

Spotki za rok zakoficzony 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

Rok zakonczony

Rok zakoriczony

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 19% (2022: 19%)

Nieujete straty podatkowe

Utworzenie odpisow aktualizujacych na aktywo na
podatek odroczony z tyt. straty podatkowe;j

Inne pozycje wptywajgce na wysokos¢ obcigzenia
podatkowego — w tym odwrécenie odpisow
aktualizujacych aktywo oraz zweryfikowana
szacunkowa wartos¢ odpisu rezerwy na odroczony
podatek

Roznice trwate miedzy wynikiem rachunkowym

a podatkowym

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
wynoszacej (7)% (2022: 2%)

“réznica wynikajaca z zaokraglen

31.12.2023 31.12.2022
(2.191) (1.804)
(416) (343)

298 285

0 0

152 0

127 21

161 (35)°

Efektywna stawka podatkowa w 2023 roku uzyskala warto$¢ (7)% straty brutto. Gléwna przyczyna
odbiegania efektywnej stawki podatkowej od ustawowej 19% jest wystapienie straty podatkowej, dla ktorej

muwtrade
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Spotka rozwigzala aktywo na podatek odroczony. W okresie poréwnawczym zakoniczonym 31 grudnia 2022
efektywna stawka podatkowa uzyskata wartos¢ 2% straty brutto. Gtéwna przyczyna odbiegania efektywnej
stawki podatkowej od ustawowej 19% jest wystapienie straty podatkowej, dla ktérej Spétka nie utworzyta
aktywa na podatek odroczony.

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne réznice
w ich interpretacji i istotne watpliwo$ci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty kontroli
umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkéw w okresie poprzednich
5 lat obrotowych) oraz nakladanie kar 1 grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia
takze postanowienia Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegac
powstawaniu 1 wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia
opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu
w zycle, jak i do transakcji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejSciem w zycie klauzuli GAAR,
ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. W konsekwencji
ustalenie zobowiazafi podatkowych moze wymagaé istotnego osadu, w tym dotyczacego transakcji
juz zaistniatych, a kwoty obciazen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych
mogy si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych

13.3.  Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji

. : Rachunek zyskow i strat

finansowej
Rezerwa na podatek odroczonego 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Odsetki od naleznosci z tytutu umoéw porozumien i
pozyczek oraz wykupow wycenianych bilansowo
efektywna stopg procentowa skorygowane o
zweryfikowane szacunkowe wartosci 15 0 15 0
Rezerwa brutto na podatek odroczony 15 0 - -
Rezerwa netto na podatek odroczony 0 0 - -
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - 15 0
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Sprawozdanie z sytuacji
P ytuag Rachunek zyskow i strat

finansowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Odsetki od naleznosci z tytutu umoéw porozumien i
pozyczek oraz wykupow wycenianych bilansowo
efektywng stopg procentowa 0 43 (43) (46)
Korekta - weryfikacja wartosci réznic przejsciowych 0 0 0 0
Naliczone niezaptacone odsetki 0 0 0 0
Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia,
Swiadczenia i premie 47 40 7 23
Rezerwa na koszty przysztych okreséw 101 66 35 57
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 18 12 6 0
Straty podatkowe z lat ubiegtych 6.641 6.641 0 0
Korekty dot. strat podatkowych (6.087)" (6.087)" 0 0
Odwrdécenie w 2021 roku aktywa z tytutu straty
podatkowe;j (554) (554) 0 0
Strata podatkowa 2023 0 0 0 0
Odwrdcenie w 2023 roku aktywa z tytutu podatku
odroczonego (151) 0 (151) 0
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 15 161 146 (35)"
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 0 161 - -
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 161 (35)°

réznica wynikajaca z zaokraglen

Nowe przepisy podatkowe umozliwiaja Spoélce rozliczy¢ straty poniesione od 2019 roku szybciej
tzn. pozwalajg obnizy¢ jednorazowo dochdd w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pigciu
lat podatkowych o kwotg nieprzekraczajaca 5.000 tys. PLN. Wéwczas nieodliczona kwota podlega¢ bedzie
rozliczeniu w pozostatych latach tego pigcioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek
z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty. Zgodnie z MSR 12.56 wartos¢ bilansowg sktadnika
aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje si¢ na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, przy czym jednostka obniza warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagni¢cie zysku do opodatkowania
wystarczajacego do cze¢§ciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w goére, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego
dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne. Oceniajac prawdopodobienistwo uzyskania zysku
do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisac nierozliczone straty podatkowe uwzglednia migdzy
innymi nast¢pujace kryteria:
czy jednostka posiada wystarczajace dodatnie réznice przejéciowe dotyczace podatku platnego
do tej samej wladzy podatkowej 1 tego samego podatnika, ktére spowoduja pojawienie si¢ kwot
do opodatkowania, od ktérych bedzie mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe
lub niewykorzystane ulgi podatkowe przed wygasnigciem prawa do ich rozliczenia/wykorzystania,
B czyjest prawdopodobne, ze osiagnie zysk do opodatkowania, zanim wygasnie prawo do rozliczenia
nierozliczonych strat podatkowych lub wykorzystania niewykorzystanych ulg podatkowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka przeprowadzita analize mozliwosci zrealizowania
dochodu do opodatkowania i na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych Spétka nie utworzyla
aktywa na podatek odroczony powstaly z tytutu straty podatkowej za okres dwunastu miesigcy zakoficzony
31 grudnia 2023 roku. Spoétka nie ujmuje w aktywach z tytutu podatku odroczonego strat z lat ubieglych
ze wzgledu na niskie prawdopodobieistwo ich rozliczenia.
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Straty podatkowe z lat ubiegtych mozliwe do wykorzystania w kolejnych latach wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku
(Spétka nie aktywowata strat podatkowych, bo nie przewiduje mozliwosci ich rozliczenia w przysztosci).

Wysokos¢ straty
Rok wystgpienia Wysokosé straty . . . ] pod.a.tko!/vej
straty . Rozliczenie straty podatkowej w poszczegdlnych latach mozliwej do
. podatkowej .
podatkowej wykorzystania
w kolejnych latach
2019 9.072 - 9.072
2020 1.305 - 1.305
2021 0 - 0
2022 1.380 - 1.380
tacznie 11.757 - 11.757

14. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spotka w 2023 roku jak i w okresie porownawczym zakoniczonym 31 grudnia 2022 roku nie wyplacala

dywidend na rzecz akcjonariuszy z zyskéw wypracowanych.

15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spélki, przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akeji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle), przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych
w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane na konwersji
wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitalowych w akcje zwykle (program opcji
pracowniczych).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére posluzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zysk (strata) netto (2.352) (1.769)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 2.552.539 4.869.322
Wptyw rozwodnienia:
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 2.552.539 4.869.322

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapily zadne inne zdarzenia dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 roku

Wartosc brutto na 1 stycznia 2023
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Przyjecie do uzytku

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2023

Umorzenie na 1 stycznia 2023

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie na 31 grudnia 2023

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2023

Wartosc¢ netto na 31 grudnia 2023

* réznica wynikajaca z zaokraglen

Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2022
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Przyjecie do uzytku

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2022

Umorzenie na 1 stycznia 2022

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie na 31 grudnia 2022

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2022

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2022

* réznica wynikajgca z zaokraglen

Sprawozdanie finansowe M\W. Trade S.A. za rok 2023

- ) o Inne Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki , .
Grunty . srodki trwate w Razem
lokale urzadzenia transportu .
trwate budowie

127 1.715 296 33 0 2.180"
14 4 18
(33) (33)
127 1.715 310 0 12 0 2.164
0 593 292 22 0 916"
43 6 4 56"
(26) (26)
0 636 298 0 12 0 946
127 1.122 4 11 0 0 1.264
127 1.079 12 0 0 0 1.218

) I Srodki

Budynki i Maszyny i Srodki 3 nne. rodK!

Grunty . Srodki trwate w Razem
lokale urzadzenia transportu .
trwate budowie

127 1.715 309 33 8 0 2.193"
5 5
(18) (18)
127 1.715 296 33 8 0 2.180"
0 550 295 11 8 0 865"
43 14 11 68
(17) (17)
0 593 292 22 8 0 916"
127 1.165 14 22 0 0 1.328
127 1.122 4 11 0 0 1.264

Na dzied bilansowy 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Zarzad Spétki nie zidentytikowat

przestanek do rozpoznania utraty wartosci srodkéw trwalych.
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17. Aktywa i zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania

Na 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Spélka posiadala dwie aktywne umowy leasingu

finansowego samochodéw stuzbowych. Umowy zawarte zostaly w czerwcu 2022 roku oraz sierpniu 2022

roku z okresem obowigzywania wynoszacym 36 miesigcy.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane sa w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej w pozycji prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu za$ zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego ujmowane sa jako pozostale zobowigzania finansowe odpowiednio dtugoterminowe

i krétkoterminowe.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu
leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
- krotkoterminowe

- dtugoterminowe

Koszty amortyzacji aktywa bedgcego przedmiotem
leasingu finansowego

Koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu

*réznica wynikajgca z zaokraglen

18. WartosSci niematerialne

31.12.2023

539
570"
144
427

31.12.2022

690
691
121
570

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2023
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Wartosc¢ brutto na 31 grudnia 2023

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na 1 stycznia 2023
Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujgcy

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na 31 grudnia 2023

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2023

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2023

muwtrade

31.12.2023 31.12.2022

151 67

79 39

Oprogramowanie .
Prawa autorskie Razem
komputerowe

423 0 423
9 9 18
0 0 0
0 0 0
432 9 441
420 0 420
2 0 2
0 0 0
0 0 0
0 0 0
422 0 422
3 0 3
10 9 19
I 40
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Oprogramowanie

Rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku komputerowe
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2022 423
Nabycia 0
Sprzedaz 0
Likwidacja 0
Wartosc¢ brutto na 31 grudnia 2022 423
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na 1 stycznia 2022 419

Odpis amortyzacyjny za okres 1
Odpis aktualizujacy 0
Sprzedaz 0
Likwidacja 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na 31 grudnia 2022 420
Wartosc¢ netto na 1 stycznia 2022 4
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2022 3

19. Inwestycje w jednostki zalezne

W drugim kwartale 2023 Spétka utworzyla i objeta kontrola dwie spotki zalezne MW Rail S.A. 1 MW Artist
Sp. z o. o. tworzac z nimi Grupe Kapitalows. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci MW Rail S.A.
jest wynajem wagonéw kolejowych za§ MW Artist Sp. z 0. o. jest dzialalno$¢ na rynku impresaryjnym
1 eventowym..

Zgodnie z MSR 36 na koniec okresu sprawozdawczego Zarzad MWT dokonal oceny, czy istnieja
jakiekolwiek obiektywne przestanki wskazujace na to, Ze nastapila utrata wartoSci zaangazowania
w jednostke zalezng MW Artist Sp. z 0. 0. Zdaniem Zarzadu wystapily takie przestanki skutkujace
dokonaniem odpisu aktualizujacego. Odpisu dokonano z uwagi na to, ze w ciagu okresu wystapita strata
na dziatalno$ci operacyjnej oraz ujemne rzeczywiste przeplywy pieni¢zne netto (MSR 36 pkt 12f i 14).
Dokonanie oszacowania wartosci warto$ci odzyskiwalnej, zaréwno wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia jak 1 wartosci uzytkowej, okazalo si¢ niewykonalne w praktyce. Spétka dopiero rozpoczeta
dzialalno$¢, brak jest danych historycznych, MWA praktycznie nie zawiera umoéw, stad w tej sytuacji
1 tak niestabilnym otoczeniu nie jest mozliwe przygotowanie racjonalnych szacunkéw przyszlych
przeplywéw pienieznych. Uwzgledniajac powyzsze oraz z uwagi na aktualny i przewidywany brak
wystarczajacych wplywoéw pieni¢znych w stosunku do ponoszonych kosztéw, Zarzad postanowil dokona¢
odpisu aktualizujacego w pelnej wysokosci.

Zgodnie z MSR 36 na koniec okresu sprawozdawczego Zarzad MWT dokonal oceny czy istniejg
jakickolwick obiektywne przestanki wskazujace na to, Ze nastapila utrata warto$ci zaangazowania
w jednostke zalezng MW Rail S.A. Zdaniem Zarzadu nie wystapily takie przestanki.

Inwestycja Inwestycja
P . . . Razem

Rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku w MW Rail S.A. w MW Artist S.A.

Wartosc¢ na 1 stycznia 2023 0 0 0
Nabycia akcji/udziatéw 5.000 490 5.490
Sprzedaz akcji/udziatow 0 0 0
Odpisy aktualizujace 0 (490) (490)
Wartos¢ na 31 grudnia 2023 5.000 0 5.000
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20. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spoélce powstaly w wyniku realizacji projektéw restrukturyzujacych zadluzenie
Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu Terytorialnego,
a takze udzielania tym podmiotom pozyczek $rednio- 1 krétkoterminowych.

W okresie 12 miesigcy zakoniczonym 31 grudnia 2023 roku, a takze w okresie poréwnawczym 2022 roku
Spotka nie dokonala istotnej modyfikacji aktywéw finansowych.

Spoéltka, zaréwno w 2023 jak i 2022 roku, nie rozpoznata w swoim portfelu aktywéw dotknigtych utratg
warto§ci w momencie nabycia (POCI). Weryfikacji czy aktywo zostalo czy nie dotknigte utrata wartosci
na moment nabycia dokonano na podstawie wewnetrznych procedur Spotki.

31.12.2023 31.12.2022
Portfel wierzytelnosci z umoéw porozumien 3.101 5.129
Pozyczki udzielone 0 5.628
Posrednictwo kredytowe 7 71
Pozostate 10 0
Razem 3.118 10.828
- krétkoterminowe 1.080 4.302
- dtugoterminowe 2.038 6.526

W okresie 12 miesiecy zakofczonym 31 grudnia 2023 roku, jak i w 2022 roku Spétka wyceniata utrate
wartosci aktywow finansowych zgodnie z modelem strat oczekiwanych w zwigzku z wymaganiami
zwigzanymi ze stosowania MSSF9.

Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:

Aktywa Wartos¢ bilansowa brutto Utrata wartosci Wartos¢
] bilansowa
finansowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 netto
31 grudnia 2023 3.126 0 0 (8) 0 0 3.118
31 grudnia 2022 10.855 0 0 (27) 0 0 10.828

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci finansowych, ktére na 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022
roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Przeterminowane, lecz sciggalne

Razem Nieprzeterminowane 30-60 60-90 90-180 >180
<30 dni . . . . wsqdzie
dni dni dni dni
31 grudnia 2023 3.118 3.118 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2022 10.828 10.828 0 0 0 0 0 0

Spotka dokonuje wiekowania naleznoéci na podstawie aktualnych harmonogramoéw platnosci wynikajacych
z uméw zawartych z podmiotami leczniczymi oraz JST. Umowne harmonogramy splat, transakcje
z przystapieniem do dlugu badZ przejeciem zobowiazan diuznika przez podmioty trzecie maja charakter
nowacji w stosunku do terminéw, ktére obowiazywaly pierwotnie.
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21. Pozostate aktywa

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2023

Krétkoterminowe 31.12.2023 31.12.2022
Prenumeraty 17 11
Optaty sadowe 1 4
Inne 147 85
Razem 165 100
Dtugoterminowe 31.12.2023 31.12.2022
Prenumeraty 1 0
Razem 1 0

22. Swiadczenia pracownicze

22.1.  Programy akcji pracowniczych

Na dzieni bilansowy nie jest prowadzony w Spélce zaden program akceji pracowniczych.

23. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spotki na srodki pienigzne 1 sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartosc
godziwa $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow nie rézni si¢ od ich wartosci bilansowych.

Wartos¢ godziwa $rodkéw pieni¢znych 1 ich ekwiwalentéw na 31 grudnia 2023 roku wyniosta 18.851 tys.
PLN:

31.12.2023 31.12.2022
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1.851 1.788
- w tym srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania® 0 100
Lokaty krétkoterminowe 17.000 22.000
Razem 18.851 23.788

*Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania wynikaja z blokady $érodkéw na rachunku bankowym w zwiazku z generalng umowa
o wykup rat wierzytelnosci.

Szczegdtowa informacja na temat zmian zadluzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnient zadtuzenia
netto znajduje si¢ w tabeli ponizej:

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych”

Naliczone odsetki/ Rdznice Stan na

Stan na Nabycie .
YA
zmiana prowizji kursowe bycie (sptata) 31.12.2023

Pozycja 31.12.2022 (zaciggniecie)

Zobowigzania
z tytutu leasingu 691 79 (200) 570
finansowego
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24. Kapitat podstawowy, kapitaly zapasowe, rezerwowe i akcje wtasne

24.1.  Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny

Akcje zwykte serii A/ akcje o wartosci nominalnej 0,10

zt kazda

Razem

31.12.2023 31.12.2022
255.253,9 255.253,9
255.253,9 255.253,9

W ciagu roku obrotowego zakoniczonego 31 grudnia 2023 roku kapital podstawowy nie ulegt zmianie.

24.11. Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 z1 i zostaly w pelni optacone.

24.1.2.  Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A przypada jeden glos na akcje. Akcje sq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy

oraz zwrotu z kapitatu.

24.1.3.

Akcjonariusze o znaczacym udziale

Na 31 grudnia 2023 roku akcjonariat przedstawial si¢ nastepujaco:

. . Liczba akcji L, 3 Wartos¢ nominalna Udziat w gtosach

Nazwa akcjonariusza llos¢ gtosow N . .
w szt. akgji i kapitale zaktadowym
Beyondream Investments Ltd" 1532000 1532000 153 200,0 60,02%
Marcin Billewicz* 200 000 200 000 20000,0 7,84%
Maciej Mizuro 148 898 148 898 14 889,8 5,83%
Pozostali 671641 671 641 67 164,1 26,31%
Razem 2552539 2552539 255.253,9 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu;

** tgczny stan posiadania przez Pana Marcin Billewicza bezposrednio oraz za posrednictwem spétki Certus Development Sp. z o.0.

K59 S.K.A

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedza MWT, nie wystapily zmiany w strukturze akcjonariatu.
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24.2. Kapitat zapasowy

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2023

31.12.2023 31.12.2022
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo 203 203
Z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 20.529 20.529
Z przeznaczenia zysku za rok 2010 7.035 7.035
Ze zrealizowanych opgcji 629 629
Z przeznaczenia zysku za rok 2011 9.008 9.008
Z przeznaczenia zysku za rok 2012 4,571 4.571
Z przeznaczenia zysku za rok 2013 7.087 7.087
Z przeznaczenia zysku za rok 2014 8.610 8.610
Z przeznaczenia zysku za rok 2015 9.758 9.758
Z przeznaczenia zysku za rok 2016 6.380 6.380
Z przeznaczenia zysku za rok 2017 3.913 3.913
Z przeznaczenia zysku za rok 2018 31 31
Strata netto za rok 2019 (2.067) (2.067)
Wyptacona dywidenda w roku 2020 (17.607) (17.607)
Strata netto za rok 2020 (3.844) (3.844)
Strata netto za rok 2021 (609) (609)
Umorzenie akcji whasnych (29.391) (29.391)
Strata netto za rok 2022 (1.769) -
Razem 22.466" 24.235"

* réznica wynikajaca z zaokraglen

Kapital zapasowy Spotki na 31 grudnia 2023 roku wynosit 22.466 tys. PLN, na dzien bilansowy okresu
poréwnawczego zakoniczonego 31 grudnia 2022 roku byl on na poziomie 24.235 tys. PLN. Kapitat
zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cia nominalng
oraz z zysku Spotki.

24.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu spotek handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przekazuje si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O wuzyciu kapitalu zapasowego 1 rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spélki, jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym 1 nie podlega
ona podzialowi na inne cele.

Na 31 grudnia 2023 roku nie istnieja inne regulacyjne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.

24.4. Kapital rezerwowy

Kapital rezerwowy Spotki na 31 grudnia 2023 roku, podobnie jak w okresie zakonczonym 31 grudnia 2022
roku wynosit 583 tys. PLN.

24.5. Akcje wlasne

Na dzien 31 grudnia 2023 roku, podobnie jak w okresie zakonczonym 31 grudnia 2022 roku, Spotka
nie posiadata akcji wlasnych
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25. Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

25.1.  Pozostate zobowigzania finansowe (dtugoterminowe)

31.12.2023 31.12.2022
Zobowiazania z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych
(wykupy) 0 3430
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 427 570
Razem 427 4.000

Struktura wiekowa pozostalych zobowigzan finansowych:

31.12.2023 31.12.2022
Zapadajace od 1-2 lat 427 2.412
Zapadajace od 2-3 lat 0 1.588
Zapadajace od 3-4 lat 0 0
Zapadajace od 4-5 lat 0 0
Zapadajgce powyzej 5 lat 0 0
Razem 427 4.000

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow finansowych (wykupy) obejmowaty na koniec 2022 roku sprzedaz
z dyskontem wierzytelnosci w ramach uméw generalnych, ktére Spétka zawarta w 2011 roku z bankiem
z Grupy (obecnie Bank Pekao S.A.). Na dzient bilansowy Spétka nie posiadata zobowiazan z tego tytutu.

25.2.  Pozostate zobowigzania finansowe (krétkoterminowe)

31.12.2023 31.12.2022
Zobowigzania z tytutu sprzedazy pozostatych aktywdw
finansowych (wykupy i inne) 0 2.504
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 144 121
Pozostate 2 0
Razem 146 2.625

Struktura wiekowa pozostatych zobowiazan finansowych:

31.12.2023 31.12.2022
Zapadajace do 1 miesiaca 13 409
Zapadajace od 1-3 miesiecy 23 402
Zapadajgce powyzej 3 miesiecy 110 1.814
Razem 146 2.625
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25.3. Pozostate zobowigzania

31.12.2023 31.12.2022
Zobowigzania z tytutu podatkéw innych niz
dochodowy, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 326 99
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 55 15
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 235 208
Inne rezerwy 626 439
Razem 1.242 761
- krétkoterminowe 1.242 761
- dtugoterminowe 0 0

26. Zobowigzania warunkowe

W latach 2015-2017 roku Spétka podpisywata umowy poreczenia z Idea Bank S.A. Zgodnie z treScig uméw
Spotka udzielita bezwarunkowego 1 nieodwolalnego poreczenia zabezpieczonych kredytéw bankowych,
zawartych przez jednostki stuzby zdrowia. Porgczenia sa udzielone na czas oznaczony ustalony
kazdorazowo w umowie. Na 31 grudnia 2023 roku saldo poreczonych kredytéw wobec Bank Pekao S.A.
(wezesniej Idea Bank S.A.) wynosilo 6.700 tys. zt.

Zestawienie poszczegélnych sald umoéw poreczen na 31 grudnia 2023 roku oraz na 31 grudnia 2022 roku
znajduje si¢ w punkcie I11.4 Sprawozdania z dziatalnosci Spotki.

M.W. Trade S.A. poza podstawowq dziatalnoscig nie udzielata por¢czen 1 gwaranciji, ktére nie byly umowami
typowymi dla dzialalno$ci Spotki i ktérych charakter nie wynikalby z biezacej dzialalnosci operacyjne;j.

26.1. Sprawy sadowe

Na 31 grudnia 2023 roku nie zostalo wszczete ani nie tocza si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, istotne postgpowania dotyczace

wierzytelnosci lub zobowigzan Spétki.

26.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami pafdstwowymi
1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konica roku,
w ktérym nastapila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. W 2023 roku
oraz w okresie porownawczym w Spdlce nie miata miejsca kontrola podatkowa.

Na 31 grudnia 2023 roku zdaniem Zarzadu Spélki nie zidentyfikowano obszaréw, w ktorych istnieje ryzyko
podatkowe, gdzie wskazane byloby utworzenie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

| 47



Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2023

27. Informacje o podmiotach powigzanych

W dniu 25 marca 2022 r. nastapito przeniesienie wlasnosci 4.298.301 szt. akcji Spotki, ktorych posiadaczem
byl Getin Holding S.A., zgodnie z zakonczonym wezwaniem ogloszonym przez M.W. Trade S.A.
oraz Beyondream Investments Limited do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spo6tki z dnia 27 stycznia 2022
roku. Na skutek tej transakcji Getin Holding S.A. utracil status jednostki dominujacej i powiazanej
wzgledem Spotki.

Na dzient sprawozdawczy podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spétki jest Beyondream
Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafal
Wasilewski.

W drugim kwartale 2023 Spotka stala si¢ jednostkq dominujaca poprzez objecie kontrolg dwoch spotek
kapitatowych MW Rail S.A. 1 MW Atrtist Sp. z o. o. tworzac Grupe Kapitalowa.

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach
réwnorzednych z tymi, ktore obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy wedlug stanu na dzien bilansowy: Informacja o wynagrodzeniu Czlonkéw
Zarzadu, Rady Nadzorczej 1 Komitetu Audytu zostata zaprezentowana w nocie 27.1.1.

Zobowigzania

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od wobec
Podmiot powiqzany podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powiazanych
Jednostka dominujaca:
Beyondream Investments Limited 2023 0 0 0 0
2022 0 0 0 0
Getin Holding SA* 2023 - - - -
2022 0 (2) 0 0
Zarzad Spotki 2023 0 1.196 0 76
2022 0 710 0 76
Jednostka zalezna™:
MW Artist Sp. z 0. 0. 2023 18 0 5 0
MW Rail S.A. 2023 26 0 7 0

* jednostka dominujgca w stosunku do Spétki do dnia 25.03.2022 r.

** Wzajemne transakcje w nowopowstatej grupie kapitatowej dotyczyty $wiadczonych przez jednostke dominujgcg spétkom
zaleznym ustug ksiegowych oraz najmu

27.1.  Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej

Na 31 grudnia 2023 roku podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spoétki jest Beyondream
Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafal
Wasilewski.

Na 31 grudnia 2022 roku podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spoétki jest Beyondream
Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafal
Wasilewski. Do dnia 25 marca 2022 roku Spoétka nalezala do Grupy Kapitalowej Getin Holding S.A.
Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej byta Getin Holding S.A., a podmiotem dominujacym wobec
Getin Holding S.A. i jej Grupy byl dr Leszek Czarnecki.
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27.2.  Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Na 31 grudnia 2023 roku oraz na 31 grudnia 2022 roku Pan Rafal Wasilewski, bedacy jednoczesnie Prezesem
Zarzadu, byl posrednio wiascicielem 60,02% akcji zwyktych M.W. Trade S.A.

27.3. Jednostka stowarzyszona

Na 31 grudnia 2023 roku ani na 31 grudnia 2022 roku Spétka nie posiadata udzialéw w jednostkach
stowarzyszonych.

27.4.  Wspolne przedsiewzigcie, w ktorym Spoétka jest wspolnikiem

Na 31 grudnia 2023 roku ani na 31 grudnia 2022 roku Spéika nie byla strona wspélnego przedsiewzigcia,
w ktérym jest wspdlnikiem.

27.5. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W roku 2023 oraz w 2022 Spétka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu.

27.6.  Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W roku 2023 oraz w roku 2022 Spétka nie zawierata innych transakcji z udzialem Czlonkéw Zarzadu.

27.7. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

27.71. Wynagrodzenie wyptacone lub naleine czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenia nalezne uwzglednione w rachunku wynikéw za: Rok zakonczony Rok zakoriczony
31.12.2023 31.12.2022

Zarzad 1.196" 1.100

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia, narzuty na

wynagrodzenia oraz inne $wiadczenia) 923 935

Rozwigzanie rezerw na premie

Inne krétkoterminowe $wiadczenia nalezne w okresie zatrudnienia 274 165

Rada Nadzorcza 259 177

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 259 177

Razem 1.455 1.277

*rdznica wynikajaca z zaokraglen

ZARZAD

Wynagrodzenie brutto w tys. Wynagrodzenie nalezne za 2023
Imie i nazwisko Stanowisko zt wyptacone w 2023 roku rok ujete w rachunku wynikow
Rafat Wasilewski Prezes Zarzadu 692 692
Maciej Mizuro Wiceprezes Zarzadu 505 505

Wynagrodzenie brutto w tys. Wynagrodzenie nalezne za 2022
Imie i nazwisko Stanowisko zt wyptacone w 2022 roku rok ujete w rachunku wynikow
Rafat Wasilewski Prezes Zarzadu 367 411
Maciej Mizuro Wiceprezes Zarzadu 267 299
Marlena Panenka-Jakubiak ~ Prezes Zarzadu 324 247
Grzegorz Rojewski Cztonek Zarzadu 166 142
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RADA NADZORCZA

Wynagrodzenie brutto w tys. zt  Wynagrodzenie nalezne za 2023

Imie i nazwisko wyptacone w 2023 roku

Tomasz Maczka 129
Bogdan Wasilewski 56
Radostaw Solan 22
Krzysztof Piontek 22
Dawid Sukacz 22

rok ujete w rachunku wynikow

134
57
23
23
23

Wynagrodzenie brutto w tys. zt Wynagrodzenie nalezne za 2022

Imie i nazwisko wyptacone w 2022 roku

Tomasz Maczka 63
Bogdan Wasilewski 31
Radostaw Solan 13
Krzysztof Piontek 13
Dawid Sukacz 12
Jakub Malski 4
Bogdan Frackiewicz 12
Stanistaw Wlazto 12

28. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej

rok ujete w rachunku wynikow

71
35
15
15
13

4
12
12

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

nalezne za rok zakofczony 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku w podziale na rodzaje ustug:

*

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Rodzaj ustugi 31.12.2023 31.12.2022
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (w 103 77
tym przeglad sprawozdania poétrocznego i badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego)”

Inne ustugi poswiadczajgce 0 0
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Szkolenie 0 0
Raport atestacyjny™™ 10 5
Razem w tys. zt 113 82

w 2022 r. wynagrodzenie obejmuje: badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i rocznego pakietu
konsolidacyjnego, przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego i srédrocznego pakietu konsolidacyjnego oraz list do zarzadu.
W 2023 roku wynagrodzenie obejmuje: badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego oraz list do zarzadu

" w 2022 r.u wynagrodzenie obejmuje raport z oceny sprawozdania o wynagrodzeniach, w 2023 roku wynagrodzenie obejmuje

raport z oceny sprawozdania o wynagrodzeniach, weryfikacja zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za badanie sprawozdania finansowego spétki zaleznej w 2023 roku wyniosto 18 tys. PLN.

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke ma charakter inwestycyjny. Instrumenty finansowe bedace

w posiadaniu lub wyemitowane przez Spéltke moga powodowaé wystapienie jednego lub kilku rodzajow

ryzyka. Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystala Spotka, naleza $rodki pienigzne
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1lokaty. Ich gléwnym celem jest zapewnienie §rodkéw finansowych na podstawows dziatalno$é Spolki.
W bilansie widnieja rowniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
1 ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

Wisréd gléwnych rodzajéw ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Spétke instrumentéw finansowych
nalezy wyréznic ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko koncentracji.
Typowym ryzykiem jest réwniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace wszystkim posiadanym przez Spélke
instrumentom finansowym.

29.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomoéw rynkowych stop
procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Wysoko$¢ przychodéw Spotki
jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Grupa uzyskuje przychéd z portfela
wierzytelnosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentowno$¢ projektéw jest powigzana z poziomem
biezacych stop procentowych.

Oprocentowanie stale
wedlug stanu na 31 grudnia 2023 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at >5 lat Nieokr. Ogotem

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Rzeczowe aktywa trwate,
Wartosci niematerialne oraz
Prawo do uzytkowania aktywa
z tyt. leasingu

Aktywa finansowe 13

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Pozostate aktywa 165

Kapitat wtasny -

Zobowigzania z tytutu
wykupéw
Zobowigzania z tytutu
nabytych wierzytelnosci

Oprocentowanie zmienne

wedlug stanu na 31 grudnia 2023 roku

<1 roku
SI’Od.kI pieniezne i ich 18.851
ekwiwalenty
Aktywa finansowe 1.067

Zobowigzania z tytutu
wykupdw

Zobowigzania z tytutu leasingu 144

Pozostate zobowigzania 1.242

1-2 lat

1.012

427
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2-3 lat

1.013

3-4lat

11

4-5 lat

>5 lat

1.776

5.001
27.096

Nieokr.

1.776

15

5.166
27.096

Ogétem
18.851

3.103

571
1.242
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Oprocentowanie state
wedlug stanu na 31 grudnia 2022 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 |at >5 lat Nieokr. Ogotem

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Rzeczowe aktywa trwate,
Wartosci niematerialne oraz

Prawo do uzytkowania aktywa ) ) ) ) ) ) 1.957 1.957
z tyt. leasingu

Aktywa finansowe 57 24 6 - - - - 87
Aktywa z tytutu podatku ) ) ) ) ) ) 161 161
odroczonego

Pozostate aktywa 100 - - - - - - 100
Kapitat wtasny - - - - - - 29.448 29.448

Zobowigzania z tytutu
wykupow

Zobowigzania z tytutu

16 - - - - - - 16

nabytych wierzytelnosci

Oprocentowanie zmienne
wedlug stanu na 31 grudnia 2022 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Nieokr. Ogoétem

Srod.kl pieniezneiich 73.788 ) ) ) ) ) ) 23.788
ekwiwalenty

Aktywa finansowe 4.245 3.303 2.169 1.013 11 - - 10.741
Zobowiazania z tytutu 2.504 2.268 1.162 - - - - 5.934
wykupdw

Zobowigzania z tytutu leasingu 121 144 426 - - - - 691
Pozostate zobowigzania 745 - - - - - - 745

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu aktualizowane jest w okresach
miesi¢cznych, kwartalnych, pétrocznych i rocznych. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym
oprocentowaniu s3 stale przez caly okres do uplywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci
tych instrumentow. Pozostale instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach,
nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

Wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 31 grudnia 2023 roku o 0,5 p.p., przy zalozeniu niezmienno$ci
innych czynnikéw, spowodowalby wzrost osiagnigtego przez Spélke wyniku brutto o 21.192 zi
Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. miatby dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto
w wysokosci 42.384 zI. Natomiast spadek stop procentowych o 1,0 p.p. mialby ujemne odzwierciedlenie
w wyniku brutto w wysokosci 42.384 zt. Analiza ta zostala przeprowadzona w oparciu o §redniomiesigczne
saldo naleznodci i zobowiazan o zmiennym oprocentowaniu.

W okresie poréwnawczym na 31 grudnia 2022 roku wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 31 grudnia
2022 roku o 0,5 p.p., przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow, spowodowatby wzrost osiagnictego
przez Spoétke wyniku brutto o 32.258 z1. Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. miatby dodatnie
odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokos$ci 64.515 zt. Natomiast spadek stép procentowych o 1,0 p.p.
miatby ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 64.515 zt. Analiza ta zostala przeprowadzona
w oparciu o §redniomiesigczne saldo naleznosci i zobowiazan o zmiennym oprocentowaniu.
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Ewentualna mozliwos§¢ zréwnowazenia wzrostu kosztow poprzez zwigkszenie rentownosci realizowanych
projektéw moze by¢ odroczona w czasie i uzalezniona od $rednich okreséw zapadalno$ci aktualnych

aktywow oraz mozliwosci przeniesienia wzrostu kosztéw finansowania na kontrahentéw.

29.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania si¢ kontrahentéw z ich zobowigzan wzgledem Spotki,
wynikajace z zaprzestania splat lub powstania opdznien w splacie zobowigzan. Ryzyko kredytowe na jakie
narazona jest Spétka wynika gtéwnie z naleznosci od podmiotéw publicznych, z ktérymi wspdlpracuje
oraz $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych.

Spotka kontynuuje obstuge operacyjng wlasnego portfela opartego na restrukturyzacji zobowiazan
badz finansowania bezposredniego podmiotéw medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego do czasu
jego catkowitej splaty.

Spotka nie posiada aktualnie zobowiazan z tytutu kredytow, obligacji 1 wykupéw, w sklad zobowiazan
pozabilansowych wchodza poreczenia kredytéw udzielonych przez Idea Bank S.A. (obecnie PeKaO S.A.)
udzielone w ramach wczesniejszych ustug posrednictwa kredytowego.

Spéltka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilo$ciowej i jakosciowej
klientéw oraz na biezaco monitoruje regulowanie przez nich zobowigzan, konieczno$é potencjalnych
restrukturyzacji oraz statusy jednostek.

Spétka przechowuje swoje $rodki pieni¢zne jedynie w bankach o najwyzszej reputacji. Maksymalne
narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej posiadanych srodkéw pienigznych.

29.3. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spoéltka, w segmencie dzialalnosci finansowej, narazona jest na ryzyko braku terminowej obstugi zadtuzenia
przez podmioty publiczne, z ktérymi wspolpracuje. Przesuniecie lub brak dodatnich przeptywow
pieni¢znych moga spowodowac, ze Spétka okresowo nie bedzie posiadata srodkéw pienieznych na pokrycie
biezacych zobowiazan.

Zobowiazania Spétki aktualnie wynikajg gtéwnie z generowanych kosztéw biezacej dziatalnosci tworzac
biezace i przyszle ujemne przeplywy pieniezne. Spotka pokrywa je z dodatnich przeplywéw pienieznych
wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciggnigtych zobowiazaf. Spétka
ogranicza ryzyko pojawienia si¢ ujemnych przeplywéw pienieznych poprzez utrzymywanie adekwatnego
do portfela aktywéw poziomu dostepnych srodkéw pienieznych, stanowiagcego bufor bezpieczedstwa
plynnosci Spoiki.

Na moment zatwierdzenia sprawozdania Spétka nie odnotowala istotnych probleméw platniczych
na ekspozycjach bilansowych. Monitoring platnosci i biezacej sytuacji ptynnosciowej klientéw odbywa si¢
w trybie ciagltym.
W jednostce zaleznej MW Rail S.A. na ryzyko plynnosci wplywa skuteczno$¢ utylizacji (tj. wydzierzawiania)
taboru (pool-u) wagonowego. Brak kontraktéw na wynajem wagonéw moze skutkowa¢ koniecznoscig
ponoszenia kosztéw statych dzialalno$ci oraz kosztéw finansowania floty wagonéw bez pokrycia ich
przychodami z najmu. Ryzyko plynnosci moze poglebiaé konieczno$é ponoszenia oplat za parkowanie
niezutylizowanego taboru na bocznicach. Z kolei w spolce zaleznej MW Artist Sp. z o. o. ryzyko plynnosci
moga generowaé niedostateczne przychody ze sprzedazy ustug.

MWT jako podmiot kontrolujacy MW Rail S.A. 1 MW Artist Sp. z 0. 0. wobec urzeczywistnienia
ww. opisanych ryzyk moze przyja¢ gléwny ci¢zar finansowania Jednostek Zaleznych.

Strukture zapadalnosci aktywow oraz kapitaléw i zobowigzan przedstawia ponizsza tabela:
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Okres biezacy

<lroku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Nieokr. Ogdtem
Aktywa 20.096 1.014 1.013 11 - - 6.777 28.911
Kapitaty i 1.388 427 - - - - 2709 28911
zobowigzania
Per saldo 18.708 587 1.013 11 - (20.319) 0

Okres poréwnawczy

<lroku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 |at 4-5 lat >5 lat Nieokr. Ogdtem
Aktywa 28.190 3.327 2.175 1.013 11 ; 2.118 36.834
Kapitaty i 3.386 2.412 1.588 ; . . 29.448 36.834

zobowigzania

Per saldo 24.804 915 587 1.013 11 (27.330) 0

Ryzyko plynnosci réwniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wylacznie negatywnym wplywie
na funkcjonowanie Spo6tki. Dlatego tez monitoring ptynnosci odbywa si¢ w trybie dziennym, miesigcznym
i rocznym, a zadaniem Dzialu Finansowego jest budowanie strategii finansowania w horyzoncie krétko-
1 rednioterminowym, niwelujacej wystegpowanie negatywnych skutkéw w dziatalnosci Spoiki.

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowiazan lacznie z odsetkami
na 31 grudnia 2023 roku:

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogodtem

Zobowigzania Spotki tacznie z

. 110 428 139 0 0 0 677
odsetkami

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowigzan lacznie z odsetkami na 31
grudnia 2022 roku:

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogodtem
Zobowigzania Spotki tacznie z

. 2.851 2.555 1.627 0 0 0 7.033
odsetkami

29.4. Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji wiaze si¢ ze zbyt duzym zaangazowaniem $rodkoéw wobec pojedynczych klientéw
lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka. Wysoki poziom koncentracji w portfelu
naleznoéci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka plynnoéci. Spétka stosuje polityke
koncentracji, dzigki ktérej zdefiniowana jest gérna granica zaangazowania w dany podmiot w portfelu.
Niemniej jednak Spoétka nie ma wplywu na przedterminowe splaty portfela, ktére powodujg zaburzenia
w wysokosci tego wskaznika. Zaangazowanie w dziesigciu najwickszych Kontrahentéw na 31 grudnia 2023
roku stanowi 100% wartosci sumy bilansowej. Na koniec okresu poréwnawczego zakoniczonego 31 grudnia
2022 roku zaangazowanie w dziesi¢ciu najwigkszych Kontrahentéw stanowito 100% sumy bilansowe;.
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Struktura portfela Spotki wedtug rodzaju organu zatozycielskiego (dotyczy portfela wobec SP ZOZ):

. Wojewodztwo
Miasto ]

. W ()]L‘\\'(‘)J(]ZF\\'() 93%,
: 0 ()' 0
Uczelnia
wWyzsza
0%
Powiat
' 0%
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Powiat Wyzsza
3% Miasto ()0,
7%
Stan na 31 grudnia 2023 roku. Stan na 31 grudnia 2022 roku.

Struktura portfela szpitalnego Spétki wedlug profili zdefiniowanych w sieci szpitali, zgodnie z wykazami
zamieszczonymi przez Dyrektoréw oddzialéw wojewddzkich NFZ:

I stopnia

II stopnia
90%

ogolnopolskie 220/
0% 83%

[1I stopnia
('“"'ll

. Is iz
I stopnia “(‘:Pﬂ '
10% s

' pozostale ogoélnopolskie .l' III stopnia

0% 0% pozostale 10%
1%
Stan na 31 grudnia 2023 roku. Stan na 31 grudnia 2022 roku.

Wierzytelnoséci wobec jednostek samorzadu terytorialnego stanowia 98% portfela bilansowego.

30. Instrumenty finansowe

Na poczatek okresu, za ktory jest sporzadzane niniejsze sprawozdanie finansowe najwickszy udzial
w strukturze bilansu Spoétki mialy instrumenty finansowe, ktérym po stronie zobowigzan odpowiadaly
zobowiazania z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankow.

Zobowiazania finansowe sq ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poki istnieje obowigzek
okreslony w umowie do realizacji przez Spétke, zobowiazanie nie wygasto badz nie zostalo umorzone.
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W miesiacu kwietniu 2023 nastapita calkowita splata ekspozycji bilansowej od Wojewddzkiego Szpitala
Specjalistycznego w Zgierzu. W zwigzku z tym dokonano rozliczenia (zamknigcia) pozycji zobowigzan
z tytutu wykupu wierzytelnosci wzgledem banku PEKAO S.A. (dawniej Idea Bank).

Po stronie aktywéw gléwne instrumenty finansowe stanowiq naleznos$ci powstate z tytulu podpisanych
porozumien restrukturyzacyjnych w szpitalach oraz Jednostkach Samorzadu Terytorialnego (,,]ST”). Spotka
nie korzysta z instrumentéw finansowych do zabezpieczania warto$ci aktywow i zobowiazan oraz nie stosuje
formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka wycenia swoje aktywa i zobowiazania finansowe wedltug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowe;.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej, ktéry wprowadza wymog ustalania i ujawniania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych,
Spotka przeprowadzita analiz¢ poszczegdlnych skladnikéw instrumentéw finansowych i1 dokonata
ich wyceny wedlug wartosci godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie,
jaka bylaby cena transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia sktadnika aktywéw
lub przeniesienia zobowigzania pomiedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach
rynkowych.

W ocenie Spétki wartosé¢ godziwa poszczegdlnych pozyciji instrumentéw finansowych jest poréwnywalna
do wartoéci ksiggowej. Zaréwno aktywa i zobowigzania finansowe oparte sa w zdecydowanej czgsci
o zmienng stopg procentows. Najczesciej stosowang stawka bazowa oprocentowania jest stopa referencyjna
dla szesciomiesigcznych kredytéw na polskim rynku miedzybankowym.

Srodki pieniezne i lokaty sa aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze wartosé godziwa jest réwna
wartosci ksiggowej.

Wartos¢ godziwa pozostatych zobowigzan finansowych réwna jest wartosci bilansowe;.

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 grudnia 2023 roku:

8 nic nastapily zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére miatyby
wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych MWT, niezaleznie
od tego, czy te aktywa 1 zobowiazania sa ujete w warto$ci godziwej czy po koszcie
zamotrtyzowanym,

#® nie nastapily przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktora
jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych, zgodnie
z regulacjami MSSF 7,

& najistotniejszym zdarzeniem majacym wplyw na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, zysk netto
i przeplywy pieni¢zne, ktére bylo nietypowe ze wzgledu na wielko$é byla:

— splata w miesigcu kwietniu ekspozycji bilansowej od Wojewddzkiego Szpitala
Specjalistycznego w Zgierzu. W zwigzku z tym dokonano rozliczenia (zamknigcia) pozycji
zobowigzan z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem banku PEKAO S.A. (dawniej Idea
Bank),

nie nastapily zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach §rédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartoéci szacunkowych kwot,
ktére byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych.
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Stan na 31.12.2023 roku:

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2023

Wartos¢ ksiegowa tys.

Wartos¢ godziwa

Rdznica pomiedzy
wartoscig godziwa

PLN tys. PLN a wartoscig ksiegowa

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18.851 18.851

Aktywa finansowe 3.118 3.118

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 0 0

Zobowigzania z tytutu emis;ji obligacji 0 0

Pozostate zobowigzania finansowe 573 573

Stan na 31.12.2022 roku:

Rdéznica pomiedzy

Wartosc¢ ksiegowa tys. Wartos¢ godziwa wartoscig godziwag

PLN tys. PLN a wartoscig ksiegowa

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23.788 23.788

Aktywa finansowe 10.828 10.828

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 0 0

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0

Pozostate zobowigzania finansowe 6.625 6.625

31. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitalem, by zagwarantowac zdolno$é¢ kontynuowania dzialalnosci przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacii relacji zadluzenia do kapitatu wlasnego.
Gléwnym celem takiego dziatania jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieralyby dzialalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spotka monitoruje stan kapitatéw, stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia
netto do sumy kapitaléw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spélka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o §rodki pieni¢zne 1 ekwiwalenty srodkéw pienigznych.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ polityke wyplaty
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akgcje.

Na Spélke nie sa nalozone zadne zewngtrzne wymagania kapitalowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396
§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka, na pokrycie straty musi utworzy¢ kapital zapasowy, do ktérego
przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cz¢$¢ kapitatu zapasowego zyskow nie jest dostgpna do dystrybucii na rzecz
akcjonariuszy.
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Wskaznik dZwigni finansowej na koniec roku ksztaltuje si¢ nastepujaco:

31.12.2023 31.12.2022
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1.814 7.386
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (18.851) (23.788)
Zadtuzenie netto (17.037) (16.402)
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapitat wtasny 27.096 29.448
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 27.096 29.448
Kapitat i zadtuzenie netto 10.059 13.046
Wskaznik dZzwigni (1.69) (1.26)

Spélka nie wykorzystuje, ani nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

32. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spélce w roku zakonczonym 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku
ksztattowalo si¢ nast¢pujaco:

Rok zakonczony Rok zakorczony

31.12.2023 31.12.2022

Zarzad Spotki 2 2
Finanse, Administracja 4 3
Dziat sprzedazy 1 3
Razem 7 8

33. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2023 roku, do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu, wystapily
nastepujace zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe Spoiki:

* spolka udzielila czterech pozyczek dla Spotki MW Rail na faczng kwote 4,0 mln PLN oraz trzech pozyczek
dla Spotki MW Artist na kwotg 0,18 mln PLN;

Wroclaw, 22 kwietnia 2024 roku

Rafal Wasilewski Maciej Mizuro Iwona Bednarska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gléwna Ksiegowa
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