RAPORT KWARTALNY
M.W. TRADE S.A.

trade

ZA OKRES
01.10.2009 — 31.12.2009



Wybrane dane finansowe

W tys. W tys.
WYBRANE DANE FINANSOWE 7t EUR
IV kwartaty IV kwartaly | IV kwartaly IV kwartaly
narastajaco / | narastajaco / | narastajaco / | natastajaco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2009 do | 01.01.2008 do | 01.01.2009 do | 01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialéw 10 490 8 062 2417 2 283
Zysk (strata) z dziatalnoci operacyjnej 5143 2422 1185 686
Zysk (strata) brutto 3 881 1919 894 543
Zysk (strata) netto 3 066 1499 706 424
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 465 -6 214 -798 -1 759
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -116 -1292 -27 -366
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 8 165 6 270 1881 1775
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 4 584 -1 236 1056 -350
Aktywa, razem 63 587 43769 15 478 10 490
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 34 485 17 733 8 394 4 250
Zobowiazania dlugoterminowe 4 366 1974 1 063 473
Z.obowigzania krétkoterminowe 29 848 15617 7 265 3743
Kapital wlasny 29 102 26 036 7 084 6 240
Kapital zakladowy 819 819 199 196
Liczba akgji (w szt.) 8 188 600 8 188 600 8 188 600 8 188 600
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,37 0,18 0,09 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,37 0,18 0,09 0,05
Warto$¢ ksiggowa na jedna akeje (w zt/EUR) 3,55 3,18 0,87 0,76
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 3,55 3,18 0,87 0,76
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w
z1/EUR) 0 0 0 0

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walut¢ Euro w nastepujacy sposob

- pozycje bilansowe :
wg §redniego kursu NBP

na dzied 31 grudnia 2009 roku — 4,1082 zt
na dzied 31 grudnia 2008 roku — 4,1724 1.

- pozycje rachunku zyskow i strat

wg kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca

2009 roku — 4,3406 zt
2008 roku — 3,5321 zt.




Bilans

w tys. zt.

M.W. TRADE S.A.

4 kwartaly

narastajaco
/2009 okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009

3 kwartaly
narastajaco
/2009 okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009

4 kwartaty
narastajaco
/2008 okres

od 01.01.2008

do 31.12.2008

3 kwartaly
narastajaco
/2008 okres

od 01.01.2008
do 30.09.2008

AKTYWA 63 587 60 814 43 769 43 437
Aktywa trwale 6 862 8573 8130 5649
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 6 8 19 9
warto$¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwale 2 865 2953 3093 2740
Naleznosci dlugoterminowe 3519 5103 4 465 2272
Od jednostek powiazanych

Od pozostalych jednostek 3519 5103 4465 2272
Inwestycje dlugoterminowe 0 0 230 230
Nieruchomosci

Warto$ci niematerialne i prawne

Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 230 230
w jednostkach powiazanych, w tym:

udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

wyceniane metoda praw wiasnosci

w pozostatych jednostkach 0 0 230 230
Inne inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 472 509 323 398
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 472 509 323 398
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 56 725 52241 35639 37788
Zapasy 0 0 15 0
Naleznosci krétkoterminowe 46 665 40 144 33121 33013
Od jednostek powiazanych

Od pozostalych jednostek 46 665 40 144 33121 33013
Inwestycje krétkoterminowe 9033 10 728 2179 4502
Krétkoterminowe aktywa finansowe 9033 10 728 2179 4502
w jednostkach powiazanych 87 174 174 155
w pozostalych jednostkach 4241 9972 1884 4028
srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 4705 582 121 319
Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1027 1369 324 273
Aktywa razem 63 587 60 814 43769 43 437
PASYWA 63 587 60 814 43 769 43 437
Kapitat wlasny 29 102 28 039 26 036 25 934
Kapital zakladowy 819 819 819 819
Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna)

Akcje (udzialy) whasne (wielko$¢ ujemna)

Kapital zapasowy 25217 25217 23 894 23 894
Kapital z aktualizacji wyceny

Pozostale kapitaly rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0 -176 0
Zysk (strata) netto 3 066 2003 1499 1221

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna)




Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

34 485

32775

17 733

17 503

Rezerwy na zobowiazania

271

227

142

135

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

135

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Dlugoterminowa

Krétkoterminowa

Pozostale rezerwy

264

226

139

Dlugoterminowe

Krétkoterminowe

264

226

139

Zobowigzania dtugoterminowe

4 366

1706

1974

4962

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostalych jednostek

4 366

1706

1974

4962

Zobowiazania krétkoterminowe

29 848

30 842

15617

12 406

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostalych jednostek

29 848

30 842

15617

12 406

Fundusze specjalne

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Ujemna warto$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe

Krétkoterminowe

Pasywarazem

63 587

60 814

43 769

43 437

Wartos¢ ksiggowa

29102

28 039

26 036

25934

Liczba akgji (w szt.)

8 188 600

8 188 600

8 188 600

8 188 600

Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w z1)

3,55

342

3,18

3,17

Rozwodniona liczba akgji (w szt.)

8 188 600

8 188 600

8 188 600

8 188 600

Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akeje (w zt)

3,55

3,42

3,18

3,17

Pozycje pozabilansowe
w tys. zl.

stan na
31/12/2009
koniec IV
kwartatu

stan na
30/09/2009
koniec 111
kwartatu

stan na
31/12/2008
koniec IV
kwartatu 2008

stan na
30/09/2008
koniec 111
kwartatu 2008

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powiazanych (z tytulu)

otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostalych jednostek (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i por¢czent

Z.obowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu)

udzielonych gwaranciji i porgczent

Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu)

udzielonych gwarancji i poreczen

Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem




Rachunek zyskow i strat

w tys. zl.

M.W. TRADE S.A.

IV kwartat /
okres od
10.2009 do
12.2009

kwartaly
narastajaco /
okres od 01.2009
do 12.2009

1V kwartat /
okres od
10.2008 do
12.2008

kwartaly
narastajaco /
okres od 01.2008
do 12.2008

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow, w tym:

3064

10 490

2 364

8 062

od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

3 064

10 490

2 364

8 062

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w
tym:

jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

3 064

10 490

2 364

8 062

Koszty sprzedazy

915

3474

974

3365

Koszty ogblnego zarzadu

391

1867

597

2 062

Zysk (strata) ze sprzedazy

1758

5149

793

2 635

Pozostale przychody operacyjne

67

138

149

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych

Dotacje

Inne przychody operacyjne

67

136

149

Pozostale koszty operacyjne

19

144

197

362

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych

Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych

Inne koszty operacyjne

19

144

197

362

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

1806

5143

597

2422

Przychody finansowe

16

74

12

100

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

od jednostek powiazanych

Odsetki, w tym:

16

74

12

100

od jednostek powiazanych

10

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

506

1336

211

604

Odsetki w tym:

440

1168

211

604

dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

66

168

Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej

1316

3881

398

1919

Wynik zdarzed nadzwyczajnych

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto

1316

3881

398

1919

Podatek dochodowy

253

815

120

419

cze$¢é biezaca

cze$¢ odroczona

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci

Zysk (strata) netto

1063

3 066

278

1499




Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 8 188 600 8 188 600 8 188 600 8 188 600
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 0,52 0,37 0,14 0,18
Srednia wazona rozwodniona liczba akdji zwyklych (w szt.) 8 188 600 8 188 600 8 188 600 8 188 600
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0,52 0,37 0,14 0,18
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
w tys. zl.
IV kwartat / 4 kwartaly 4 kwartaly

M.W. TRADE S.A.

okres od
10.2009 do
12.2009

narastajaco /
okres od 01.2009
do 12.2009

1V kwartal /
okres od 10.2008
do 12.2008

narastajaco /
okres od 01.2008
do 12.2008

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

28 039

26 036

25934

27713

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Kapital wtlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

28 039

26 036

25934

24 713

Kapital zakladowy na poczatek okresu

819

819

819

819

Zmiany kapitatu zakladowego

zwigkszenia (z tytutu)

emisji akcji (wydania udzialow)

wplaty z kapitalu zapasowego

zmniejszenia (z tytutu)

umorzenia akcji (udzialdéw)

Kapital zaktadowy na koniec okresu

819

819

819

819

Nalezne wplaty na kapital zakltadowy na poczatek
okresu

Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy

zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

Zmiany akcji (udzialéw) wlasnych

zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu

25 217

23 894

25115

21 140

Zmiany kapitatu zapasowego

1323

-176

2578

zwigkszenia (z tytutu)

1323

2754

emisji akcji serii C

z podziatu zysku zgodnie z uchwala ZWZA

1323

2 754

objecie przez wspdlnika udzialéw

podziat zysku podatek

zmniejszenia (z tytulu)

-176

-176

pokrycia straty

podatek oplacony przez Spétke w zwiazku z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego

-176

-176

Kapital zapasowy na koniec okresu

25 217

25 217

24 939

23 718

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny

zwigkszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytutu)




zbycia §rodkéw trwalych

Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych

zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2003 1499 2754
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 2003 1499 2754
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu

do danych poréwnywalnych 2003 1499 0 2754
zwigkszenia (z tytultu) 2003

podziatu zysku z lat ubieglych 2003

zmniejszenia (z tytutu) 0 1499 -2 754
podzial zysku zgodnie z uchwala ZWZA 0 1499 -2 754
nabycie udzialéw

przeniesienie zysku na kapital zapasowy

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 2003 0 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 -176 0
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu

do danych poréwnywalnych 0 -176 0 0
zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 -176 0 0
Rozliczenie straty kapitalem zapasowym 0 -176 0 0
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 0
Wynik netto 1063 3066 278 1499
zysk netto 1063 3 066 278 1499
strata netto

odpisy z zysku

Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 29 102 29 102 26 036 26 036

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)




Rachunek przeptywow pieni¢znych

w tys. zl.

M.W. TRADE S.A.

IV kwartal /
okres od 10.2009
do 12.2009

4 kwartaty
narastajaco /
okres od 01.2009
do 12.2009

IV kwartal /
okres od 10.2008
do 12.2008

4 kwartaty
narastajaco /
okres od 01.2008
do 12.2008

Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnodci operacyjnej

(metoda bezposrednia)

Wplywy

Sprzedaz

Inne wplywy z dzialalnosci operacyjnej

Wydatki

Dostawy i ustugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne
Swiadczenia

Podatki i oplaty o charakterze publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1I)
- metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

Zysk (strata) netto

1063

3066

278

1499

Korekty razem

1350

-6 531

-5242

-7713

Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci

Amortyzacja

90

358

88

317

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

440

1168

(Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej

53

84

Zmiana stanu rezerw

44

129

-2

Zmiana stanu zapasow

15

Zmiana stanu naleznosci

880

-14 639

-657

1915

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

-536

7 206

-4 837

-9 640

Zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych

379

-852

-30

-127

Inne korekty

187

-176

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
(I+/-II) - metoda posrednia

2413

-3 465

4964

-6 214

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwalych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych, w tym:

w jednostkach powiazanych

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Odsetki

inne wplywy z aktywéw finansowych

w pozostalych jednostkach

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udzialty w zyskach




splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Odsetki

inne wplywy z aktywéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki 0 -120 637 1292
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwalych 0 -120 704 1245
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne

Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 -67 47
w jednostkach powigzanych

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 -67 47
w pozostatych jednostkach

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j

(I-11) 0 -116 -637 -1292
Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci finansowej

Wplywy 5200 20 283 11 140 12725
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych

instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 5 000 7903 9919 11 504
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 200 12 380 1000 1000
Inne wplywy finansowe 0 0 221 221
Wydatki -3490 -12118 5736 6455
Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wladcicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu

podziatu zysku

Splaty kredytow i pozyczek -3 015 -9 482 5270 5384
Wykup dhuznych papieréw warto$ciowych 0 -1 300 300 300
Z tytulu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego -35 -222 -45 167
Odsetki -440 -1114 211 604
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej

(I-II) 1710 8165 5404 6270
Przeplywy pienigzne netto, razem (AIII+/-B.II+/-C.III) 4123 4 584 -197 -1236
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -197 -1236
zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic

kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu 582 121 318 1357
Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4705 4705 121 121

o ograniczonej mozliwosci dysponowania




Informacje dodatkowe

1. INFORMACJE O SPOECE

M.W. Trade S.A. powstala z przeksztalcenia Biura Uslug Finansowych M.W. Trade Spoétka z o.o.
powstatej w 2004r. w M.W. Trade Spétke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapilo Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroclawia Fabrycznej z dnia 31.08.2007t., ktéry to dokonal wpisu w dniu 16.10.2007r.
na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 06.08.2007r. o przeksztatceniu.

Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroctawiu. W styczniu 2009 zakonczyla si¢ inwestycja zwiazana ze zmiana
siedziby biura i od dnia 30 stycznia 2009 nowym adresem siedziby Spéitki jest ul. Powstaficow Slaskich
125/200.

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsi¢biorcow pod numerem KRS 0000286915. Wpisu dokonatl Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
31 sierpnia 2007r.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki jest dziatalno$é finansowa, w tym $wiadczenie ustug
tinansowych w sektorze medycznym, a takze windykacja wierzytelnosci na rachunek wlasny lub zlecenie.

Zgodnie z umowg czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieograniczony.

Witadze Spoiki sktadajq si¢ z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

W sklad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

1. Tomasz Maczka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Matgorzata Wasilewska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Szymon Karpinski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Radostaw Solan - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Wojciech Kordel — Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej w osobach: Tomasz Maczka oraz Radoslaw Solan zostali powolani
Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W. Trade S.A. we Wroctawiu z dnia 15
czerwca 2009 roku.

Cztonkowie Rady w osobach: Malgorzata Wasilewska oraz Szymon Karpinski zostali powolani do Rady
Nadzorczej zgodnie z par.25 ust.1 pkt a. 1 b. oraz ust. 2 Statutu Spéiki.

Pan Wojciech Kordel zostal powotany do Rady Nadzorczej dnia 27 stycznia 2010r. zgodnie z par.25 ust.3
Statutu Spotki.

W dniu 09.07.2009r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej doszto do wyboru Przewodniczacego oraz
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Na Przewodniczacego Rady Nadzorczej zostal wybrany Pan
Tomasz Maczka, na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pani Malgorzata Wasilewska.

W sklad Zarzadu Spoétki na dzien publikacji raportu wchodza;:
1. Rafal Wasilewski - Prezes Zarzadu
2. Sebastian Kochaniec — Wiceprezes Zarzadu

3. Pawet Malik — Czlonek Zarzadu

W dniu 04 stycznia 2010r. Pan Pawel Malik zostal powotany uchwata Rady Nadzorczej Spotki z dnia
1 grudnia 2009t. na Czlonka Zarzadu Spotki M.W. Trade S.A.
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2.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), wedlug
zasady kosztu historycznego z wyjatkiem inwestycji 1 instrumentéw finansowych wycenianych wedlug
warto$ci godziwe;.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysziodci oraz niewystgpowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla
kontynuowania dziatalnosci.

b)

WAZNIEJSZE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.
Ceng nabycia $rodka trwalego powickszajg koszty jego ulepszenia.

Obce $rodki trwale lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza si¢ do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie o
Rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogélu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem (wydatki poniesione do momentu oddania, odsetki od kredytu).

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniows. Przy ustalaniu okresu amortyzacji 1 rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow
warto$ci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji. Srodki trwale i wartosci niematerialne o jednostkowej wartosci
poczatkowej nizszej niz 3 500 zt moga by¢ jednorazowo odpisywane w ci¢zar kosztow (w miesigcu
ich oddania lub nastepnym). Spoétka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne dla srodkéw
trwatych poddanych szybkiemu postepowi technicznemu (dla gr.4-6 i 8 KST).

Spoétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

. urzadzenia techniczne i maszyny 10-60 %
. $rodki transportu 20 %

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sa nastepujace:

*  licencje 50%
Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krotkoterminowych i inwestycji diugoterminowych
wyceniane sq w nastepujacy sposéb (w zaleznosci od kategorii, do ktérej zostaly zaliczone zgodnie z

Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych):
a) ,.aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia si¢ w warto$ci godziwej,

b) ,,pozyczki udzielone i naleznosci wlasne” — wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

11



d)

©) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” — wycenia si¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) ,aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy” — wycenia si¢ w warto$ci godziwej. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te maja ustalony termin
wymagalnosci wowczas wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; a jezeli aktywa te nie maja ustalonego terminu
wymagalnosci wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych 1 instrumentow zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw lub  kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapilo
przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy 1 wycenianych w wartoci godziwej, z wylaczeniem pozycji
zabezpieczanych odnost si¢ do przychodow i kosztéw finansowych.

Warto§¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢
stosujac  techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na
normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwolanie si¢ do innych instrumentéw, ktére sa w
zasadzie identyczne, analiz¢ zdyskontowanych przeplywéw pienigznych i inne.

Inwestycje krotkoterminowe, inne niz aktywa finansowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub ceny
(wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Skutki obnizenia wartosci w/w
inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych w pelnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich
warto$ci zalicza si¢ do przychodéw finansowych w wysokosdci nie wyzszej niz kwota réznic
uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

Naleznosci

Spoétka traktuje naleznosci powstale w wyniku cesji wierzytelno$ci oraz naleznosct z tytutu dostaw
ustug jako aktywa finansowe sklasyfikowane jako ,,Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne” zgodnie
z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych. W zwiazku z powyzsza klasyfikacja naleznosci sq
wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci o krétkim terminie platnosci dla ktoérych nie zostata okreslona stopa procentowa, moga
by¢ wycenione w kwocie wymaganej zaplaty, pod warunkiem iz obecna warto§¢ przysztych
oczekiwanych przeplywdw pienigznych nie rézni sig istotnie od kwoty wymaganej zaplaty. Wartos§¢
naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiefistwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Naleznosci powstale w wyniku cesji wierzytelnosci i objete porozumieniami prezentowane sa
w bilansie jako ,,naleznodci od pozostalych jednostek” w aktywach obrotowych. W przypadku
ryzyka utraty wartosci naleznosci tworzony jest odpis aktualizujacy jej wartos$¢ do wartosci godziwej
(mozliwej do odzyskania wartosci netto).

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnodci nie przekraczajacym
trzech miesiecy. Do aktywoéw pieni¢znych zaliczane sa réwniez naliczone odsetki od aktywéw
finansowych.

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uplywu czasu. Czas i sposéb rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Rozliczane w czasie sa przede wszystkim koszty zwiazane z wynagrodzeniem prowizyjnym za
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obstuge emisji obligacji, prowizje bankowe, koszty zwigzane z emisja obligacji a takze koszty
ubezpieczen, prenumerat i abonamentéw.

Kapitat wlasny

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie 1 wpisanej w rejestrze
sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmowane sq jako nalezne wktady na poczet
kapitatu.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sa na:

* pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszle zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegblnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sig
postepowania sadowego;

* przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow
jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé warto$¢ tych przyszlych
zobowiazan.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwigzku z
uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Zmiana stanu rezerw w okresach od 01.01.2009 do 21.12.2009 oraz od 01.01.2008 do 31.12.2008
przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Zmiana stanu pozostalych rezerw krotkoterminowych Stan na Stan na
£ yen e Y 31122009 | 31.12.2008
(wg tytufow)
tys. zt tys. zt

a) stan na poczjtek okresu 139 136
b) zwigkszenia (z tytutu): 271 142
- rezerwa na zobowigzania z tytutu podatku VAT wg struktury 16 97
sprzedazy na 2009 rok

- rezerwa na zobowigzania 18 0
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 24 42
- rezerwa na podatek odroczony 1

- rezerwa na wynagrodzenia 206

- rezerwa na utlopy 6

c) wykorzystanie (z tytutu) 120 136
- kotrekta roczna VAT za 2007, 2008 rok 78 107
- badanie sprawozdania finansowego 2007, 2008 42 29
d) rozwigzanie rezerw ( z tytutu ) 19

- rezerwy na zobowiazania 0

- rezerwy na podatek VAT 19

e) stan na koniec okresu 271 142
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h)

k)

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa uymowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosdci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Wartos§é
godziwa w wycenie §rodkéw transportu uwzglednia podatek VAT nie podlegajacy odliczeniu na
podstawie innych przepiséw. Opflaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezpos$rednio w
cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres
uzytkowania $rodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane podatkowo do uméw
leasingu operacyjnego na potrzeby bilansowe ujmowany jest jako leasing finansowy.

Zobowiagzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentéw pochodnych o charakterze zobowiazan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia si¢ nie
pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu (w tym zobowigzania finansowe powstale w
wyniku cesji wierzytelno$ci) oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowiazan wycenia si¢ w
warto$ci godziwej. W przypadku stosowania normalnych terminéw platnosci, uznanych w praktyce
na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢ ich warto$é
nominalng powstata w dniu rozpoznania zobowiazania.

Na dzien bilansowy zobowiazania finansowe wycenia si¢ w warto$ci zamortyzowanego kosztu, z
uwzglednieniem zasad opisanych powyzej.

Zobowigzania powstale w wyniku cesji wierzytelnosci prezentowane sa w bilansie jako
,»Zobowiazania od pozostatych jednostek” w pasywach.
Zobowiazania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci:

* ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposéb wiarygodny,

z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dzialalnoscia, przyszlych $wiadczed wobec

nieznanych os6b, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest

jeszcze znana.

Odpisy biernych rozliczent miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
i obejmuja w szczegdlnosci:
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)

* réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytulu $wiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych;

* $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia §rodkéw trwalych, w tym
takze $rodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw
nie zwigkszaja one kapitatéw wlasnych. Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychoddw
kwoty zwigkszaja stopniowo pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwalych lub kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych Zrédet;

* warto$¢ przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, $rodkéw trwalych w
budowie, §rodkow trwaltych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
mi¢dzyokresowych przychoddéw kwoty zwickszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne,
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od §rodkéw trwalych lub warto$ci
niematerialnych 1 prawnych.

Uznawanie przychodu

Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug
(VAT). Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg¢ ich narastania (z uwzglednieniem
metody liniowej lub efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie
wplywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku
do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywoéw finansowych. Przychody odsetkowe
stanowig element przychodéw z dzialalnosci podstawowej.

W przypadku przejetych wierzytelnosci odsetki (dyskontowe) sa ujmowane w kwocie stanowiacej
réznice pomiedzy wartoscia nominalng przejetych wierzytelno$ci a kwota zaplacona za
wierzytelno§é. Ujmowane sa z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Nierozliczona na
dzien bilansowy kwota pomniejsza naleznoéci z tytutu wierzytelnosci.

Prowizje z tytutu §wiadczenia ustug

Prowizje z tytulu §wiadczenia ustug stanowig prowizje za windykowane kwoty oraz prowizje
uzyskane za roztozenia dluznikom kwoty splaty na raty. W przypadku prowizji windykacyjnych,
przychéd rozpoznawany jest w momencie odzyskania czesci kwoty dlugu. W przypadku prowizji
zwiazanych z cesja wierzytelnosci przychody prowizyjne sa ujmowane z uwzglednieniem efektywne;j
stopy procentowe;.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw udziatlowcéw do ich otrzymania.
Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywow, a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.
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Wysokos¢ rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

Zmiana stanu aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresach od 01.01.2009 do
31.12.2009 oraz od 01.01.2008 do 31.12.2008 przedstawiala si¢ nastepujaco:

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku Stan na 31.12.2009 tys. | Stan na 31.12.2008
dochodowego zt tys. zt

1. Stan aktywo6w z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu 323 272
2. Zwigkszenia 223 79
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi

réznicami przej$ciowymi 223 79
-sktadki na ubezpieczenia spoteczne i wynagrodzenia do wyplaty w 49 47
nastepnym okresie obrotowym

- naliczone ale nie zaptacone odsetki od obligacji 60 0
- wycena podatkowa naleznosci 102 5
- rezerwa na strukture VAT dla inwestycji 3 19
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5 8
- pozostale koszty 4 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg

podatkowa 0 0
¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi 0 0
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z

ujemnymi réznicami przej$ciowymi 0 0
3. Zmniejszenia 74 28
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi

réznicami przej$ciowymi 74 28
-sktadki na ubezpieczenia spoteczne zaptacone w biezacym okresie za

poprzedni okres obrotowym 47 13
- wartos$¢ naliczonego podatku od towaréw stanowiacego koszty

podatkowe zaplacone w biezacym okresie za poprzedni okres obrotowy 19 15
- zaplacone odsetki (WDM ) 0 0
- inne koszty stanowiace koszt podatkowy w biezacym okresie

(ztealizowana rezerwa na badanie bilansu ) 8 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg

podatkowa 0 0
¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi 0 0
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z

ujemnymi réznicami przej$ciowymi 0 0
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 472 323
koniec okresu, razem:

a) odniesionych na wynik finansowy 472 323
b) odniesionych na kapital wlasny 0

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0

16



Roznica pomigdzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym,
odnoszone sa rowniez na kapital wlasny.

ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI ORAZ ZASADACH USTALANIA
WARTOSCI AKTYWOW I PASYWOW

Spotka w czwartym kwartale 2009 roku nie zmieniala zasad w polityce rachunkowosci oraz nie
wprowadzita zmian w zasadach ustalania warto$ci aktywéw 1 pasywow.

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

Czwarty kwartal 2009 roku to kontynuacja sprzedazy gléwnego produktu pod nazwa ,,Hospital
Fund”, ktéry pozwala restrukturyzowac zadluzenie Samodzielnym Publicznym Zakladom Opieki
Zdrowotnej. Produkt ten jest tez alternatywnym i szybszym zZrédlem dla kontrahentéw szpitali do
odzyskiwania naleznej im zaplaty za zrealizowane ustugi i dostarczone produkty bez dochodzenia
swoich spraw na drodze sadowej. W ramach produktu ,,Hospital Fund” oferowane sa takze
pozyczki dla jednostek stuzby zdrowia na finansowanie biezacej dziatalnosci. Dodatkowo
kontrahentom SP ZOZ Spétka oferowalta uslugi wspierajace ich dziatania majace na celu splate
wymagalnych wierzytelnosci oraz poprawe plynnosci finansowej. Jednym z produktéw jest ustuga
polegajaca na gwarantowaniu kontrahentom szpitali zaplate za wystawione faktury do ustalonego w
porozumieniu dnia, niezaleznie od dokonania ich splaty przez SP ZOZ lub skuteczno$ci dziatan
windykacyjnych.

W czwartym kwartale 2009 roku kontraktacja nowych projektéw w ramach produktu ,,Hospital
Fund” wyniosta 36,6 mln zl, a warto$¢ podpisanych porozumien na splate gwarantowanych
wierzytelnosci wyniosta 1,8 mln zl. W poréwnaniu do analogicznego okresu ubieglego roku
kontraktacja zwigkszyla si¢ o 16,8 mln zt (z 19,8 mln zt w IV kwartale 2008t.) co stanowi wzrost o
84,8%. Kontraktacja w calym roku 2009 wyniosta 114,9 mln zt (w 2008r. wyniosta 67,1 mln z1) co
stanowi wzrost o 71% do roku poprzedniego.

Portfel wierzytelnosci Spotki wynikajacy z porozumien z SP ZOZ, na ktory skladajg si¢ naleznosci
dtugo- i krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki, wg stanu na dziert 31 grudnia 2009 roku wynidst
54,4 min zt. W poréwnaniu do IV kwartatu ubieglego roku (39,7 min zt) nastapil wzrost o 14,7 mln
zt (37%).

Przychody wypracowane na sprzedazy w czwartym kwartale 2009 roku osiagnely wartosé 3,06 mln
zt 1 byly poréwnywalne z przychodami poprzedniego kwartatu biezacego roku (w II1Q’09 wyniosty
3,02 mln z1). W analogicznym okresie ubieglego roku przychody osiagnely wartos$¢ 2,36 mln zt
1 byly nizsze od biezacych o 0,7 mln zt (30%). W roku 2009 Spétka wypracowala przychody ze
sprzedazy na poziomie 10,5 mln zl, ktére byly wyzsze od ubieglorocznych o 2,4 mln zt (wzrost
o 30%).

Struktura przychodéw w omawianym okresie wynika z koncentracji na sprzedazy gléwnego
produktu Hospital Fund, z ktérego osiagnieto 98% przychodéw w IV kwartale 2009r. Narastajaco
od poczatku roku zrealizowana sprzedaz z projektéw Hospital Fund wynosi 9,75 mln zt (93%), a
przychody z zlecen windykacji osiagnety warto$é¢ 0,71 mln zt (7%). Dominujaca dzialalnoscia Spotki
nadal pozostajg dzialania majace na celu restrukturyzacje zadtuzenia SP ZOZ, a przychody osiagane
z innych tytuléw stanowiq dziatalno$¢ wspierajaca.

Calkowite koszty poniesione przez Spélke w czwartym kwartale 2009 wyniosty 1 831 tys. zt i byly
nizsze od analogicznego okresu ubiegtego roku o 7,4%, a w poréwnaniu do III kwartatu 2009r.
zmniejszyly si¢ o 4,6%.

Najwigksze réznice w poziomach poniesionych kosztéw odnotowano na kosztach dziatalnosci
podstawowej, ktérych warto§¢ w czwartym kwartale 20091, osiagneta poziom 1 305 tys. zt i byla
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nizsza od poprzedniego kwartatu o 14% (o 209 tys. z1), a w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubieglego roku nizsza o 17% (o 265 tys. z1).

W poréwnaniu do czwartego kwartatu 2008 roku istotnie zmienil si¢ réwniez poziom kosztéw
finansowych, ktére odnotowaly wzrost o 140% (z 211 tys. zt do 507 tys. zl) na co wplyw miato
zwigkszenie poziomu finansowania dluzszego (m.in. wyzsza warto$¢ udzielonych kredytéw, emisja
obligacji), ktorego $redni poziom wzrést o 117% (z 8,7 mln zt w IVQ’08 do 18,9 mln zt w IV(Q’09).

Zysk netto osiggnigty w czwartym kwartale 2009 wyniést 1 063 tys. zt co w poréwnaniu do
analogicznego okresu z 2008 roku (278 tys. zI) stanowi wzrost o 282%, a w poréwnaniu z ubieglym
kwartatem zwigkszyl si¢ 0 20% (z 886 tys. z1).

Narastajaco po czterech kwartatach zysk Spotki wynidst 3 066 tys. zt i byl wyzszy od wyniku netto
osiagnietego w 2008 roku o 104% czyli o 1 567 tys. z1.

W celu maksymalizacji przychodow, Spétka zwraca szczegblna uwage na efektywnos$é zarzadzania
pracujacym portfelem wierzytelnos$ci. Poza utrzymywaniem jak najwyzszej rentownosci
poszczegblnych  projektéw, istotne jest takze skuteczne pozyskiwanie —finansowania,
z przeznaczeniem na zwickszanie wartodci tego portfela. Wg stanu na dzien 31 grudnia 2009
wykorzystanie kapitaléw zewnetrznych w postaci kredytéw bankowych i obligacji wyniosto
19,9 mln zt co stanowi wzrost o 95% w pordéwnaniu do kapitatéw obcych wykorzystanych na
koniec IV kwartatu 2008 roku (10,2 mln z1), a w poréwnaniu do stanu na koniec III kwartatu 2009
roku (18,7 mln zt) bylo wyzsze o 6,4%.

Spotka efektywnie wykorzystuje zaciagnicty dlug odsetkowy i inwestuje pozyskane $rodki poprzez
sprzedaz produktu Hospital Fund. Jednakze sporadycznie Samodzielne Publiczne Zaktady Opieki
Zdrowotnej splacaja swoje zobowigzania przed terminem, a uzyskana dzigki temu nadplynno$¢ nie
zawsze moze by¢ szybko efektywnie zagospodarowana. Taka sytuacja miala miejsce na koniec
omawianego kwartatu i stad w pozycji bilansowej ‘Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne’ kwota
4,7 mln zL. Srodki te zostaly zainwestowane w projekty restrukturyzacyjne i pozyczki w I kwartale
2010 roku.

OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W omawianym okresie Spétka nie odnotowala czynnikdéw i zdarzed o nietypowym charakterze
majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIAEALNOSCI

Typowe wahania sezonowe 1 cykliczne w dziatalnosci Spotki nie wystepuja. Mozna jednak zauwazyé
tendencje, ktéra §wiadczy o tym, iz pod koniec roku wielu partneréw M.W. Trade w zwigzku z
porzadkowaniem spraw bilansowych wykazuje wicksze zainteresowanie produktami Spétki. Szpitale
oraz ich dostawcy staraja si¢ wtedy zby¢ uciazliwe zobowiazania/naleznosci wymagalne, co
zapewniajg produkty oferowane przez Spoltke.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPEATY DEUZNYCH I
KAPITAEOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W pazdzierniku 2009 M.W. Trade wyemitowalo krétkoterminowe obligacje imienne serii I,
niezabezpieczone o tacznej wartosci 150 tys. zt z data wykupu dnia 04 pazdziernika 2010 roku.
Obligacje sq oprocentowane wg stalej stopy procentowe;.
W listopadzie 2009 Spétka wyemitowala krétkoterminowe obligacje imienne serii M,
niezabezpieczone o lacznej wartosci 50 tys. zt z dataq wykupu dnia 11 pazdziernika 2010 roku.
Obligacje sq oprocentowane wg stalej stopy procentowe;.

Facznie w czwartym kwartale Spotka wyemitowala obligacje na kwote 200 tys. zi. W omawianym
kwartale nie wystepowala zapadalno§¢ zadnej z poprzednich emisji, a wiec nie nastapil wykup
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10.

11.

12.

wezesniej wyemitowanych obligacji. Yacznie wg stanu na koniec 2009 poziom zadluzenia z tytulu
dtuznych papieréw wartosciowych wynosi 11,8 min zt.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] LUB ZADEKILAROWANE]
DYWIDENDY

W omawianym okresie Spoétka nie wyplacita dywidendy za 2008 rok. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwala nr 6/2009/ podjeta w dniu 15 czerwca 2009 roku zadecydowato
przeznaczy¢ wypracowany w 2008 roku zysk netto (1 499 408,50 zt) na:

- pokrycie strat Spélki z lat poprzednich w kwocie 175 925,00 21,

- kapital zapasowy w kwocie 1 323 483,50 z1.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPIEY PO DNIU, NA KTORY
SPORZADZONO SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU A MOGACYCH W
ZNACZACY SPOSOB WPEYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE
EMITENTA.

Dnia 19.01.2010r. Spélka zawarta umowe na kredyt w rachunku biezacym z Bankiem Zachodnim
WBK na kwote 2,9 mln zl. Zabezpieczeniem kredytu sa m.in. poreczenie Banku Gospodarstwa
Krajowego, cesja wierzytelnosci przystugujacych Spélce wzgledem Samodzielnych Publicznych
Zakladéw Opieki Zdrowotnej oraz prawo do rozporzadzania rachunkiem. Oprocentowanie
kredytu bazuje na stopie WIBORIM powigkszonej o marz¢ banku, a dzied splaty ustalono na
31.12.2010 r. Kredyt stanowi odnowienie kredytu w rachunku biezacym, jaki Spétka uzyskata w
dniu 12 grudnia 2008 roku.

Ponadto rowniez w styczniu Spéltka uzyskata w Banku Zachodnim WBK nowy kredyt
rewolwingowy na kwote 3,9 mln zt z okresem splaty do 31.12.2010r. Oprocentowanie kredytu
oparte jest o stope WIBORIM powickszong o marz¢ banku, a zabezpieczenie finansowania
stanowig m.in. poreczenie Banku Gospodarstwa Krajowego, cesja wierzytelnosdci przystugujacych
Spoélce wzgledem Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki Zdrowotnej oraz weksel wiasny in
blanco. Gléwne zabezpieczenie ww. kredytow, ktérym jest poreczenie Banku Gospodarstwa
Krajowego, zostalo Spoélce udzielone i obowigzuje od dnia 13.01.2010r. O powyzej opisanych
kredytach Spétka informowata w raporcie biezacym nr 4/2010 z dnia 19.01.2010r.

Laczny limit kredytéw na finansowanie SP ZOZ uzyskany przez Spélke w Banku Zachodnim
WBK S.A. poczawszy od rozpoczecia IV kwartalu do dnia publikacji raportu wynosi 11,8 mln zt.

Poza powyzszymi po dniu, na ktory sporzadzono niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystapilty
zadne inne zdarzenia mogace w ocenie zarzadu Spélki znaczaco wplynaé na przyszle wyniki
tinansowe Emitenta.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH
LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPIEY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego nie nastapily zmiany zobowiazan warunkowych
lub aktywéw warunkowych.

SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE] W TYM W
WYNIKU PORACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

Wymienione operacje nie wystapily w IV kwartale 2009 roku.
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13. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH

PROGNOZ

M.W. Trade S.A. nie publikowata prognoz wynikéw.

14.

NAJWIEKSI AKCJONARIUSZE, STRUKTURA I ZMIANY AKCJONARIATU

Akcje M.W. Trade S.A. od dnia 19 grudnia 2008 roku notowane sg na rynku regulowanym Gieldy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2009 roku zgodnie z wiedza Spétki ksztaltowala si¢

nastepujaco:

Liczba Wartos¢ X . .
J.Vazw'a Al Tth et | sttt Udziat w gtosach | Udziat w kapitale
akcjonariusza .. na WZ w % zakiadowym w %
szt. akcji

Rafal Wasilewski 2 551 300 2551 300| 255 130,00 31,16 31,16

Marcin Mandziak 2551 310 2551 310| 255131,00 31,16 31,16

Alicja Szule wraz 2| (59 19 659000/ 65 900,00 8,05 8,05
Bogumitg Szulc

Pozostali 2426990 2426990 242 699,00 29,63 29,63

Razem 8 188 600 8 188 600 818 860 100 100

Dnia 03 lutego 2010 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Rafata Wasilewskiego, ze w
dniu 2 lutego 2010r. nabyl on podczas sesji gieldowej na rynku podstawowym GPW w Warszawie
tacznie 14 700 sztuk akcji Spotki M.W. Trade. Po dokonaniu ww. transakcji Rafal Wasilewski
posiada 2 566 000 sztuk akcji, co stanowi 31,33%. w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawnia do
wykonywania 2 566 000 gtosow, co stanowi 31,33% ogdlu gloséw na Walnym Zgromadzeniu M.W.
Trade S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu tj.
17 lutego 2010 roku, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Liczba Wartos¢ ; - ;
J.Vazw'a Al Tth et | sttt Udziat w gtosach | Udziat w kapitale
akcjonariusza .. na WZ w % zaktadowym w %
szt. akcji

Rafal Wasilewski 2566 000 2566000 256 600,00 31,33 31,33

Marcin Manidziak 2551 310 25513100 255131,00 31,16 31,16

Alicja Szule wrazz | (59 19 659000/ 65 900,00 8,05 8,05
Bogumita Szulc

Pozostali 2412290 2412290 241 229,00 29,46 29,46

Razem 8 188 600 8 188 600 818 860 100 100

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI SPOEKI LUB UPRAWNIEN DO NICH
NADZORUJACE W OKRESIE OD

PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

I

PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport okresowy — raport
kwartalny z dnia 04.11.2009t.) do dnia publikacji niniejszego raportu wedlug wiedzy Spoiki

nastapily ponizej opisane zmiany w stanie posiadania oséb pelnigcych funkcje w Radzie Nadzorczej
lub w Zarzadzie.

Dnia 03 lutego 2010 roku Spétka otrzymala zawiadomienie od Pana Rafala Wasilewskiego —
pelniacego funkcje Prezesa Zarzadu, ze w dniach w dniu 2 lutego 2010r. nabyl on podczas sesji
gieldowej na rynku podstawowym GPW w Warszawie facznie 14 700 sztuk akcji Spotki M.W.
Trade. Po dokonaniu ww. transakcji Pan Rafal Wasilewski posiada 2 566 000 sztuk akcji, co stanowi
31,33% w kapitale zakladowym Spoéliki oraz uprawnia do wykonywania 2 566 000 gloséw, co
stanowi 31,33% ogotu gloséw na Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade S.A.
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16.

17.

18.

19.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spélke na dzien publikacji raportu ponizsze osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace posiadaja nastepujaca ilo$¢ akcji Spotki:

Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu posiada 2 566 000 akeji Spotki, o Iacznej wartosci nominalnej
256 600,00 zt, ktérych udzial w kapitale zaktadowym wynosi 31,33 %, za$ udzial w ogdlnej liczbie
gloséw wynosi 31,33%.

Szymon Karpiniski — czlonek Rady Nadzorczej posiada 500 Akcji Spoétki, o lacznej wartosci
nominalnej 50 z1, ktérych udzial w kapitale zakladowym wynosi 0,0061 %, za$ udzial w ogdlne;
liczbie gloséw wynosi 0,0061 %o.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE WOBEC M.W. TRADE S.A.

Wyg stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku nie zostalo wszczete, ani nie toczg si¢ postgpowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowigzan Spotki, ktérych taczna warto$é stanowilaby co najmniej
10% kapitaléw wlasnych Spolki.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI PRZEKRACZA WYRAZONA W
ZEOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500 000 EURO.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktorych
warto$¢ przekraczataby 500 000 Euro.

INFORMACJE O UDZIELONYCH PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU,
POZYCZKI LUB GWARANC]JI

Spétka nie udzielita w IV kwartale 2009 roku poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, tak aby taczna warto$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowilaby réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spotki.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUACJI KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU
FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMAC]JE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN EMITENTA

Dnia 11.12.2009 roku M.W. Trade S.A. podpisala umowe kredytows z Bankiem Zachodnim WBK
na kredyt obrotowy w wysokosci 5 mln zl z przeznaczeniem na finansowanie portfela
wierzytelnosci Spotki. Uzyskane $rodki zostaly w pierwszej kolejnosci przeznaczone na splate
kredytu obrotowego z dnia 08.08.2008 zaciagnigtego w wysokosci 4,7 mln zl. Oprocentowanie
kredytu oparte jest o stawke WIBORIM + marza banku, a zabezpieczenie stanowia m.in. cesja
wierzytelno$ci  przystugujacych Spoélce wobec SP ZOZ, weksel wlasny in blanco oraz
petnomocnictwo do rachunku. Dzien splaty kredytu ustalono na 31.01.2010x.

Realizujac informacje zawarte w Prospekcie emisyjnym, dnia 29.10.2009 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale dotyczaca programu motywacyjnego — co zostalo
opublikowane w raporcie biezacym nr 64/2009 z dnia 29.10.2009. Wprowadzony program opcyjny
stanowi mechanizm motywujacy kluczowych pracownikéw Spétki do dziatani zapewniajacych
srednioterminowy wzrost wartosci Spolki, poprzez wzrost zysku netto wypracowanego przez
Spotke, a takze powinien doprowadzi¢ do stabilizacji wskaznika rotacji kadry menedzerskiej.
Wprowadzenie programu opcyjnego moze w przysztosci skutkowaé podwyzszeniem kapitatu
zakladowego.

W ocenie Spotki nie istnieja ponadto inne niz opublikowane istotne informacje dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki oraz jej wyniku finansowego i mozliwosci realizacji
zobowiazan M.W. Trade S.A.
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20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTAELU.

W ocenie Spélki w perspektywie kolejnego kwartatu i nastgpnych miesiecy istotny wplyw na
osiagane wyniki beda mialy nastepujace czynniki:

Ewentualna zmiana uwarunkowan prawnych, w jakich obecnie dzialaja Samodzielne Publiczne
Zaktady Opicki Zdrowotnej. Rzad Rzeczypospolitej Polskiej wciaz poszukuje rozwiazan, ktére
mialyby usprawni¢ izreformowaé system opieki zdrowotnej. Jednym z efektow tej pracy jest
uchwalony Program ,Ratujmy polskie szpitale” (tzw. Plan B) oraz trwajace prace nad
ograniczeniem obrotu wierzytelnosciami  szpitali. Wprowadzenie nowych regulacji do
najwazniejszych ustaw dotyczacych reformy systemu opieki zdrowotnej to czynnik mogacy wplynaé
na rynek na ktérym dziala Spotka.

Zmiana sytuacji plynnosciowej jednostek sektora medycznego zwiazana z biezacym rozliczeniem
przez NFZ kontraktow i zaplatq nadwykonan za uslugi medyczne to kolejny czynnik mogacy
wplynaé¢ na wyniki Spétki. Problemy plynnosci finansowej NFZ, ktéry notuje nizsze wplywy ze
sktadek zdrowotnych moze zosta¢ odzwierciedlony w wyzszym zapotrzebowaniu SP ZOZ na
korzystanie z zewnetrznych zrédet finansowania zapewniajacych utrzymanie plynnosci.

Zmiana sytuacji plynno$ciowej kontrahentéw szpitali w wyniku pogorszenia koniunktury
gospodarczej i wzrost presji na poprawe przeplywéw pienigznych moze stanowi¢ przestanke do
zaostrzenia polityki udzielania kredytéw kupieckich wobec SP ZOZ przez kontrahentow.

Duze znaczenie dla osiaganych wynikow przez Spoétke maja dziatania w zakresie pozyskania
kapitatu dluznego umozliwiajacego zwigkszenie wartosci portfela. Spotka prowadzi negocjacje w
zakresie pozyskania finansowego partnera strategicznego tak aby istotnie zwigkszy¢ skale dziatania.
Sytuacja na rynkach finansowych oraz dostepno$¢ i koszt finansowania to istotny czynnik
wplywajacy na poziom oprocentowania dlugéw odsetkowych Spoétki. Z uwagi na wole zwigkszania
facznego poziomu dlugu Spélki sredni koszt obstugi zadluzenia stanowi¢ bedzie —element
wplywajacy na wynik finansowy w stopniu wigkszym niz w roku 2008 oraz 2009.

Spotka prowadzi takze negocjacje w zakresie rozpoczecia wspolpracy strategicznej na zasadzie
konsorcjum z instytucjami finansowymi zaréwno z Polski jak i z zagranicy. Ich pozytywne
zakonczenie moze istotnie wplynaé na wyniki osiagnicte w przyszlosci.

Wraz ze wzrostem wartosci portfela M.W. Trade i jej pozycji rynkowej czynnikiem mogacym

wplynaé¢ na uzyskiwane wyniki, w tym w szczegoélnosci na rentowno$¢ operacyjna jest mozliwe
zintensyfikowanie dziatalno$ci konkurencyjnych podmiotéw.

Wroctaw, 17.02.2010

Rafal Wasilewski Sebastian Kochaniec
Prezes Zasru Wiceprezes Zaidu
Pawel Malik Joanna Bartkowiak
Cztonek Zargdu Gtowna Kggowa
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