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Wprowadzenie
Raport pétroczny M.W. Trade SA za | pétrocze 2008urzawiera:

- Oswiadczenie Zargdu

- Wybrane dane finansowe za okres od 1 styczni& 20 30 czerwca 2008 r.
- Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styczni& 20@o 30 czerwca 2008 r.
- Sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci M.W. Trade SA za | potrocze 2008 roku



OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace sporadzonego pétrocznego sprawozdania finansowego i sprazdania
z dziatalnosci M.W. Trade S.A.

Zarad M.W. Trade S.A. éwiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, pétroczne
sprawozdanie finansowe | dane poréwnywalne gplmane zostaty zgodnie
z obowhzujacymi zasadami rachunkow@ oraz,ze odzwierciedlaj w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuag¢jmaptkowa i finansowa M.W. Trade SA oraz jej wynik finansowy
oraz,ze sprawozdanie zadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i ggnig¢ oraz sytuacji
M.W. Trade SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zag.

Rafal Wasilewski, Prezes Zadu

Marcin Maadziak, Wiceprezes Zagdu

Waldemar Oka, Cztonek Zarzdu

Wroctaw, lipiec 2008 r.



Wybrane dane finansowe za | pétrocze 2008 r.

w tys. PLN w tys. EUR

| p6t. 2008 | pot. 2007 | | pét. 2008 | pot. 2007
Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towarow i
materiatow 3 803,9 13555 1093,8 3522
Zysk (strata) na dziatal§oi operacyjnej 1409,7 316,2 405,4 82,2
Zysk (strata) brutto 1284,8 4149 369,5 107,8
Zysk (strata) netto 10393 338,4 298,9 87,9
Aktywa razem 413531 20473,6| 123288 5 436,7
Aktywa trwate 47973 826,5 1430,2 2195
Aktywa obrotowe 36 555,8| 19 647,1 10 898,5 52172
Kapitaty wkasne 257523 7 3499 7 6776 1951,8
Kapitat podstawowy 818,9 655,9 2441 1742
Zobowigzania razem 15 600,8 13 1237 4 651,1 34850
*w tym zobowgzania krotkoterminowe 13 700,0 12 688,2 40844 3369,3
Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi operacyjnej -701,5 80,8 -201,7 21,0
Przeplywy pienizne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -65,9 -296,0 -18,9 -76,9
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej -565,6 0,0 -162,6 0,0
liczba akcji / udziatow 8 188 600 | 6558 600 | 8 188 600| 6 558 600
zysk (strata) na jedrakcje 0,13 0,05 0,04 0,01
rozwodniony zysk (strata) na jedakci 0,13 0,05 0,04 0,01
wartas¢ ksiegowa na jedmakci 3,14 1,12 0,94 0,30

* Na podstawie uchwaly z dnia 6.08.2007 r. w spraprieeksztalcenia spoiki

- akt notarialny Rep. A n8&2007,

Zgromadzenie Wspélnikdw przeksztatcito Biuro Ustigahsowych M.W. Trade Spotka z ograniczadpowiedzialnécia
w spotke akcyjra M.W. Trade S.A. Podana liczba akcji na 30.06.200przeliczeniu odpowiada waétd udziatéw Spétki z

tamtego okresu.

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zogiatgliczone na walgt Euro w

nastpujacy sposob :

- pozycje bilansowe wgredniego kursu NBP na dai&0 czerwca 2008 roku — 3,3542 zt (na

dzien 30 czerwca 2007 roku: 3,7658 zi);

- pozycje rachunku zyskow i strat wg kursu stanoegosredni arytmetycza kurséw NBP
na koniec kadego miesica | pétrocza 2008 roku — 3,4776 zt (I potrocze 200ku: 3,8486

zh.

Podpisy:

Rafal Wasilewski
Prezes Zarzadu

Marcin Mandziak

Wiceprezes Zarzadu

Waldemar Okon
Czlonek Zarzadu



Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 20@tku

INFORMACJE O SPOECE

a) M.W.Trade S.A. powstala z przeksztalcenia Biura Ustug Finansowych M.W. Trade S$p. z o.o.
powstatej w  2004r. w  MW.Trade Spoétke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapito
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroclawia Fabrycznej z dnia 31.08.2007t., ktory to
dokonat wpisu w dniu 16.10.2007r. na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
06.08.2007r. o przeksztalceniu.

b) Siedziba Spétki miesci si¢ we Wroctawiu przy ulicy Legnickiej 46A.

o) Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsi¢gbiorcow pod numerem KRS 0000286915. Wpisu
dokonal Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 31 sierpnia 2007r.

d) Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalno§é finansowa, w tym
$wiadczenie ustug finansowych w sektorze medycznym, a takze windykacja wierzytelnoéci na
rachunek wlasny lub zlecenie.

e) Zgodnie z umowg czas trwania dzialalnosci Spétki jest nieograniczony.

f) W okresie sprawozdawczym czlonkami Zarzadu Spotki byli:

J Rafal Wasilewski - Prezes Zarzadu
. Marcin Mandziak - Wiceprezes Zarzadu
. Waldemar Okonl - Czlonek Zarzadu (od dnia 21.04.2008 r.)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

a) Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézniejszymi zmianami),
wedlug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem inwestycji 1 instrumentéw finansowych
wycenianych wedlug wartosci godziwej.

b) Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz niewystgpowania okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

©) Spoélka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

d) Spoétka sporzadza rachunek przeplywow pienieznych wedlug metody posrednie;.



ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI.

Od konca 2007 roku $rodki trwale uzytkowane w ramach uméw leasingu zostaly ujawnione w
ksiggach rachunkowych spotki zgodnie z art 3 ust 4 ustawy o rachunkowosci. Umowy leasingu
zakoniczone w 2007 roku nie zostaly przeksztalcone ze wzgledu na ich nieistotny wplyw na wynik
finansowy 1 prezentacj¢ majatkows jednostki. Korekta wyceny §rodkéw trwalych uzytkowanych w
ramach umowy leasingu nie wplynetaby na wynik finansowy za lata 2006 — 2007. Ujawnienie w
2007t. srodkéw trwalych uzytkowanych na mocy umoéw leasingu zaprezentowano w  aktywach w
pozycji 1.A.11.1.d oraz pasywach w pozycji 2.B.11.2.c 1 2.B.II1.2.c.

Krétkoterminowe lokaty bankowe istniejace w 2007 roku zostaly przeniesione z pozycji 1.B.IIL1.2.
Inne inwestycje krétkoterminowe i zaprezentowane jako Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach —
poz. 1.B.IIL1.c.

WAZNIEJSZE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne cenia sie wedlug cen nabycia,

p wy 8 ¥
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.
Ceng¢ nabycia §rodka trwalego powigkszaja koszty jego ulepszenia.

Obce $rodki trwale lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza si¢ do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie o
Rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogélu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem (wydatki poniesione do momentu oddania, odsetki od kredytu).

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniows. Przy ustalaniu okresu amortyzacji 1 rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow
warto$ci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji. Srodki trwale i wartosci niematerialne o jednostkowej wartosci
poczatkowej nizszej niz 3 500 zt moga by¢ jednorazowo odpisywane w ci¢zar kosztow (w miesigcu
ich oddania lub nastgpnym). . Spétka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne dla srodkéw
trwatych poddanych szybkiemu postepowi technicznemu (dla gr.4-6 i 8 KST).

Spoétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup §rodkéw trwatych:

. urzadzenia techniczne i maszyny 10-60 %
. srodki transportu 20 %

Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych i prawnych sa nastepujace:
*  licencje 50%

Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane.



b)

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych i inwestycji dlugoterminowych
wyceniane sq w nastepujacy sposob (w zaleznosci od kategorii, do ktérej zostaly zaliczone zgodnie z
Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych):

a) ,.aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia si¢ w warto$ci godziwej,

b) ,,pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne” — wycenia si¢ w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

¢) ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” — wycenia si¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia si¢ w warto$ci godziwej. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te maja ustalony termin
wymagalnosci woéwcezas wyceny dokonuje sie w wysokodci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; a jezeli aktywa te nie majq ustalonego terminu
wymagalnosci wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych 1 instrumentdéw zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktoérym nastapito
przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy i1 wycenianych w warto$ci godziwej, z wylaczeniem pozycji
zabezpieczanych odnosi si¢ do przychodéw i kosztéw finansowych.

Warto§¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢
stosujac  techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na
normalnych zasadach rynkowych transakeji, odwolanie si¢ do innych instrumentéw, ktére sa w
zasadzie identyczne, analiz¢ zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych i inne.

Inwestycje krotkoterminowe, inne niz aktywa finansowe wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub ceny
(warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Skutki obnizenia wartosci w/w
inwestycji zalicza si¢ do kosztéw finansowych w pelnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich
warto$ci zalicza si¢ do przychodéw finansowych w wysokodci nie wyzszej niz kwota réznic
uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

Naleznosci

Spoétka traktuje naleznosci powstale w wyniku cesji wierzytelnos$ci oraz naleznosct z tytutu dostaw
ustug jako aktywa finansowe sklasyfikowane jako ,,Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne” zgodnie
z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych. W zwiazku z powyzsza klasyfikacja naleznosci sq
wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci o krétkim terminie platnosci dla ktorych nie zostata okreslona stopa procentowa, moga
by¢ wycenione w kwocie wymaganej zaplaty, pod warunkiem iz obecna warto§¢ przysztych
oczekiwanych przeplywdw pienigznych nie rézni sig istotnie od kwoty wymaganej zaplaty. Wartos§¢
naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiefistwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Naleznosci powstale w wyniku cesji wierzytelnosci i objete porozumieniami prezentowane sa
w bilansie jako ,,Inne naleznosci od pozostatych jednostek — objete porozumieniami” w aktywach
obrotowych jako wyodrebniona pozycja bilansowa z pozycji 1.B.I1.2.c.

W przypadku ryzyka utraty warto$ci naleznosci tworzony jest odpis aktualizujacy jej warto$¢ do
warto$ci godziwej (mozliwej do odzyskania wartoéci netto).



d)

2)

h)

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnodci nie przekraczajacym
trzech miesigcy. Do aktywoéw pieni¢znych zaliczane sa réwniez naliczone odsetki od aktywéw
finansowych.

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uplywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapitat wlasny

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie 1 wpisanej w rejestrze
sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmowane sa jako nalezne wklady na poczet
kapitatu.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sa na:

* pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszle zobowiazania, ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegblnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sig
postepowania sadowego;

* przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow
jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowaé warto$¢ tych przysztych
zobowiazan.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z
uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzieni rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosct: wartosci godziwej $rodka trwalego
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosdci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Wartos§é
godziwa w wycenie §rodkéw transportu uwzglednia podatek VAT nie podlegajacy odliczeniu na
podstawie innych przepiséw. Opflaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy



k)

odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezpos$rednio w
ci¢zar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres
uzytkowania $rodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane podatkowo do uméw
leasingu operacyjnego na potrzeby bilansowe ujmowany jest jako leasing finansowy.

Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentéw pochodnych o charakterze zobowiazan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia si¢ nie
pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sq w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu (w tym zobowiazania finansowe powstale w
wyniku cesji wierzytelnodci) oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowiaza wycenia si¢ w
wartoéci godziwej. Za warto§¢ godziwa zobowigzan finansowych powstalych w wyniku cesjt
wierzytelnosci uznaje si¢ warto§¢ nominalna zaplaty, jezeli zobowigzanie jest krétkoterminowe.
Zobowiazania powstale w wyniku cesji wierzytelnosci prezentowane sa w bilansie jako ,Inne
zobowigzania od pozostalych jednostek — w tym z tytulu cesji” w pasywach jako wyodrebniona
pozycja bilansowa z pozycji 2.B.111.2.1.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

* ze $wiadczenn wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposéb wiarygodny,

* 2z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalno$cia, przyszlych $wiadczen wobec
nieznanych oséb, ktorych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dlugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczet miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Rozliczenia mig¢dzyokresowe przychodéow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny

i obejmuja w szczegdlnosci:

* réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

* $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia §Srodkéw trwalych, w tym
takze $rodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw
nie zwigkszaja one kapitatéw wlasnych. Zaliczone do rozliczent migdzyokresowych przychodéw
kwoty zwigkszaja stopniowo pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
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amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwalych lub kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrédet;

* warto$¢ przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, $srodkéw trwatych w
budowie, §rodkow trwaltych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
mi¢dzyokresowych przychoddéw kwoty zwickszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne,
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od §rodkéw trwalych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Uznawanie przychodu

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug
(VAT). Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg¢ ich narastania (z uwzglednieniem
metody liniowej lub efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle
wplywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku
do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow finansowych. Przychody odsetkowe
stanowig element przychodéw z dzialalnosci podstawowe;.

W przypadku przejetych wierzytelnosci odsetki (dyskontowe) sa ujmowane w kwocie stanowigcej
réznice pomiedzy warto$cia nominalng przejetych wierzytelno$ci a  kwotq zaplacong za
wierzytelno§é. Ujmowane sa z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Nierozliczona na
dzien bilansowy kwota pomniejsza naleznoéci z tytutu wierzytelno$ci.

Prowizje z tytutu §wiadczenia ustug

Prowizje z tytulu §wiadczenia ustug stanowig prowizje za windykowane kwoty oraz prowizje
uzyskane za roztozenia dluznikom kwoty splaty na raty. W przypadku prowizji windykacyjnych,
przychéd rozpoznawany jest w momencie odzyskania czesci kwoty dltugu. W przypadku prowizji
zwigzanych z cesja wierzytelnosci przychody prowizyjne sa ujmowane z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowej.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

m) Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia
aktywéw 1 pasywow, a ich warto$cia podatkowsa oraz strata podatkows mozliwa do odliczenia w
przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
0stroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.



Wysokos¢ rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec 1 poczatek
okresu sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym,
odnoszone sa réwniez na kapital wlasny.

W ciagu roku obrotowego kalkulowany jest podatek odroczony ze wzgledu na potrzeby
§rédrocznego sprawozdania finansowego. Tworzona jest rezerwa w wysokosci réznicy miedzy
aktualng wartoscig podatku, a wynikajaca z uproszczonego sposobu rozliczen z tytulu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.

5. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka finansuje swoja dzialalno§¢ z biezacych wplywéw gotéwkowych z tytulu splaty
wierzytelnosci przez dltuznikéw. Ponadto od poczatku 2008 roku Spétka rozpoczeta pozyskiwanie
finansowania zewnetrznego poprzez zacigganie kredytéw bankowych oraz emisj¢ obligacii.

Przestrzegana jest naczelna zasada dopasowania rotacji platnosci zobowiazan do rotacji splywu
naleznosci generowanych przez porozumienia zawierane przez Spétke z dhuznikami. Dodatkowo
obowiazuje zasada maksymalnego mozliwego dopasowania zapadalnosci aktywéw i finansujacych
ich pasywow.

Ryzyko stopy procentowej

Spéltka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych od takiego ryzyka. Ryzyko to wynika przede
wszystkim z tzw. luki stopy procentowej bedacej efektem réznicy w terminach przeszacowania
oprocentowania dla aktywéw (produkty finansowe dla kontrahentéw) i pasywéw (kredyty bankowe i
emisje dluznych papieréw wartosciowych finansujacych w  czeSci  portfel produktow).
Oprocentowanie aktywoéw Spotki ma charakter staly lub indeksowane jest do stopy odsetek
ustawowych, ktére sa ustalane w oparciu o decyzje organu administracyjnego. Oprocentowanie
czedci pasywow uzaleznione jest z kolei od biezacych stép rynkowych (WIBOR). Sytuacja taka
powoduje, ze w przypadku wzrostu stop procentowych Spétka moze nie by¢ w stanie przenies¢ w
calosci wzrostu kosztéw finansowania na klientéw w postaci wyzszego oprocentowania aktywow,
co moze negatywnie wplynaé na jej wyniki finansowe.

Udziat zaciaganych kredytow, pozyczek i emitowanych obligacji stanowi niewielka cze§¢ pasywow
Spélki, dlatego tez stosunkowo w niewielkim stopniu narazona jest na ryzyko zmian stdp
procentowych. Dodatkowo, drobne zmiany stopy procentowej wplywaja tylko nieznacznie na
rentownos$¢ projektéw 1 tym samym na wyniki finansowe Spotki. Jedynie drastyczny wzrost stop
procentowych przy znacznie wigkszym korzystaniu z finansowania zewnetrznego moze mie¢ duzy,
negatywny wplyw na wyniki finansowe Spélki. Z drugiej strony, spadek stép procentowych bedzie
mial wplyw pozytywny.

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na to, iz dzialalno$¢ Spétki koncentruje si¢ na rynku krajowym, transakcje prowadzone
sq wylacznie w zlotych, Spélka nie jest narazona na ryzyko walutowe.

Ryzyko kredytowe
Naleznosci Spotki na dziedn 30 czerwca 2008r. skoncentrowane sgq na sluzbie zdrowia. 99%
skupionych wierzytelno$ci stanowig naleznos$ci od zakladéw opieki zdrowotne;.

Dokonujac zakupu wierzytelno$ci na wlasny rachunek MW Trade dokonuje ich oceny na podstawie
kryteriéw przedmiotowych (ocena samej wierzytelnoéci) oraz podmiotowych (ocena dtuznika).



Analizujac wierzytelno$¢ M.W. Trade ocenia nast¢pujace cechy:
*  bezspornos¢,
*  mozliwos$¢ rozlozenia splat na raty
* termin wymagalnosci — im wigkszy jest okres opdznienia w splacie tym wicksze sq nalezne
naliczone odsetki, ktore sa czgsto znaczacym skladnikiem zysku Spotki,

Analizujac dluznika (ZOZ) M.W. Trade ocenia m.in. nastepujace cechy (ktére skladajgq si¢ na
swoistego rodzaju rating ZOZ):

*  wysokos¢ biezacych i przyszlych kontraktéw z NFZ — wielko$§¢ ta pozwala oceni¢ skale
dziatalno$ci ZOZ —u.

*  wysokos¢ zadtuzenia,

* biezace postgpowania u komornika — ilos¢ i wielko§¢ spraw dotyczacych danego ZOZ
znajdujacych sie w postepowaniu u komornika. Jest to cecha istotna jezeli proces
odzyskiwania wierzytelnosci moze zakoniczy¢ si¢ $ciezka windykacyjna,

*  obstuga zobowigzan — ocena w jakim stopniu ZOZ splaca swoje zobowiazania,

* proces restrukturyzacji — czy zostata wydana decyzja o warunkach restrukturyzacji i czy
restrukturyzacja ta przebiega sprawnie,

*  osoby zarzadzajace ZOZ,

* ewentualne plany organu zalozycielskiego ZOZ, co do ewentualnej likwidacji, taczenia
podziatu placéwki.

Zyski pochodzace z ustug finansowych $wiadczonych na rzecz SP ZOZ charakteryzuja sig
stosunkowo wysokim poziomem bezpieczedstwa, ze wzgledu na publiczny charakter $rodkéw
stanowiacych podstawe gospodarki finansowej SP ZOZ. Spédlka wykorzystuje dos$wiadczenie
zdobyte na rynku wierzytelnosci SP ZOZ, aby oceni¢ kondycje finansowa potencjalnego dtuznika.
Spotka wspolpracuje z zakladami, ktére posiadaja kontrakt z NFZ w wysokosci gwarantujacej
obstuge zobowiazan. Czgsto stosowane sa dodatkowe zabezpieczenia w postaci cesji zobowiazania
NFZ. W przypadku cesji bezwarunkowej §rodki ptyng bezposrednio z NFZ na rzecz M.W. Trade.
W przypadku, gdy SP ZOZ zaprzestaje obstugi zobowiazania wobec M.W. Trade, Spétka moze
réwniez egzekwowad swoje prawa na drodze sadowej i odzyskaé $rodki poprzez egzekucje.

Istnieje ryzyko, ze nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej moga by¢ w egzekucji przez dituzszy
okres czasu, co moze skutkowaé koniecznoscia utworzenia rezerwy na utrat¢ wartosci
wierzytelnosci. Jednakze SP ZOZ nie moga oglosi¢ upadloéci, a w przypadku likwidacji za
zobowiazania odpowiada organ zalozycielski, ktérym zazwyczaj jest jednostka samorzadowa —
powiat, wojewddztwo.

Ryzyko zwigzane z plynnosécia

Spotka ogranicza ryzyko plynnosci poprzez biezacy monitoring nalezno$ci/zobowiazan oraz
dopasowania przeplywéw z uwzglednieniem ustalonych metodami statystycznymi mozliwych
odchylen od planowanych terminéw wpltywéw z naleznosci. Harmonogramy splat zobowigzan z
tytutu zakupu wierzytelnosci dostosowywane sa do harmonograméw splat uzgodnionych z
dtuznikiem tak, aby zapewni¢ plynno$¢ finansowa. Jednoczes$nie ze wzgledu na wczesniejsze
doswiadczenia w windykacji naleznosci Spotka posiada odpowiednie know-how w celu sprawnego
dochodzenia wymagalnych naleznosci.



BILANS

OKRES OKRES
Poz. Wyszczegolnienie BIEZACY. POPRZED.
stan na stan na
30.06.2008 30.06.2007
AKTYWA 41 353 087,51 20 473 636,48
1.A. AKTYWA TRWALE 4797 278,21 826 547,88
1.A.L Warto$ci niematerialne i prawne 12 843,47 16 228,37
1.A.1.1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00
1.A.12. Wartosé firmy 0,00 0,00
1.A.1.3. Inne wartosci niematerialne i prawne 12 843.47 16 228,37
1.A.14. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1.A.I1. Rzeczowe aktywa trwate 2 300 931,37 803 716,51
1.AIL1. Srodki trwale 977 663,99 29 668,51
1.AIll.a orunty 0,00 0,00
1.AIL1Db budvnki, lokale i obiekty inz..lad.i wodnej 0,00 0,00
1.AIll.c urzadzenia techniczne i maszyny 24 713,13 29 668,51
1.AIT1d $rodki transportu 952 950,86 0,00
1.AILl.e inne $rodki trwate 0,00 0,00
1.AIL.2. Srodki trwate w budowie 10 894.07 3 400,00
1.A.11.3. Zaliczki na §rodki trwale w budowie 1312 373,31 770 648,00
1.A.ITL. Naleznosci dtugoterminowe 2 159 456,37 0,00
1.AIIL1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1.A.IT1.2. Od pozostalych jednostek 2 159 456,37 0,00
1.A.IV. Inwestycije dtugoterminowe 0,00 0,00
1.AIV.1. Nieruchomosci 0,00 0,00
1.AIV.2. WartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1.A.IV.3. Dhtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
1.A.IV.3.a w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
--- | udzielone pozyczki
1.A.IV.3.b w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
--- | udzielone pozyczki 0,00
1.AIVA4. Inne inwestycije dlugoterminowe 0,00 0,00
1.A.V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 324 047,00 6 603,00
1.AV.1. Aktywa z tyt.odrocz.podatku dochodowego 324 047.00 6 603,00
1.AV.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1.B. AKTYWA OBROTOWE 36 555 809,30 19 647 088,60
1.B.1. Zapasy 0,00 2 400,00
1.B.1.1. Materiaty 0,00 0,00
1.B.1.2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
1.B.1.3. Produkty gotowe 0,00 0,00
1.B.1.4. Towary 0,00 0,00
1.B.1.5. Zaliczki na dostawy 0,00 2 400,00
1.B.IL. Naleznos$ci krétkoterminowe 32 526 165,88 14 006 216,00
1.B.I1.1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1.B.I1.2. Naleznosci od pozostalych jednostek 32526 165,88 14 006 216,00
1.B.I1.2.a. z tyt.dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 mcy 125 960,25 217 110,07
1.B.I1.2.b. z tyt.podatkdw, dotacii, cel, ubezp.spol.i zdrow.i 0,00 0,00
1.B.I1.2.c. inne 32 400 205.63 13 789 105,93
-- | w tym nalezno$ci objete porozumieniami 29 065 352.11 13 789 105,93
1.B.I1.2.d. dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
1.B.III. Inwestycje krotkoterminowe 3 843 890,94 5074 283,49
1.B.III.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3 843 890,94 1494 283,49
1.B.III.1.a. w jednostkach powigzanych 151 510,52 122 124,74
-- | udzielone pozyczki 151 510,52 122 124,74
1.B.II1.1.b. | w pozostalych jednostkach 3 668 369.52 1 356 934,83
-- | udzielone pozyczki 3 668 369,52 1 356 934.83
1.B.IIL.1.c. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 24 010,90 1522392
1.B.II1.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 3 580 000,00
1.B.IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 185 752,48 564 189,11




OKRES OKRES
Poz. Wyszczegolnienie BIEZACY. POPRZED.
stan na stan na
30.06.2008 30.06.2007

2. PASYWA 41 353 087,51 20 473 636,48
2.A. KAPITAY. WEASNY 25 752 312,73 7 349 935,62
2.A.1 Kapitat podstawowy 818 860,00 655 860,00
2.A11. Nalezne wplaty na kapital podstaw.(-) 0,00 0,00
2.A11. Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00
2.A.1V. Kapital zapasowy 23 894 103,52 5 488 531,13
2.AV. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
2.A.VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
2.A.VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 867 173,03
2.A.VIII. Zysk (strata) netto 1039 349,21 338 371,46
2.AIX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrot.(-) 0,00 0,00
2.B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOW. 15 600 774,78 13 123 700,86
2.B.1. Rezerwy na zobowigzania 267 388,54 435 535,75
2.B.I1. Rezerwa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 106 196,00 22 920,00
2.B.1.2. Rezerwa na §wiadczenie emerytalne 1 podobne 0,00 0,00
2.B.1.3. Pozostale rezerwy 161 192,54 412 615,75
2.B.I1. Zobowigzania dlugoterminowe 1633 422,20 0,00
2.B.IL1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.B.IL2. Wobec pozostatych jednostek 1 633 422,20 0,00
2.B.I1.2.a. kredyty 1 pozyczki 876 087,00 0,00
2.B.I1.2.b. z tyt.emisji dtuznych pap.warto§ciowych 0,00 0,00
2.B.I1.2.c. inne zobowigz.finansowe 757 335,20 0,00
2.B.III. Zobowiazania krotkoterminowe 13 699 964,04 12 688 165,11
2.B.IIL1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.B.IIL.2. Wobec pozostatych jednostek 13 699 964,04 12 688 165,11
2.BII1.2.a. | kredyty i pozyczki 231911140 0,00
2.BIIL.2.b. |z tyt. emisji dluznych pap. warto§ciowych 324 000,00 0,00
2.B.II1.2.c. inne zobowigz. finansowe 192 848,28 0,00
2B.III.2.d. z tyt.dostaw 1 ustug,o okresie wymagalnosci do 12 68 083,84 82 752,47
2.B.II1.2.e. | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
2.B.IIL.2.f. zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
2.BII1.2.g. |z tyt.podatkéw, cel, ubezp. i innych $wiadczen 143 878,13 95 062,55
2.BIIL.2.h. |z tyt. wynagrodzen 0,00 0,00
2.B.II1.2.1. inne 10 652 042,39 12 510 350,09

-- | w tym zobowigazania przejete w ramach cesji 10 341 169,39 12 032 875,09
2.B.I11.3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
2.B.IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
2.B.IV.1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2.B.IV.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00
2.B.IV.2.a. dlugoterminowe 0,00 0,00
2.B.IV.2b. |krétkoterminowe 0,00 0,00




B RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

OKRES OKRES
Poz. Wyszczegolnienie BIEZACY POPRZEDNI
01.01.2008 - 01.01.2007 -
30.06.2008 30.06.2007

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWN. 3 803 914,55 1355 475,33
AL Przychody netto ze sprzedazy produktéw i uslug 3803 914,55 1322 675,33
AL Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie +, zmniejsz.-) 0,00 0,00
AL Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 0,00 0,00
AIV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 0,00 32 800,00
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE] 2 379 355,42 1156 747,21
B.I Amortyzacja 140 604,84 15 650,99
B.II. Zuzycie materiatow i energii 81 206,89 52 478,32
B.IIL Ustugi obce 601 732,87 285 416,22
B.IV. Podatki i oplaty, w tym: 149 285,63 138 238,19
B.IV.1. |podatek akcyzowy 0,00 0,00
B.V. Wynagrodzenia 1029 248,14 463 388,18
B.VL Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczen 208 050,96 115 168,44
B.VIL Pozostale koszty rodzajowe 169 226,09 53 606,87
B.VIII. | Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 32 800,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 1424 559,13 198 728,12
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE 146 469,71 233 703,15
D.IL Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 12 200,00
D.IIL. Dotacje 0,00 0,00
D.IIL Inne przychody operacyjne 146 469,71 221 503,15
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 161 337,75 116 244,75
E.L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw 0,00 0,00
E.IL Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
E.II1. Inne koszty operacyjne 161 337,75 116 244,75
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] 1409 691,09 316 186,52
G. PRZYCHODY FINANSOWE 84 710,90 100 023,94
G.L Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
G.IL Odsetki 84 710,90 62 247,87
G.IIL. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
G.IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
G.V. Inne 0,00 37 776,07
H. KOSZTY FINANSOWE 209 608,78 1 358,00
H.IL Odsetki 209 608,78 1 358,00
H.IL Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
H.III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
H.IV. Inne 0,00 0,00
I ZYSK (STRATA) Z DZIAL.ALNOSCI GOSPODARCZE] 1284 793,21 414 852,46
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.I.-].IT) 0,00 0,00
J.L Zyski nadzwyczajne 0 0,00
J.11. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+/-]) 1284 793,21 414 852,46
L. PODATEK DOCHODOWY 245 444,00 76 481,00
M. POZOSTALE OBOWIAZK.ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 1039 349,21 338 371,46




RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

OKRES OKRES
BIEZACY POPRZEDNI

Numer | Nazwa ] ] . 30.06.2008. 30.06.2007.
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

A. DZ.OPERACYJNE]

Al Zysk (strata) netto 1039 349,21 338 371,46

AL Korekty razem -1 740 841,89 -257 594,55

AILL Amortyzacja 140 604,84 15 650,99

AIL2. Zyski (straty) z tyt.réznic kursowych 0,00

AIL3. Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy) 57 642,39 0,00

AIL4. Zysk (strata'+") z dzial.inwestycyjne; -12 200,00

AILS. Zmiana stanu rezerw 123 838,61 416 22575

AILG. Zmiana stanu zapaséw -2 400,00

AIL7. Zmiana stanu nalezno$ci 3171 903,56 -8 608 046,35
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyj.pozyczek

AILS. i kredytéw -5 298 416,14 8 401 495,31

AIL9. Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych 63 584,85 -551 000,14

AJL10. | Inne korekty 82 679,89

A.III. Przeplywy pienigzne netto z dzial.operacyjnej (I+/-II) -701 492,68 80 776,91
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

B. DZ.INWESTYCYJNE]

B.I Wptywy 0,00 12 200,00
Zbycie warto$ci niemat.i prawnych oraz rzeczowych aktywow

B.I1. trwalych 0,00 12 200,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemat.i

B.I2. prawne 0,00

B.1L3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00

B.1.3.a. | wjednostkach powigzanych 0,00

B.1.3.b. | w pozostalych jednostkach 0,00

B.1.3.b.i. |zbycie aktywdw finansowych 0,00

B.I.3.b.i. |dywidendy i udziaty w zyskach 0,00

B.1.3.b.iii. | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00

B.1.3.b.iv. | odsetki 0,00

B.1.3.b.v. |inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00

B.1.4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00

B.IL Wydatki -65 900,97 -308 176,88
Nabycie warto$ci niemat.i prawnych oraz rzeczowych

B.IL1. aktywow trwalych -65 900,97 -308 176,88

B.IL2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niemat.i prawne 0,00

B.IL3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

B.1L.3.a. | wjednostkach powigzanych 0,00

B.IL.3.b. | w pozostalych jednostkach 0,00

B.IL.3.b.i. | nabycie aktywéw finansowych 0,00

B.11.3.b.ii. | udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00

B.11.4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00

B.III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzial.inwestycyjnej (I-IT) -65 900,97 -295 976,88




PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

C. DZ.FINANSOWE]

C.L Wptywy 2 742 794,45 0,00
Wplywy netto z wydania udzialéw i in.instrum.kapitat.oraz

C.I1. dopt.do kapit. 0,00

Cl.2. Kredyty i pozyczki 2 442 794,45

C.13. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 300 000,00

C.14. Inne wplywy finansowe 0,00

C.IL Wydatki -3 308 431,98 0,00

CJIL1. Nabycie udzialéw (akeji) whasnych 0,00

CIL2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00

C.IL.3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tyt.podz.zysku 0,00

C.I1.4. Splaty kredytow i pozyczek 3 000 000,00

C.IL5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00

C.I1.6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00

CIL7. Platnodci zobowiazan z tyt.uméw leasingu finansowego 132 465,59

C.IL8. Odsetki 175 966,39

C.IL.9. Inne wydatki finansowe 0,00

C.III. Przeptywy pieni¢zne netto z dzial. finansowej (I-II) -565 637,53 0,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

D. (AIII+B.III+C.III) ) . -1333 031,18 -215 199,97
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODK.PIENIEZ.W

E. TYM: -1 333 031,18 -215 199,97

E.L zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tyt.rdznic kursowych 0,00 0,00

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1357 042,08 230 423,89
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) W

G. TYM: 24 010,90 15 223,92

G.L o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00




Dodatkowe informacje i objasnienia (,,Informacja dodatkowa”)

1

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE — ZMIANY W CIAGU ROKU

OBROTOWEGO

Warto$¢ brutto na 31.12.2007
Zwiekszenia:

- przeniesienie

- zakup

Zmniejszenia

- przeniesienie

Warto$¢ brutto na 30.06.2008

Umorzenie na 1.1.2008
Zwiekszenia

- amortyzacja
Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie
Umorzenie na 30.06.2008
Wartos$c¢ netto

Stan na 1.1.2008

Stan na 30.06.2008

OBROTOWEGO

Wartos¢ brutto na 1.1.2008
Zwiekszenia:

- nabycie

Zmniejszenia:

- sprzedaz / likwidacja
Wartos¢ brutto na 30.06.2008

Umorzenie na 1.1.2008
Zwiekszenia:

- amortyzacja
Zmniejszenia:

- sprzedaz / likwidacja
Umorzenie na 30.06.2008
Wartos$c¢ netto

Stan na 1.1.2008

Stan na 30.06.2008

Jednostka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych na warto$ci niematerialne i prawne.

2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE — ZMIANY W CIAGU ROKU

Inne wartosci Zaliczki na Razem
niematerialne warto$ci
iprawne niematerialne
i prawne
zt zt zt
70 419,21 70 419,21
1 000,00 0,00 1 000,00
0,00 0,00 0,00
1 000,00 1 000,00
71 419,21 0,00 71 419,21
50 905,17 - 50 905,17
7 670,57 - 7 670,57
7 670,57 - 7 670,57
58 575,74 - 58 575,74
- 0,00
12 843,47 12 843,47
Urzadzenia Srodki Zaliczki i Razem
techniczne i transportu $rodki trwate
maszyny w budowie
z¥ zX zt zt
97 049,62 883 397,02 1273 776,11 2 254 222,75
15 409,70 205 179,02 49 491,27 270 079,99
0,00 0,00 - 0,00
0,00 0,00 0,00
112 459,32 1 088 576,04 1323 267,38 2 524 302,74
69 980,06 20 457,04 90 437,10
17 766,13 115 168,14 132 934,27
17 766,13 115 168,14 132 934,27
0,00 0,00 0,00
87 746,19 135 625,18 - 223 371,37
27 069,56 862 939,98 1273 776,11 2163 785,65
24 713,13 952 950,86 1323 267,38 2 300 931,37




30.06.2008 30.06.2007

Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych 7t 7t
Srodki trwale wlasne 24 713,13 29 668,51
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy

leasingu finansowego 952 950,86 -
Razem $rodki trwate w ewidencji bilansowe;j 977 663,99 29 668,51

Warto$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych

przez jednostke Srodkéw trwalych, uzywanych na

podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw,

w tym z tytulu umoéw leasingu 0,00 332 341,35

977 663,99 362 009,86

Dane za | p6trocze 2007 roku nie uwgliliaja zmian w zasadach prezentacji leasingu w sprawadacan
finansowych. Zmiany zostaly opisane w raporcie wkmie dotycacym zmian zasad kgjowych.
Bilansowa warto$¢ gruntéw w uzytkowaniu wieczystym wynosi 0 zi.

W ciagu roku obrotowego nie dokonano odpiséw aktualizujacych warto§¢ srodkéw trwatych.
Jednostka nie ma zobowigzan wobec budzetu panstwa 1 JST z tytulu uzyskania prawa wlasnosci
budynkéw i budowli.

NAKFADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Naktady na niefinansowe aktywa trwale w okresie sprawozdawczym wyniosly 65 900,97 zt, w tym
na ochrone Srodowiska 0 zt.

Poniesione przez jednostke naktady na nowobudowane lokale uslugowe wyniosty 40 247,20 zt z
czego 39 497,20 stanowily odsetki 1 prowizje od kredytu inwestycyjnego.

Planowane na nastgpne poétrocze naklady wyniosa 700 000,00z1, w tym na nieruchomosci i §rodki
trwate w budowie 650 000,00 zt, a na ochrone srodowiska 0 zt.

NALEZNOSCI

Naleznosci Emitenta pochodza w gléwnej mierze z nabytych wierzytelnos$ci wobec Samodzielnych
Publicznych Zaktadéw Opicki Zdrowotnej oraz porozumient zawartych z SP ZOZ. Wykazywane sa
one w pozycji inne nalezno$ci. Naleznosci objete porozumieniami z SP ZOZ s3 to naleznosci
wynikajace z nabytych wierzytelnosci, co do ktérych zostaly zawarte porozumienia z
harmonogramami sptat. Ich warto$¢ na dzien 30.06.2008 wynosita 31 224 808,48 zi, w tym
krétkoterminowe 29 065 352,11 zt.

POZYCZKI UDZIELONE

Pozyczki udzielone na dzien 30.06.2008 wyniosly 3 819 880,04 zt z czego 3 604 699,27 stanowig
pozyczki krétkoterminowe udzielone Samodzielnym Publicznym Zakladom Opieki Zdrowotnej z
data splaty do czerwca 2009.

W kwocie udzielonych pozyczek zawarte sa réwniez nieznacznej warto$ci pozyczki udzielone
czlonkom Zarzadu, pracownikom oraz innym osobom fizycznym.

Jednostka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych wartosci udzielonych pozyczek.



6. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE — CHARAKTERYSTYKA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Strukturasrodkéw piengznych dla potrzeb rachunku przeptywéw pigmiych

30.06.2008 30.06.2007

zt zt

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 24 010,90 15 223,92
Krétkoterminowe depozyty 0,00 3 580 000,00
Razem $rodki pieniezne dla potrzeb rachunku 24 010,90 3 595 223,92

przeplywow pienieznych

7. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Czynne rozliczenia mdzyokresowe kosztéw stanawoptacone z gory koszty polis
ubezpieczeniowych dotygeych srodkow trwatych, wydatkéw zwranych z

pozyskaniem Kkapitalu w ramach upublicznienia spoiiaz koszty nabycia
wierzytelngci  rozliczone  proporcjonalnie  do  przychodow z  pkojev

restrukturyzacyjnych, ktérych te wierzytekwodotycz.

Stan na Stan na
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 30.06.2008 30.06.2007
Razem: 185 752,48 564 189,11
- ubezpieczenia komunikacyjne i inne przyszle koszty 130 983,23 8 198,24
- koszt napycia wierzytelnosci rozliczany  proporcjonalnie do 54769.25 36 505,44
prychodéw. . . . - 519 485,43
- wydatki zwiazane z pozyskaniem kapitatu w ofercie pub. ’

8. KAPITALZ ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy Spoétki na 3€zerwca 2008 r. skltadalest 8 188 600 akcji zwyktych
o wartagci nominalnej 0,10 zt kala.

Zgodnie z posiadanym stanem wiedzy Emitenta w gniblikacji sprawozdania, na
dzien 30 czerwca 2008 r. struktura akcjonariatu wgtglnastpujaco:

Imi¢ i nazwisko Liczba Warto$§é Typ %
udziatowca posiadanych nominalna posiadanych posiadanyc
udziatéw / posiadanych akcji h gloséw

akcji akcji na WZA

Rafal Wasilewski 2551 300 255130 Zwykle 31,16
Marcin Mandziak 2551310 255131 Zwykte 31,16
AEW Master Fund 1610 000 161 000 Zwykte 19,04
Pozostali inwestorzy 1475990 147 599 Zwykle 18,04

8 188 600 818 860 100,0




9. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Jednostka utworzyta rezegwa przyszte zobowzania z tytutu cesji w kwocie 161,2 tys
zt oraz urealnita wartd podatku dochodowego za okres I-VI 2008 w azku z
zaliczkowym uproszczonym rozliczanieny sv trakcie roku z urgdem skarbowym.
Wartas¢ urealnienia wynosi 106,2 tys zi

10. PODATEK ODROCZONY

6 miesiecy 2007 r.
6 miesigcy 2008 r. zt zt
Ujemne roéznice przejéciowe
Sktadki ZUS zaptacone w nastgpnym okresie 0,00 12 182,26
VAT naliczony nie podlegajacy odliczeniu wg
struktuty 0,00 22 568,00
Wycena podatkowa naleznosci 423 871,90
Razem ujemne réznice przejsciowe 1423 871,90 34 750,26
Aktywa z tytulu podatku odroczonego (80 536,00) (6 603,00)
Dodatnie réznice przejsciowe
Wycena bilansowa naleznosci 1 zobowiazan 120 629.87
Razem dodatnie réznice przejSciowe 0,00 120 629,87
Rezerwa na podatek odroczony 106 196,00 22 920,00
Razem zwickszenie (zmniejszenie) wymiaru
podatku (106 196,00) 16 317,00
11. ZOBOWIAZANIA
powyzej 1 powyzej 3 powyzej 5
i i do 1 roku
Zobowigzania oo rokudo3lat  do 5 lat lat
z tyt. cesji 10 341 169,39 - - -
z tytulu dostaw i uslug 68 083,84 - - -
z tyt. kredytéw i pozyczek 2319 111,40 167 448,00 167 448,00 541 191,00
z tyt. emisji dluznych pap. 324 000,00 - - -
warto$ciowych
z tyt. podatkéw, cel, bezp.. i 143 878,13 - - -
innych $wiadczen
inne zobowiazania finansowe 192 848,28 514 496,99 242 838,21 -
inne 310 873,00 - - -
RAZEM 13 699 964,04 681 944,99 410 286,21 541 191,00

W dniu 10.08.2007r. zostala podpisana umowa ,,Biznes- Hipoteka” z Bankiem Zachodnim WBK
S.A.. Przedmiotem umowy jest sfinansowanie inwestycji — nabycie lokali biurowych przy ul

Powstaricow Slaskich we Wroclawiu.
wynosito 938 880,00 z1.

Zadluzenie na dzienn 30.06.2008 z tytulu tego kredytu

Wartosé¢ limitu kredytu w rachunku biezacym w Banku Zachodnim WBK SA wynosita 2 900 000,00
zl, natomiast zadtuzenie na dzien 30 czerwca 2008 . wynosito 2 256 318,40 z1.



Inne zobowigzania finansowe wynikaja z aktywnych umoéw leasingu finansowego $rodkéw

transportu.

12. PODATEK DOCHODOWY

6 miesigcy 6 miesigcy
2008 r. 2007 r.
Zysk brutto 1284 793,21 414 852,46
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw 70 819,30 49 360,69
Darowizny 21 899,78 21 007,76
Rozwigzane rezerwy i nie otrzymane naliczone odsetki ; (200 414,56) (120 629,87)
2007 — wycena bilansowa zobowiazan
Przychody podatkowe ponad bilansowe 423 871,90
Dochéd do opodatkowania 1 600 969,67 364 591,04
Podstawa opodatkowania 1600 970 364 591
Podatek dochodowy (19%) 304 184 69 272
Podatek odroczony wykazany w RZiS (58 740) 7 209

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczet podatkowych w ciagu
5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spétke dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na

mozliwo$¢ powstania istotnych zobowiazan z tego tytutu.

13. STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO ZE

SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIAEOW

Wyszczegolnienie

- (Hospital Fund) Przychody z tytutu dyskonta skupionych wierzytelnosci oraz
prowizji i odsetek od porozumien

- Przychody z tytutu prowizji i odsetek od udzielonych pozyczek
- Przychody z tytutu prowizji windykacyjnych

Przychody ze sprzedazy ogotem

Przychody ze
sprzedazy
krajowej

zx

3273 900,01
330 683,69
199 330,85

3 803 914,55

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego kraju. Jednostka nie osiaga przychodéw poza

terytorium kraju.

14. WYNIK FINANSOWY NETTO

Zysk netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. wynidst 1 039 349,21 zt.



15.

1e.

17.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 18. lipca 2008 roku wplyneta do spétki podpisana umowa kredytowa z Raiffeisen Bank
Polska S.A. Umowa zostala zawarta na okres jednego roku, w kwocie 1,0 mln zt. Srodki uzyskane z
kredytu zostang przeznaczone na sfinansowanie wzrostu sprzedazy.

Kredyt zostal zabezpieczony aktywami pozyczkobiorcy (cesje  wierzytelnosci) —oraz
petnomocnictwem do rachunku biezacego prowadzonego w Raiffeisen Bank S.A.. Warunki umowy
odpowiadaja standardowym warunkom dla tego typu umoéw

ZATRUDNIENIE
Przecigtne zatrudnienie w poszczegdlnych grupach zawodowych w ciagu roku obrotowego
wyniosto:
01.01.2008- 01.01.2007-
30.06.2008 30.06.2007
Liczba os6b Liczba os6b
Pracownicy umystowi 17 10
Przecig¢tne zatrudnienie 17 10
ZMIANY W KAPITALE ZAKFADOWYM I SKEADZIE AKCJONARIUSZY

SPOZLKI.

M.W.Trade SA powstata w 2004 roku pod firma Biuro Ustug Finansowych M.W. Trade Spotka z
0.0.
W dniu 20 kwietnia 2007 roku uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw kapitat
zaktadowy Spétki zostal podwyzszony do kwoty 655 860 ztotych poprzez utworzenie 286 nowych
udzialéw o wartosci nominalnej 510 zlotych objetych przez fundusz Absolute East West Master
Fund za laczng kwote 6 000 000 ztotych. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane dnia 12
czerwca 2007 r.
W wyniku objecia udzialéw przez AEW, struktura udzialowcodw wygladala nastepujaco:

Rafat Wasilewski - 39 %,

Marcin Mandziak - 39 %,

AEW Master Fund - 22 %, co daje w calosci 100% kapitatu.

W dniu 6 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwale o
przeksztalceniu spotki w spotke akeyjng . 31 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy we Wroctawiu
zarejestrowal przeksztalcenie. Za 1 udzial o wartosci nominalnej 510 zt udziatowcy otrzymali 5100
akcji o wartosci nominalnej 0,10 z1. Y.aczna liczba akcji wynosita 6 558 600 akgji.
Struktura akcjonariatu:

Rafat Wasilewski — 2.550.000 akcji (39%)

Marcin Mandziak — 2.550.000 akcji (39%)

AEW Master Fund — 1.448.600 akcji (22%)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5 wrzesnia 2007 r. podjeto uchwale o
emisji akcji serii C oraz o wprowadzeniu do obrotu na rynku NewConnect wszystkich akcji
Emitenta.
W wyniku emisji, struktura akcjonariatu wygladata nastgpujaco:

Rafal Wasilewski — 2.550.000 akcji (31,14%),

Marcin Mandziak — 2.550.000 akcji (31,14%),

AEW Master Fund — 1.608.600 akeji (19,64%),



pozostali inwestorzy — 1.480.000 akcji (18,08%).
Razem — 8.188.600 akcji (100%)
W dniu 6 listopada 2007 r. Rafal Wasilewski dokonat zakupu 1300 akcji z rynku NewConnect.
W dniu 8 listopada 2007 r. Marcin Mandziak dokonal zakupu 1310 akcji z rynku NewConnect.
W wyniku emisji i dokonanych naby¢ akcji, struktura akcjonariatu na dzied sporzadzenia
sprawozdania wedtug wiedzy Spétki wyglada nastepujaco:
Marcin Mandziak — 2.551.310 akciji (31,2%),
Rafat Wasilewski — 2.551.300 akcji (31,1%),
AEW Master Fund — 1.610.000 akcji (19,6%),
pozostali inwestorzy — 1.475.990 akciji (18,1%).

Spoétka nie nalezy do grupy kapitalowe;.

Wroctaw 28.07.2008¢.



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI
M.W.TRADE S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, ul.Legnicka 46A
KRS 0000208510

za okres:01-01-2008 do 30-06-2008
1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosc¢ jednostki, jakie nastapily w okresie

Pierwsza polowa roku 2008 zakonczyla si¢ wynikiem netto w kwocie 1 039 349,21 zlotych, ktory
jest 3-krotnie wyzszy (wyzszy o 207 %) od wyniku osiagnictego w analogicznym okresie 2007
roku. Zwigkszenie wyniku spowodowane jest przede wszystkim wzrostem przychodow ze
sprzedazy do kwoty 3 803 914,55 zlotych (tj. o 180% wyzszym w poréwnaniu do I poélrocza
2007 roku). Wzrost obrotéw Spotka zawdziecza efektywnemu wykorzystaniu kapitalu
pozyskanego od inwestora finansowego Absolute Fast West Master Fund oraz uzyskanych z
tytulu emisji akcji serii C zwiazanej z wejSciem na rynek NewConnect.

W 2008 roku Spotka konsekwentnie skupia si¢ gléwnie na oferowaniu produktu dotyczacego
restrukturyzacji zadtuzenia SP ZOZ wobec wierzycieli - nazwanego ,,Hospital Fund” — ktérego
udzial w osiaganych przychodach stanowil w I poétroczu 2008 roku 95%. Spoétka zgodnie z
przyjeta strategia rozwoju budujac wizerunek instytucji finansowej wspomagajacej szpitale
ogranicza dziatania windykacyjne, realizujac je tylko do sytuacji koniecznych. Skutkuje to tym, ze
przychody z windykacji na zlecenie w I pélroczu 2008 roku stanowily 5% przychodow ogdlem i
wyniosty blisko 200 tys. z1.

Na koniec poélrocza suma bilansowa wyniosta 41 353 087,51 zlotych (w poréwnaniu do
20 473 636,48 z analogicznym okresem roku poprzedniego) co zwiazane jest w glownej mierze
z pozyskaniem kapitaléw i budowaniem portfela naleznosci.

Jednoczesnie Spotka prowadzi dziatania majace na celu pozyskanie finansowania dluznego. Ze
wzgledu na pogorszenie sytuacji plynnosciowej na rynku miedzybankowym 1 zwickszeniem
restrykcyjnosci w ocenie ryzyka kredytowego nie zostal uruchomiony program emisji obligacii,
ktéry byl planowany w I pétroczu 2008 roku.

Jednakze Spoétka uzyskata kredyt w rachunku biezacym w Banku Zachodnim WBK z limitem 2,9
mln zt oraz wyemitowala I seri¢ obligacji komercyjnych na kwote 0,3 mln zt. Spétka prowadzi
dalsze rozmowy dotyczace uzyskania kredytow oraz innego alternatywnego finansowania. O
wynikach tych rozmoéw Emitent informuje w raportach biezacych.

Na dzien sktadania raportu okresowego Spotka znajduje si¢ w bardzo dobrej sytuacji finansowej,
a sprzedaz produktu ,,Hospital Fund” rozwija si¢ bardzo dobrze.

Zdaniem Zarzadu, nie istnieja wicksze ryzyka, ktére moglyby zagrozi¢ sytuacji finansowej Spotki.
2. Przewidywany rozwéj jednostki

Spotka planuje dynamiczny rozwdj w nadchodzacy latach znacznie zwigckszajac portfel
wierzytelnodci, a tym samym przychody ze sprzedazy i zysk netto. Uzaleznione jest to od
pozyskania dodatkowego finansowania. M.W. Trade S.A. planuje w II pétroczu 2008 pozyskiwaé
kredyty bankowe, emitowa¢ obligacje, a $rodki otrzymane z tego tytulu wykorzysta¢ na
rozbudowe portfela Hospital Fund. Jedna z opcji rozwoju jest alians strategiczny z silnym
partnerem finansowym.

Pomimo niekorzystnej koniunktury na gieldzie, Spotka podtrzymuje swoje zamiary przejscia z
rynku NewConnect na rynek podstawowy Gieldy Papieréw Wartosciowych, by staé si¢ jeszcze
bardziej wiarygodniejszym 1 pewniejszym partnerem dla instytucji finansowych, inwestorow i



kontrahentéw. Planowany termin debiutu na rynku podstawowym to koniec 2008 roku. W dniu 4
czerwca 2008 roku Spoétka podpisala umowe z Domem Inwestycyjnym BRE SA na
przeprowadzenie ofert publiczne;.

3. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju.

W pierwszym poélroczu 2008 Spélka nadal udoskonalata i rozwijala wdrozenie produktu
finansowego oferujacego restrukturyzacje zadluzenia Samodzielnych Publicznych Zakladéw
Opieki Zdrowotnej (,,Hospital Fund”). Produkt ten, zgodnie z zalozeniami, stal si¢ glownym
zrédlem przychodow.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Spotka znajduje si¢ w bardzo dobrej kondycji finansowej zwickszajac

Najbardziej znaczaca pozycja aktywéw sa pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne wyceniane w
wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sa to w
zdecydowanej wigkszosci pozyczki 1 nalezno$ci od Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki
Zdrowotnej wynikajace ze sprzedazy produktu ,,Hospital Fund”. Spélka przewiduje dalsze
zwigkszanie wartosci portfela ,,Hospital Fund” i uzyskiwanie przychodéw z zawartych ze
szpitalami porozumien. Dzialalno$¢ windykacyjna ma by¢ dziatalnoscig pomocnicza.

Zr6édtem finansowania dla Spétki byly dotychczas glownie kapitaty wlasne oraz zobowiazania
krotkoterminowe wobec kontrahentéw. W I pélroczu 2008 roku pojawily si¢ uzyskane kredyty
oraz wyemitowane obligacje komercyjne. Zgodnie z planami w roku 2008 Spélka pracuje nad
zwickszeniem finansowania zewnetrznego 1 od tego zalezy warto$¢ posiadanego portfela.
Prowadzone rozmowy z bankami wskazuja, ze warto§¢ otrzymanych kredytow w II poétroczu
2008 roku powinna by¢ wigksza od tych, ktére Spoétka otrzymata w I pélroczu biezacego roku.
Jednoczesnie Spotka dopuszcza mozliwosc bliskiej wspotpracy 1 kooperacji w finansowaniu
jednostek stuzby zdrowia z instytucja finansowa umozliwiajaca dostep do $rodkéw na znacznym
wyzszym poziomie niz ten, ktéry M.W. Trade moze uzyska¢ samodzielnie.

5. Oddzialy (zaktady) posiadane przez jednostke
Spotka nie posiada oddzialéw ani zakladow.

6. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywow sSrodkow
pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Spotka finansuje swoja dzialalno$§¢ z biezacych wplywéw gotéwkowych z tytulu splaty
wierzytelnodci przez dluznikéw. Spotka w  niewielkim stopniu korzysta z finansowania
zewnetrznego, ktérego udzial w calosci pasywow wynosi 8%.

Przestrzegana jest naczelna zasada dopasowania rotacji platnosci zobowigzan do rotacji spltywu
nalezno$ci generowanych przez porozumienia zawierane przez Spotke z dluznikami. Dodatkowo
obowigzuje zasada maksymalnego mozliwego dopasowania zapadalnosci aktywow 1 finansujacych
ich pasywow.

Spélka ogranicza ryzyko plynnosci poprzez biezacy monitoring naleznosci/zobowigzan oraz
dopasowania przeplywow z uwzglednieniem ustalonych metodami statystycznymi mozliwych



odchylen od planowanych terminéw wplywow z naleznosci. Harmonogramy splat zobowigzan z
tytulu zakupu wierzytelnoéci dostosowywane sa do harmonograméw sptat uzgodnionych z
dluznikiem tak, aby zapewni¢ plynnos¢ finansowa. Jednoczesnie ze wzgledu na wczesniejsze
doswiadczenia w windykacji naleznosci Spotka posiada odpowiednie know-how w celu
sprawnego dochodzenia wymagalnych naleznosci.

Przed podpisaniem porozumien lub udzieleniem pozyczki w ramach produktu ,,Hospital Fund”
dokonywana jest ocena kredytowa szpitala z uwzglednieniem jest sytuacji prawnej, planowanych
zmian w dziatalno$ci, warto§¢ podpisanego kontraktu z NFZ, warto$¢ zadluzenia, mozliwos$¢ i
szybkos$¢ przeprowadzenia windykacji oraz rodzaj zabezpieczen. Spétka w ramach porozumien
zawieranych ze szpitalami stosuje zabezpieczenia splaty takie jak cesja umoéw szpitala z NFZ.

b) przyjetych przez jednostke celow i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe, a takze ciggle w niewielkim stopniu korzysta z
finansowania zewnetrznego, dlatego tez stosunkowo w niewielkim stopniu narazona jest na
ryzyko zmian stop procentowych.

Spotka nie stosuje instrumentow zabezpieczajacych.

Wroclaw 28.07.2008
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