SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ M.W. TRADE S.A. WE WROCLAWIU
Z WYNIKOW OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU
Z. DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2017, SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2017 ORAZ WNIOSKU ZARZADU
DOTYCZACEGO PRZEZNACZENIA ZYSKU SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2017

I. Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych Rada Nadzorcza M.W. Trade S.A. dokonata
oceny:

1. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2017,
2. sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2017,
3. oceny wniosku Zarzadu dotyczacego przeznaczenia zysku Spotki za rok obrotowy 2017.

Il. Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2017, Rada
Nadzorcza uznata, ze zostalo ono sporzadzone rzetelnie i prawidlowo, zgodnie z ksiggami
i dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym i zawiera niezbedne, syntetyczne informacje
dotyczace funkcjonowania Spotki w roku obrotowym 2017. W ocenie Rady Nadzorczej sprawozdanie
Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku obrotowym 2017 spelnia wymagania przewidziane
w obowigzujacych Spotke przepisach prawa.

I1l. Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spoéiki za rok obrotowy 2017,
w sktad ktorego wchodza:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazujace po
stronie aktywow i pasywow sume 465 423 903,04 zt (stownie: czterysta szescdziesigt pigé
milionéw czterysta dwadziescia trzy tysiace dziewigéset trzy 04/100).

2. Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 7 770 021,91 zt (stownie: siedem milionéw siedemset siedemdziesiat tysiecy
dwadziescia jeden 91/100).

3. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
wykazujace catkowite dochody netto w kwocie 7 770 021,91 zt (stownie: siedem milionéw
siedemset siedemdziesiat tysiecy dwadziescia jeden 91/100).

4. Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
wykazujace zmniejszenie $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o kwote 519 194,50 zt
(stownie: pig¢set dziewigtnascie tysigcy sto dziewigcdziesiat cztery 50/100).

5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wilasnym za rok obrotowy 2017 wykazujace
zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwotg 1481 691,91 zt (slownie: jeden milion czterysta
osiemdziesiat jeden tysigcy szeséset dziewiecdziesiat jeden 91/100).

6. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy 2017, majac na uwadze
sporzadzone przez audytora Spétki — firme Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie
sprawozdanie z przeprowadzonego badania oraz rekomendacj¢ Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza
uznala, ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2017, zostato sporzadzone rzetelnie i
prawidtowo, zgodnie z ksiggami i dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym. W ocenie Rady
Nadzorczej sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2017 spelnia wymagania przewidziane w
obowigzujacych Spotke przepisach prawa.

IV. Rada Nadzorcza przychyla si¢ do wniosku Zarzadu, by wypracowany przez Spotke w roku
obrotowym 2017 zysk netto w kwocie 7 770021,91 zt (slownie: siedem milionéw siedemset
siedemdziesiat tysiecy dwadziescia jeden 91/100) zostal przeznaczony (podzielony) w nastepujacy
sposéb:



1. kwota: 3856 842,40 zt (stownie: trzy miliony osiemset pie¢dziesigt sze$¢ tysiecy osiemset
czterdziesci dwa 40/100) - na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy;

2. kwota: 3913 179,51 zt (stownie: trzy miliony dziewigéset trzynascie tysigcy sto siedemdziesiat
dziewig¢ 51/100) - na kapital zapasowy.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza zwraca si¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
M.W. Trade S.A. o:

1. zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2017,

2. zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2017,
3. przyjecie wniosku Zarzadu dotyczacego przeznaczenia zysku Spotki za rok obrotowy 2017.
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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ M.W. TRADE SA WE WROCLAWIU
Z. DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ W ROKU OBROTOWYM 2017

WSTEP

Rada Nadzorcza M.W. Trade SA z siedziba we Wroctawiu (Spotka) dziala na podstawie
obowigzujacych przepiséw prawa, Statutu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spoétki sktada si¢ z od pieciu do siedmiu osob, powotywanych na okres wspdlnej
kadencji, ktora trwa dwa lata.

SKEAD RADY NADZORCZEJ I JEJ KOMITETOW
W sktad Rady Nadzorczej] M.W. Trade SA wchodza:

Krzysztof Bielecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Izabela Lubczynska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
Mieczystaw Groszek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jakub Malski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Jasieniecki - Cztonek Rady Nadzorczej.

Pani lzabela Lubczynska, Pan Jakub Malski i Pan Andrzej Jasieniecki wchodzili w sktad Rady
Nadzorczej w catym okresie roku 2017. Pan Krzysztof Bielecki zostal powotany do sktadu Rady
Nadzorczej z dniem 10 kwietnia 2017 r. a Pan Mieczystaw Groszek i Pan Rafat Wasilewski z dniem
15 listopada 2017 r.

W sktad Rady Nadzorczej w roku 2017 wchodzili takze Pan Piotr Kaczmarek (w okresie od 1 stycznia
2017 r. do 10 kwietnia 2017 r.) oraz Pan Dawid Sukacz (w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 15
listopada 2017 r.).

Pan Mieczystaw Groszek oraz Pan Andrzej Jasieniecki spetniajg kryteria niezaleznosci, o ktdrych
mowa w zasadzie 11.Z.4 ,,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW”.

W ocenie Rady Nadzorczej nie istniejg zwiagzki lub okolicznosci, ktére moga wptywac na spetnienie
przez ww. cztonkoéw Rady Nadzorczej kryteriow niezalezno$ci.

W ramach struktury Rady Nadzorczej zostal powotany Komitet Audytu. Komitet Audytu jest
kolegialnym ciatem doradczym i opiniodawczym, dziatajagcym na podstawie art. 128 ust. 1 ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.
Celem funkcjonowania Komitetu Audytu jest w szczegodlno$ci wspomaganie Rady Nadzorczej
w wykonywaniu przez Rade Nadzorcza obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych w obszarze
sprawozdawczosci finansowej, zarzadzania ryzykiem, rewizji finansowej oraz systemu kontroli
wewnetrznej 1 audytu.

W sktad Komitetu Audytu wchodzg nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Andrzej Jasieniecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Izabela Lubczynska - Cztonek Komitetu Audytu,
Mieczystaw Groszek - Cztonek Komitetu Audytu.

Pan Andrzej Jasieniecki i Pani Izabela Lubczynska wchodzg w sklad Komitetu Audytu od dnia
powotania Komitetu Audytu, tj. od 13 pazdziernika 2017 r. Pan Mieczystaw Groszek zostat powotany
do sktadu Komitetu Audytu z dniem 22 listopada 2017 .



W sktad Komitetu Audytu w roku 2017 wchodzit takze Pan Dawid Sukacz (w okresie od dnia 13
pazdziernika 2017 r. do dnia 15 listopada 2017 r.).

Pan Andrzej Jasieniecki i Pan Mieczystaw Groszek spetniajg kryteria niezaleznosci,
o ktorych mowa w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Pan Andrzej Jasieniecki i Pani Izabela Lubczynska posiadaja wiedzg i umiejgtnosci w zakresie
rachunkowosci, o ktorych mowa w art. 129 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Pan Mieczystaw Groszek posiada wiedze i umiegjetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spoétka, o
ktérych mowa w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

W ocenie Rady Nadzorczej nie istnieja zwiazki lub okolicznosci, ktore moga wplywaé na
niespelnienie przez ww. cztonkow Komitetu Audytu kryteriow niezalezno$ci.

W roku 2017 Komitet Audytu podjat 2 uchwaty.
W roku 2017 Komitet Audytu odbyt 1 posiedzenie. Cztonkowie Komitetu Audytu spotkali si¢ w dniu
8 listopada 2017 r.

W roku 2017 Komitet Audytu:

e Przyjat Polityke dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
sprawozdan finansowych oraz $wiadczenia dozwolonych ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych w M.W. Trade S.A.,

e Przyjal Procedur¢ wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan
finansowych oraz $wiadczenia dozwolonych uslug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych w M.W. Trade S.A.,

e Odbyt spotkanie z przedstawicielami Audytora Zewnetrznego Spotki — firmy Deloitte Polska
Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, podczas ktorego omoéwione zostaly zagadnienia
zwigzane z badaniem biezacego roku obrotowego, w tym proponowanego zakresu audytu za
2017 i planowanych procedur,

e Dokonat kontroli niezaleznosci i obiektywnosci biegltego rewidenta i firmy audytorskiej —
Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibag w Warszawie, w tym przyjat o§wiadczenie firmy
audytorskiej w tym zakresie,

e Dokonywat analizy biezacych wynikéw finansowych Spoétki,

Dokonat weryfikacji procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki, a w szczegdlnosci
sprawozdania finansowego Spotki za 3Q2017.

Do dnia powotania Komitetu Audytu, tj. do 13 pazdziernika 2017 r. zadania Komitetu Audytu
wykonywata kolegialnie Rada Nadzorcza, monitorujagc w szczegdlnosci proces sprawozdawczosci
finansowej.

DZIALALNOSC RADY NADZORCZEJ W ROKU OBROTOWYM 2017

W roku 2017 Rada Nadzorcza podjeta 34 uchwaty.

W roku 2017 Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen. Cztonkowie Rady Nadzorczej spotkali sig: 17
stycznia 2017 r., 14 marca 2017 r., 27 kwietnia 2017 r., 26 czerwca 2017 r., 13 pazdziernika 2017 r.,
22 listopada 2017 r. i 13 grudnia 2017 r.

W roku 2017 Rada Nadzorcza podejmowala takze uchwaty w trybie pisemnym.

Przedmiotem posiedzenh Rady Nadzorczej byta kontrola i nadzor nad biezaca dziatalnoscia Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci. Rada Nadzorcza wykonywata czynno$ci nadzorczo —
kontrolne, ktore obejmowaty w szczegolnosci:



Analizowanie biezacych wynikow finansowych Spotki i ich ocenianie,

Zatwierdzanie budzetu Spoiki,

Analizowanie okresowych sprawozdan finansowych,

Zapoznawanie si¢ z okresowymi informacjami Zarzadu dotyczacymi biezacej i planowanej
dziatalnos$ci Spotki.

Rada Nadzorcza w 2017 roku miedzy innymi:

o Dokonata oceny sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu Spotki oraz sprawozdania finansowego

Spotki za rok obrotowy 2016, a takze wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok

obrotowy 2016 i zarekomendowata podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty

zgodnie z tym wnioskiem,

Sporzadzita i przyjeta sprawozdanie dotyczace dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2016,

Sporzadzita i dokonata oceny dziatalnosci Spotki w roku 2016,

Opiniowala projekty uchwat przed ich przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,

Dokonata wyboru Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

Odwotata Prezesa Zarzadu i powierzyla funkcje Prezesa Zarzadu dotychczasowemu

Czlonkowi Zarzadu,

o Podejmowata uchwaly w zakresie wyrazania zgody na dokonanie przez Spoétke okreslonych
czynnosci, w tym wyrazata zgody na zaangazowania finansowe Spoéiki i emisje obligacji,

e Powotala Komitet Audytu, po uprzednim dokonaniu oceny niezaleznosci kandydatow na
Cztonkéw Komitetu Audytu w tym Przewodniczacego Komitetu Audytu,
Uchwalita, opracowany i przedstawiony przez Komitet Audytu, Regulamin Komitetu Audytu,

e Zatwierdzita, opracowane i przedstawione przez Komitet Audytu, Polityki i Procedury
dotyczace wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych
oraz $wiadczenia dozwolonych uslug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych
w M.W. Trade S.A.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ takze m.in. z informacja od biegtego rewidenta dotyczaca
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2017, monitorowata realizacj¢ planu audytow wewngtrznych
na rok 2017, a takze dokonywata okresowego monitoringu istotnych dla Spoétki postepowan oraz
sprawowata biezacy nadzor nad dziatalnoscia Spotki.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza czuwata nad sytuacjg Spotki i opiniowala biezgce oraz planowane
dzialania. Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowiazki, pozyskiwata informacje konieczne do ich
wykonania z przedstawianych przez Zarzad dokumentow, informacji oraz prezentacji i wyjasnien.

Po zapoznaniu si¢ z materiatami i informacjami przekazywanymi przez Zarzad Spolki, Rada
Nadzorcza podejmowata uchwaly na podstawie posiadanej wiedzy oraz zgodnie ze swoim
przekonaniem i doswiadczeniem dzialajac w interesie Spotki.

Na wszystkich posiedzeniach Rady Nadzorczej stawiali si¢ cztonkowie Zarzadu Spoftki i przedstawiali
Radzie Nadzorczej prognozy co do dalszej dziatalnosci Spotki, informowali o biezacych dziataniach
operacyjnych i strategii Spotki, a takze informowali o realizacji budzetu oraz wynikach finansowych
Spotki.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspotpraca z Zarzadem Spotki ukladala si¢ w sposob prawidlowy.
Zarzad w sposOb rzetelny 1 wyczerpujacy przedstawial informacje dotyczace wszelkich aspektow
organizacyjnych, prawnych i finansowych zwigzanych z dziatalnosciag Spotki oraz spotek zaleznych,
a takze na biezaco informowal Radg¢ Nadzorcza o sprawach objetych jej kompetencjami.

W 2017 roku Rada Nadzorcza dziatata w sposob efektywny z poszanowaniem obowigzujacych ja
regulacji.

W ocenie Rady Nadzorczej wszyscy jej czlonkowie dolozyli nalezytej staranno$ci
w wykonywaniu swoich obowigzkow w Radzie Nadzorczej, korzystajac ze swojej najlepszej wiedzy
i doswiadczenia. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swoja prace w roku 2017.



Wykaz szczegoétowych czynnosci podejmowanych przez Rade Nadzorcza znajduje si¢ w protokotach
z posiedzen Rady Nadzorczej, ktore wraz z uchwatami podjetymi przez Radg Nadzorcza w 2017 roku
archiwizowane sg w siedzibie Spotki.

Krzysztof Bielecki

Izabela Lubczynska

Mieczystaw Groszek

Jakub Malski

Rafat Wasilewski

Andrzej Jasieniecki




OCENA SYTUACJI SPOLKI M.W. TRADE S.A. WE WROCLAWIU Z UWZGLEDNIENIEM
OCENY SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ, ZARZADZANIA RYZYKIEM,
COMPLIANCE, FUNKCJI AUDYTU WEWNETRZNEGO ORAZ SPOSOBU
WYPELNIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH
DOTYCZACYCH STOSOWANIA ZASAD EADU KORPORACYJNEGO
DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA M.W. TRADE S.A.

I. Dokonujac zwigzlej oceny sytuacji Spotki, Rada Nadzorcza M.W. Trade S.A. uznata, co nastgpuje:

W 2017 roku Spotka kontynuowata dziatalno$¢ na rynku finansowania publicznej stuzby zdrowia,
oferujac podmiotom leczniczym rozwigzania pozwalajace na restrukturyzacje zadluzenia oraz
poprawe ich ptynnosci finansowej. Spotka oferowata swoje produkty (pozyczki, restrukturyzacja
zadluzenia, leasing zwrotny, kredyt w posrednictwie) takze jednostkom samorzadu terytorialnego.

Kontraktacja nowych projektéw w ramach produktow bilansowych Hospital Fund (HF), Pozyczek
oraz Zlecen Windykacji w 2017 roku wyniosta 297.490 tys. PLN, czyli o 14% wigcej niz w roku
2016. Dodatkowo w 2017 roku Spoétka posredniczyla w sprzedazy kredytow udzielanych klientom
Spotki na taczng kwote 127.524 tys. PLN. Laczna sprzedaz wszystkich produktéow finansowych
wyniosta 425.014 tys. PLN, tj. 0 24% wigcej niz w 2016 roku.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Spotka wygenerowata 40.865 tys. PLN przychodow
zwiazanych z portfelem wierzytelnosci.

Catkowite koszty poniesione przez Spotke w roku 2017 wynioslty 31.891 tys. PLN (spadek t/r
0 26%). Nominalnie najwicksza zmian¢ zanotowano na kosztach finansowania portfela (spadek r/r o
9.910 tys. PLN), co wynika z nizszej wartos$ci $redniej portfela w okresie.

Spotka w 2017 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 7.770 tys. PLN, co oznacza spadek
w pordéwnaniu z ubiegltym rokiem o kwote 4 898 tys. PLN, tj. 0 39%. Jest to przede wszystkim efekt
zmniejszenia si¢ rentownego portfela zbudowanego w okresach poprzednich. Znaczenie miat takze
spadek marzy mozliwej aktualnie do uzyskania na rynku finansowania publicznych podmiotow.
Ponadto Spotka dokonata korekty szacunkow przychoddéw z posrednictwa w kwocie 1.489 tys. PLN
dla transakcji zrealizowanych w 2015 roku w zwiazku z wczesniejsza sptata 41,9 min PLN portfela
kredytowego.

Suma bilansowa na koniec 2017 roku wynosita 465.424 tys. PLN, co w poréwnaniu ze stanem z konca
roku poprzedniego stanowi spadek 0 111.824 tys. PLN (19%).

Udzial kapitatow wlasnych w finansowaniu Spotki na 31 grudnia 2017 roku wynosit 19%. Pozostata
czes¢ stanowig zobowiazania dtugo- i krotkoterminowe. Laczna warto$¢ zobowigzan zmniejszyla sie
z 490.167 tys. PLN na koniec 2016 roku do 376.862 tys. PLN na 31 grudnia 2017 roku. Wskaznik
zadluzenia liczony jako wartos¢ zobowigzan do aktywdéw ogdtem wynidst 81% 1 spadt o 3,9 p.p.
w porownaniu ze stanem W 2016 roku.

Wolumen kontraktacji bilansowej i pozabilansowej, wyniost 425.014 tys. zt wobec 342.701 tys. zt
w roku poprzednim. Sprzedaz w 2017 roku byta wyzsza niz w 2016 roku o 24%, gléwnie dzigki
wzrostowi sprzedazy kredytow w posrednictwie (wzrost o 56%) oraz wejsciu na rynek zlecen
windykacji. Sprzedaz produktow bilansowych (HF i1 Pozyczka) wzrosta r/r o 14%.

Z kolei wcze$niejsze splaty portfela przed terminami zapadalno$ci wynikajacymi z umownych
harmonograméw miaty odzwierciedlenie w wartoSci portfela wierzytelnosci Spolki, obejmujacej
naleznosci dtugo- i1 krotkoterminowe. Na 31 grudnia 2017 roku wartos¢ portfela wynosita 453.980 tys.
zt wobec poziomu 562.470 tys. zl uzyskanego w roku ubieglym, co oznacza spadek r/r o 19%.



Il. Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki nadzorowata - w tym za posrednictwem dziatajacego
w ramach struktury Rady Nadzorczej Komitetu Audytu - System Kontroli Wewngtrznej w Spotce,
ktorego istotg jest zapewnienie efektywnej dziatalnosci Spotki oraz zgodnosci z odpowiednimi
przepisami prawa we wszystkich sferach dziatalnosci Spotki. W ocenie Rady Nadzorczej, Spotka
posiada systemy zarzadzania kluczowymi ryzykami.

Na funkcjonujgcy w Spotce System Kontroli Wewngtrznej sktadajg si¢ mechanizmy kontroli ryzyka
(zawarte w regulacjach wewngtrznych Spétki oraz w systemach informatycznych) wraz z kontrola
funkcjonalng (sprawowang przez kazdego pracownika) oraz Audyt Wewnetrzny (ktérego zadania sa
realizowane przez Audytora Wewnetrznego Spotki), przy czym Spotka nie ma wyodrgbnionej
komorki Audytu Wewnetrznego, a zadania Audytu Wewnetrznego wykonywane sa na koszt Spofki,
na podstawie umowy cywilnoprawnej zawieranej z Audytorem Wewnetrznym, bedacym
pracownikiem spotki matki.

W ocenie Rady Nadzorczej przyjete przez Spotke rozwigzanie w zakresie takiego sposobu
wykonywania zadan Audytu Wewngtrznego spetnia przestanke niezaleznosci.

Rada Nadzorcza, przy wsparciu Komitetu Audytu, zatwierdza plany audytu wewnetrznego i otrzymuje
okresowe sprawozdania z jego dziatalnosci.

W strukturze Spotki nie ma wyodrgbnionej jednostki compliance. Zadania z obszaru compliance
realizowane sg przez dzial prawny Spotki.

W  odniesieniu do sprawozdawczo$ci finansowej efektywno$¢ objetego Systemem Kontroli
Wewngtrznej procesu sporzadzania sprawozdan finansowych dodatkowo, w okresach potrocznych,
weryfikowana jest przez bieglego rewidenta.

Zdaniem Rady Nadzorczej Zarzad Spotki prawidlowo identyfikuje rodzaje ryzyka istotne dla Spotki
oraz skutecznie nimi zarzadza.

W ocenie Rady Nadzorczej funkcjonujacy w Spotce System Kontroli Wewngtrznej jest skuteczny,
a wdrozone rozwigzania umozliwiajg efektywne i bezpieczne zarzadzanie Spotka.

III. W zwigzku z tym, ze Spotka nie prowadzi zasadniczo dzialalno$ci sponsoringowej, charytatywnej
lub innej o zblizonym charakterze, nie prowadzi ona tez w tym zakresie polityki, o ktorej mowa
w rekomendacji [.LR.2 wynikajacej z dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych Na GPW
2016”.

IV. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wypelnianie przez Spdtke obowiazkow informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okre§lonych w regulaminie gietdy oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych.

Spotka w 2017 roku podlegala zbiorowi zasad i1 procedur tadu korporacyjnego okreslonego
w dokumencie ,,.Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” przyjetym Uchwata nr
26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. 13 pazdziernika
2015 roku.

Zgodnie z zasadg 1.Z.1.13 dokumentu ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 Spotka
publikuje na swojej korporacyjnej stronie internetowej informacje na temat stosowania przez Spotke
rekomendacji i zasad zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 20167,
wskazujace jakie rekomendacje i zasady szczegdtowe nie sg stosowane przez Spotke z jednoczesnym
podaniem przyczyn odstgpienia od ich stosowania.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z oswiadczeniem Zarzadu Spotki dotyczacym stosowania zasad tadu
korporacyjnego, wydanym w wykonaniu obowiazku okreslonego w § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow



papierow warto$§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim. Z zastrzezeniem przyjetych
i podanych przez Spotke odstgpstw od stosowania zasad tadu korporacyjnego, Rada Nadzorcza nie
stwierdza naruszen w stosowaniu zasad adu korporacyjnego przez Spotke. Udostgpnione przez
Spotke informacje dotyczace stosowania tadu korporacyjnego sa rzetelne i zgodne z wymogami
wynikajacymi z przepisow prawa.

Krzysztof Bielecki

Izabela Lubczynska

Mieczystaw Groszek

Jakub Malski

Rafat Wasilewski

Andrzej Jasieniecki
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