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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

M.W. Trade SA

za okres 9 miesi¢cy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek zwigzanych
z portfelem wierzytelnosci

Koszty finansowania portfela

Zysk z tytutu odsetek zwiazanych
z portfelem wierzytelnosci

Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii
Ustugi obce

Podatki i oplaty

Koszty swiadczent pracowniczych
Pozostalte koszty

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowane;j

Zysk na jedna akcje w PLN:

— podstawowy z zysku z dzialalnosci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

muwtrade

W stuzbie zdrowym finansom

okres 3 miesigey
zakoriczony 30

wrzesnia 2013

roku (niebadane)

okres 9 miesigey
gakoriczony 30

wresnia 2013

roku (niebadane)

okres 3 miesieey
gakoriczony 30

wresnia 2012

roku (niebadane)

okres 9 miesigey
gakoriczony 30

wresnia 2012

roku (niebadane)

15.010 45249 11.051 31.757
(9.235) (26.590) (6.782) (19.938)
5.775 18.659 4269 11.819
(96) 278) (72) (232)
(110) 272) (64) (186)
(285) (826) (288) (806)
(101) (306) (88) (263)
(1.140) (3.588) (994) (3.298)
(83) (334) (42) (122)
3.960 13.055 2.721 6912
64 178 8 34

(43) (131) (15) (74)
3.981 13.102 2714 6.872
92 300 125 368

(20) (68) @7) (81)
4053 13.334 2.812 7.159
(714) (2.533) (548) (1.389)
3.339 10.801 2.264 5.770
0,40 1,29 0,27 0,69
0,40 1,28 0,27 0,69




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

okres 3 miesigey okres 9 miesigey okres 3 miesigey okres 9 miesigey
gakoriczony 30 zakoriczony 30 zakoriczony 30 zakoricgony 30
wrzesnia 2013 roku wrzesnia 2013 roku — wrzesnia 2012 wrzesnia 2012

(niebadane) (niebadane) roku (niebadane)  roku (niebadane)
Zysk netto za okres 3.339 10.801 2.264 5.770
Inne catkowite dochody 0 0
Aktywa finansowe dost¢pne do
sprzedazy 0 0 0 0
Zabezpieczenia przeplywéw
pieni¢znych 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochodow 0 0 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES 3.339 10.801 2.264 5.770
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

za okres 9 miesigey Zakoncony za okres 12 miesigey
30 wresnia gakoriczony
2013 roks 31 grudnia
(niebadany) 2012 roku (dane pordwnywalne)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 2.160 2.161
Wartosci niematerialne 222 153
Pozostale aktywa finansowe 317.983 178.287
(dtugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4.108 3.584
Pozostate aktywa niefinansowe 6 0
324.479 184.185
Aktywa obrotowe
Pozostale aktywa finansowe 175.882 211.703
Pozostale aktywa niefinansowe 518 298
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1.936 2.313
178.336 214.314
SUMA AKTYWOW 502.815 398.499
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 838 838
Kapital rezerwowy 140 0
Kapital zapasowy 28.396 28.396
Zyski zatrzymane 30.523 24.166
59.897 53.400
Zobowigzania dfugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 624 758
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 261.023 94.833
Pozostate zobowiazania finansowe 63.686 60.892
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 32 9
dochodowego
325.365 156.492
Zobowiazania krotkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i 50.910 34.921
pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 11.351 75.585
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

(w tysiacach PLN)

Pozostate zobowiazania finansowe 52.456 77.053
Zobowiazania z tytulu podatku 2.035 510
dochodowego
Pozostate zobowiazania 801 538

117.553 188.607
Zobowigzania razem 442.918 345.099
SUMA PASYWOW 502.815 398.499
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

za okres 9 miesieey za okres 9 miesigcy
gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2013 roku 30 wrzesnia 2012 roku
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy srodkow pienig¢znych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 13.334 7.159
Korekty o pozycje: (113.422) (55.854)
Amortyzacja 278 232
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjne;j 0 0
(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci (103.021) (41.476)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zapaséw 0 0
Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazafi z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (22.018) (17.648)
Przychody z tytutu odsetek (117) (184)
Koszty z tytulu odsetek 13.863 6.978
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (220) (58)
Zmiana stanu rezerw 44 155
Podatek dochodowy zaptacony (2.371) (2.649)
Pozostale 140 (1.204)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (100.088) (48.695)
Przeplywy srodkow pienig¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci
niematerialnych 28 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci
niematerialnych (373) (457)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych
Nabycie pozostalych aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Splata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Pozostale
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (345) (457)
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysiacach PLN)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy z tytulu emisji obligacji 177.150 55.400
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (74.600) (36.285)
Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (160) (325)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytdéw 15.921 55.894
Splata pozyczek/kredytow (65) (21.090)
Dywidendy wyptacone (4.444) 0
Odsetki zaptacone (13.863) (6.915)
Odsetki otrzymane 117 184
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 100.056 46.863
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu $rodkdéw

pieni¢znych i ich ekwiwalentow (377) (2.289)
Roéznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu 2.313 8.469
Srodki pienigzne na koniec okresu 1.936 6.180
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Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku

M.W. Trade SA

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Na 1 stycznia 2013 roku
Dywidenda

Kapital z wyceny akcji
Calkowity dochéd za 9 miesiecy 2013

Na 30 wrzes$nia 2013 roku (niebadane)

Na 1 stycznia 2012 roku
Emisja akcji
Dywidenda
Kapital z wyceny akcji
Calkowity dochéd za 9 miesigcy 2012

Na 30 wrzes$nia 2012 roku (dane poréwnywalne)

Rapital podstawowy Kapital rezerwowy Rapital zapasowy Zyski zatrzymane Rapitatl wiasny ogotem
838 0 28.396 24.166 53.400

(4.444) (4.444)

140 140

10.801 10.801

838 140 28.396 30.523 59.897

838 0 28.396 15.151 44.385

5.770 5.770

838 0 28.396 20.921 50.155




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

okres od okres od okres od okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2013  01.01.2012  01.01.2013do  01.01.2012
do do 30.09.2013 do
30.09.2013  30.09.2012 30.09.2012
Przychody z tytutu odsetek zwigzanych z 45 249 31757 10 715 7571
portfelem wierzytelno$ci
Koszty dziatalno$ci podstawowej 32194 24 845 7 623 5923
Zysk brutto ze sprzedazy 13055 6912 3091 1648
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 13102 6872 3102 1638
Zysk brutto 13 334 7159 3157 1707
Zysk netto 10 801 5770 2 558 1376
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -100 088 -48 695 -23 700 -11 564
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -345 -457 -82 -109
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 100 056 46 863 23692 11128
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -377 -2 289 -90 -546
Aktywa, razem 502 815 361 399 119 255 87 850
Zobowigzania, razem 442 918 311 244 105 049 75 659
Kapital wlasny 59 897 50 155 14 206 12192
Liczba akcji (w szt.) 8 384 440 8 384 440 8 384 440 8 384 440
Zysk (strata) na jednag akcje zwykla 1,29 0,69 0,31 0,16
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 7,14 5,98 1,69 1,45
wskaznik zadluzenia (zobowigzania / aktywa 88,1% 86,1%
ogo6tem)

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute euro (EUR) w nastepujacy sposob:
- pozycje bilansowe:
wedtug sredniego kursu NBP
na 30 wrzesnia 2013 roku — 4,2163 PLN,
na 30 wrzesnia 2012 roku — 4,1138 PLN,

- pozycje rachunku zyskéw i strat:
wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca
2013 roku — 4,2231 PLN,
2012 roku — 4,1948 PLN.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

M.W. Trade SA (,Spétka”, ,Emitent”; ,Jednostka”) powstata w 2004 roku z przeksztalcenia Biura Ustug
Finansowych M.W. Trade sp. z 0.0. w M.W. Trade Spétke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapito postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonal wpisu o przeksztatceniu 16
pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw z 6 sierpnia 2007 roku.

Zgodnie z umowg czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnosé finansowa. Spétka jest instytucja specjalizujaca si¢ w
oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.

Spoélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286915. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 933004286.

Siedziba Spoiki miesci sic we Wroctawiu. Podstawowe dane adresowe Spolki na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Firma: M.W. Trade Spétka Akeyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Powstaricow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 790 20 50

Faks: +48 (71) 790 20 55

Adres poczty elektroniczne;: biuto@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Akcje M.W. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane s3 na rynku gléwnym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA. Spétka wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej Getin Holding SA.

W okresie objetym niniejszym raportem sama Spétka nie tworzyla grupy kapitalowej oraz nie posiadata oddziatow.

Kapital zakltadowy Spoétki na dzien bilansowy, tj. 30 wrzesnia 2013 roku, oraz na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania, wynosi: 838 444,00 PLN.

Wtadze Spoétki sktadaja si¢ z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad. Organem
nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,,RN”).

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2012 roku, byt nastepujacy:

1. Rafal Juszczak —Przewodniczacy RN,

2. Grzegorz Tracz — Wiceprzewodniczacy RN,

3. Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy RN,

4. Dr Leszek Czarnecki — Cztonek RN,

5. Malgorzata Wasilewska — Cztonek RN.

3 kwietnia 2013 roku wplynela do Spotki informacja o rezygnacji Pana Grzegorza Tracza z pelnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorcze;.

5 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,,ZWZA”) powolalo do skfadu Rady Nadzorczej
Pana Bartosza Chytle (na wspolna kadencje uplywajaca w czerweu 2013 roku).

Jednoczesnie ZWZA wylonito sklad RN na nowa, trzyletnia kadencje, rozpoczynajaca si¢ 17 czerwca 2013 roku, w
osobach: Pan Dr Leszek Czarnecki, Pan Rafal Juszczak, Pan Bartosza Chytla, Pan Jaroslaw Augustyniak i Pani
Matgorzata Wasilewska.
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4 wrzesnia 2013 roku wplynelo do Spétki oswiadczenie Pana Bartosza Chytly o rezygnacji z pelnienia funkeji
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na 30 wrzesnia 2013 roku.

9 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotalo do skladu Rady
Nadzorczej Pana Marcina Syciniskiego.

Na dziefs sporzadzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

1. Rafal Juszczak — Czlonek RN,

2. Jarostaw Augustyniak — Czltonek RN,
3. Marcin Sycifiski — Cztonek RN,

4. Dr Leszek Czarnecki — Cztonek RN,
5. Malgorzata Wasilewska — Cztonek RN.

Na dzient sporzadzenia raportu Rada Nadzorcza nie wybrala ze swojego grona Przewodniczacego, jak i
Wiceprzewodniczacego Rady.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu wchodza:

1. Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,
2. Datiusz Strojewski — Cztonek Zarzadu,
3. Maciej Mizuro — Cztonek Zarzadu.

W okresie od 01.01.2013 do 30.09.2013 roku nie wystapily zadne zmiany w skladzie organu zarzadzajacego.

Niniejszy raport zawiera:

- Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacii finansowej Spotki, ktére obejmuje okres 9 miesigey zakoficzony 30
wrzesnia 2013 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na 31 grudnia 2012 roku;

- Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat oraz §rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
ktore zawieraja dane za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrze$nia 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku, a takze dane za trzeci kwartal 2013 roku, ktéry obejmuje okres od 1
lipca 2013 do 30 wrzesnia 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 lipca 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku;

- Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, ktére obejmuje dane za okres 9 miesiecy
zakoniczony 30 wrzesnia 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku;
- Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale wlasnym, ktére obejmuje dane za okres 9
miesiccy zakoniczony 30 wrzesnia 2013 roku oraz dane za okres poréwnawczy zakoficzony 30 wrzesnia 2012 roku.

Dane kwartalne nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

25 pazdziernika 2013 roku niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 9 miesiecy
zakoniczony 30 wrzesnia 2013 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

2. Podstawa sporzadzenia $§rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (, MSSF”)/ Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”),
w szczegblnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska (,UE"). Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy
sic w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spélke dzialalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci, nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w Zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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MSSF  obejmuja  standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”, ,.z1”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodatczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.

Spéltka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza sprawozdanie
finansowe wedlug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanych do nich interpretacji,
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz pierwszy Spéltka sporzadzila sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku, prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na 31 grudnia
2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku. Na 30 wrzesnia 2013 roku, zgodnie z szacunkami Jednostki, miedzy tymi
zasadami a regulacjami opublikowanymi przez RMSR, nie wystepuja réznice.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefi wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakoficzony 31 grudnia 2012 roku zatwierdzonym do publikacji 25 lutego 2013 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow
oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku.
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej -
zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, ani catkowite dochody Spéiki.
Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodéw -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2012 roku lub pézniej -
zmiany dotycza grupowania pozycji innych catkowitych dochodéw. Pozycje innych catkowitych dochodéw
podlegajace w przysztosci przeklasyfikowaniu do zysku lub straty prezentowane sa oddzielnie od pozycji, ktére nie
beda przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Spétka  dokonala  retrospektywnych ~ zmian ~ w  prezentacji  innych  calkowitych ~ dochodow
w prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje
finansowsg ani warto$¢ catkowitych dochodéw Spotki.
Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub péznej -
zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spélki, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.
Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usunigcie stalych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace
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zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1lipca 2011 roku lub pézniej —w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pédzne;j -

zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spotki.
MSSF 13 Wycena warto$ci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2013 roku lub pézniej -

MSSF 13 wprowadza jeden zbiér zasad dotyczacych sposobu ustalania wartosci godziwej finansowych
i nie-finansowych aktywow i zobowiazan, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona przez MSSF. MSSF 13 nie
wplywa na to, kiedy Spétka ma obowiazek dokonaé wyceny wedlug wartosci godziwej. Regulacje MSSF 13 maja
zastosowanie zaréwno do wyceny poczatkowej, jak 1 wyceny po poczatkowym ujeciu.

Wymaga nowych ujawniefi w obszarze technik (metod) wyceny oraz informacji/ danych wejsciowych do ustalenia
wartosci godziwej oraz wplywu pewnych informacji wej$ciowych na wycene wedlug wartosci godziwe;.
Zastosowanie MSSF 13 nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pézniej -

interpretacja nie ma zastosowania dla Spoltki.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej -
zmiany wprowadzaja dodatkowe ujawnienia ilo$ciowe i jakoSciowe dotyczace transferdw/ przeniesien aktywéw
finansowych, jezeli:

aktywa finansowe sq w calosci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie w te aktywa (np.
poprzez opcje lub gwarancje dotyczace przeniesionych aktywow),
aktywa finansowe nie sa w catosci usuwane z bilansu.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalno$ci Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzadowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub pézniej -
zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spotki.
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej -
MSR 1 - zmiana wyjasnia réznicg pomiedzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi
poréwnawczymi i wymaganym minimum danych poréwnawczych,
MSR 16 — zmiana wyjasnia, ze gléwne czesci zamienne i sprzgt serwisowy, ktore spelniaja kryteria definicji
rzeczowych aktywéw trwalych nie sg zapasami,
MSR 32 - zmiana usuwa istniejace wymogi dotyczace ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga zastosowania
MSR 12 w odniesieniu do podatkéw dochodowych wynikajacych z dystrybuciji do wlascicieli instrumentow
finansowych,

MSR 34 - zmiana wyjasnia wymogi MSR 34 dotyczace informacji na temat lacznej wartosci aktywow i
zobowigzan  kazdego segmentu  sprawozdawczego ~ w  celu  wzmocnienia  spoéjnosci
z wymogami MSSF 8 Segmenty operacyjne. Zgodnie ze zmiang laczna wartos¢ aktywow
i zobowiazan danego segmentu sprawozdawczego musi zosta¢ ujawniona tylko jezeli: wartosci te sa
regularnie raportowane do gléwnego decydenta operacyjnego jednostki oraz nastapila istotna zmiana
facznej wartosci aktywéw 1 zobowigzan ujawnionych w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym
dla tego segmentu.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Spotki, ani tez na zakres

informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Spétka nie zdecydowala si¢ na wezesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.
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Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji, poza MSSE 9,
mialo istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci. Interpretacja MSSF 9 wplynie na
strukture sprawozdania finansowego, niemniej Spoétka dokona pelnej oceny wplywu nowego standardu
kompleksowo razem z wytycznymi wynikajacymi z faz, ktére nie zostaly jeszcze opublikowane.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, a nie weszly jeszcze
w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — zatwierdzone w UE 11 grudnia 2012 roku, majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy
zastosowanie najpo6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub péznej. Grupa
zdecydowata stosowa¢ MSSF dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziccia — zatwierdzone w UE 11 grudnia 2012 roku, majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pédzniej — w UE majacy zastosowanie
najpo6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub poéznej. Grupa zdecydowala
stosowa¢ MSSF dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 12 Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach — zatwierdzone w UE 11 grudnia 2012
roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe — zatwierdzone w UE 11 grudnia
2012 roku w UE majacy zastosowanie najpo6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014
roku lub péznej. Grupa zdecydowala stosowaé zmiany do MSR dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku,

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach — zatwierdzone w UE 11 grudnia 2012 roku, majacy zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pézZnej. Grupa zdecydowala stosowaé zmiany do MSR dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE 13 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (2012) — zatwierdzone w UE 27 marca 2013 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 Iub po tej dacie),

Wskazéwki odno$nie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) — zatwierdzone w
UE 4 kwietnia 2013 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen
(opublikowane 27 czerwca 2013 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UL,

Zmiany do MSR 36 Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych (opublikowano 29
maja 2013 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE,

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub pézZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zajmuje si¢ rachunkowoscia zabezpieczen 1 utrata wartodci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSEF 9
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bedzie miato wplyw na klasyfikacje i wyceng aktywow finansowych Spélki. Spotka dokonana oceny tego wplywu
w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostana one opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego obrazu.

4. Sezonowos$c¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku czy okresu srédrocznego.

Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dzialalnosci Spo6tki nie wystepuja. Mozna jednak zauwazy¢ tendencje, ktéra
$wiadczy o tym, ze pod koniec roku wielu partneréw M.W. Trade SA w zwiazku z porzadkowaniem spraw
bilansowych, wykazuje wicksze zainteresowanie produktami Spétki. Podmioty sektora publicznego (i jego dostawcy)
staraja si¢ wtedy rozwiazaé problem zadluzenia wymagalnego, co zapewniaja produkty oferowane przez Spotke.

5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Zarzad monitoruje dzialalnos¢ finansowa Jednostki jako jeden segment operacyjny w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. W ramach dziatalnosci Spotki
nie wyrézniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Zarzad analizuje sytuacje
finansowa Jednostki na podstawie wynikéw na dzialalnosci operacyjnej wykazanych w sprawozdaniach finansowych.

6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoltki na srodki pienigzne i sa
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto§¢ godziwa $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw na 30 wrzesnia 2013 roku wyniosta 1.936 tysiecy PLN (na 31 grudnia 2012 roku: 2.313 tysiecy PLN).

Stan na 30 wrzesnia 2013 roku Stan na 31 grudnia 2012 roku

) (niebadane) (dane pordwnywalne)

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 1.936 2.313
Lokaty krétkoterminowe 0 0
) 1.936 2.313
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 0 0

przypisane dziatalnosci zaniechanej

7. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

ga okres 3 miesigey  a okres 9 miesiecy  a okres 3 miesieey  ga okres 9 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2012
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)

Biegacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytulu
podatku dochodowego 718 3.895 1.503 2.013
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem
i odwrdceniem sie roznic

przejsciowych 4 (1.362) (955) (624)
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Obcigzenie podatkowe
wykazane w rachunku

zyskéw i strat 714 2.533 548 1.389

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie odnosita podatku odroczonego w inne
catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostal utworzony od wszystkich réznic przejSciowych. Spotka nie
posiada strat podatkowych mozliwych do odliczenia.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres
dziewigciu miesi¢cy zakofczony 30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrze$nia 2012 roku oraz za trzeci kwartal
rozpoczynajacy si¢ 1 lipca 2013 roku, a koniczacy 30 wrzesnia 2013 roku, oraz za okres porownawczy rozpoczynajacy
si¢ 1 lipca 2012 roku, a konczacy 30 wrzesnia 2012 roku, przedstawia si¢ nastepujaco:

ga okres 3 miesigcy  3a okres 9 miesiecy  a okres 3 miesigcy  a okres 9 miesige)
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2013 30 wresnia 2013 30 wresnia 2012 30 wrzesnia 2012
roku (niebadane) roku (niebadane)  roku (nicbadane)  roku (niebadane)
Zysk brutto przed opodatkowaniem

z dziatalnosci kontynuowane;j 4.053 13.334 2.812 7.159
Efektywna stawka podatkowa 17,6% 19,0% 19,5% 19,4%
Podatek wyliczony wedltug stawki
efektywnej 714 2.533 548 1.389
Podatek wyliczony wedlug stawki
ustawowej 19% 770 2.533 534 1.360

Efekt podatkowy kosztéw nie

stanowiacych kosztéw uzyskania

przychodéw 17 73 14 29
Korekty dotyczace biezacego

podatku dochodowego z lat

ubiegtych (73) 73 0 0

Podatek wedlug stawki efektywnej 714 2.533 548 1.389

W okresie 9 miesi¢cy zakoficzonym 30 wrzesnia 2013 roku efektywna stawka podatkowa byta na poziomie 19%. Jest
to wynik korekty podatku dochodowego z lat ubiegtych, ktéra zostata odniesiona na podatek biezacego okresu.

Wylaczajac efekt korekty biezacego podatku dochodowego efektywna stawka podatku dochodowego bylaby na
poziomie 19,5%, wigc na poziomie zblizonym do efektywnej stawki podatkowej, jaka osiagneta Spétka w okresie
poréwnawczym zakofczonym 30 wrzesnia 2012 roku.

8. Rzeczowe aktywa trwate

8.1.  Kupno i sprzedaz

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku oraz 30 wrzesnia 2012 roku, Spotka nie
wykazata istotnych ruchéw w obszarze srodkow trwalych.
8.2.  Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku oraz 30 wrzesnia 2012 roku, Spotka nie
rozpoznala, ani nie rozwiazala, odpisu z tytulu utraty wartosci srodkow trwalych.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

9. Warto$ci niematerialne

9.1.  Kupno i sprzedaz

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku oraz 30 wrzesnia 2012 roku, Spotka nie
wykazala istotnych ruchéw w obszarze warto$ci niematerialnych.

9.2.  Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku oraz 30 wrzesnia 2012 roku, Spoétka nie
rozpoznala, ani nie rozwigzala, odpisu z tytulu utraty wartosci w obszarze warto$ci niematerialnych i prawnych.

10. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy Spotki na 30 wrzesnia 2013 roku oraz w okresie zakonczonym 31 grudnia 2012 roku,
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Kapitat akcyjny w ztotych 30 wrzesnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
(niebadane)
Akcje zwykle setii A/ akcje o wartosci 510.000 510.000
nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykle setil B/ akcje o wartosci 145.860 145.860
nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykte serii C/ akcje o wartosci 163.000 163.000
nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykte serii D/ akcje o wartosci 19.584 19.584
nominalnej 0,10 zt kazda
Razem 838.444 838.444

W trzecim kwartale zakoficzonym 30 wrzesnia 2013 roku nie nastapily Zadne zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego.

11. Kapitat rezerwowy

Kapital rezerwowy w Spétce na 30 wrzesnia 2013 roku wynosit 140 tys. PLN. Kapital powstal w zwiazku z
dokonang na dzieni bilansowy wycena programu opcji managerskich.

Spoétka zobowigzala si¢ przyja¢ program opcji managerskich, w ramach ktérego czlonkowi zarzadu przyznawane sa
warranty zamienne na akcje. Uprawnienie przystugiwac bedzie po osiagnieciu okreslonego w umowie poziomu zysku
netto, zbadanego przez bieglego rewidenta i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie. Przydzialu warrantéw
subskrypcyjnych kazdorazowo dokonywaé bedzie Rada Nadzorcza. Y.acznie do objecia przeznaczone jest 175.000
akcji Spotki. Ostatnim rokiem obowigzywania programu jest rok 2015.

12. Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy Spo6tki na 30 wrzesnia 2013 roku wynosit 28.396 tys. PLN i byl na tym samym poziomie, co na 31
grudnia 2012 roku.

Kapital zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cia nominalna.

13. Instrumenty finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z MSR 39.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Najwigkszy udzial w strukturze bilansu Spétki maja instrumenty finansowe, do ktérych po stronie pasywéw naleza
zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji wlasnych, a takze zobowiazania z tytulu wykupu wierzytelnosci
wzgledem bankéw oraz kredyty bankowe.

Po stronie aktywéw wyréznione glowne instrumenty finansowe to naleznosci powstale z tytutlu podpisanych
porozumieni restrukturyzacyjnych i udzielonych pozyczek podmiotom medycznym i jednostkom samorzadu
terytorialnego oraz $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych. Spétka nie korzysta z instrumentéw finansowych do
zabezpieczania warto$ci aktywow 1 zobowiazan oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci
zwiazanej z finansowaniem i restrukturyzacja publicznych jednostek stuzby zdrowia oraz jednostek samorzadu
terytorialnego. Spétka emituje obligacje w zaleznosci od biezacego zapotrzebowania na srodki pienigzne.

W trzecim kwartale zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku Spétka przeprowadzata emisje obligacii serii L/2013 oraz
M/2013, jednoczesnie - zgodnie z terminami wykupu - Spétka wykupita obligacje setii R, K/2012 oraz D/2013.

Facznie, wedlug stanu na 30 wrzesnia 2013 roku, poziom zadluzenia z tytutlu dluznych papieréw wartosciowych
wyniost 272.374 tys. PLN natomiast na 31 grudnia 2012 roku poziom zobowiazan z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych opiewal na 170.418 tys. PLN.

13.1. Zobowigzania dtugoterminowe z tytulu emisji papier6w wartosciowych

30 wresnia 2013 roku 31 grudnia 2012
(niebadane) roku

Dtugoterminowe
Wartos$¢ obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu 263.413 96.113
Nierozliczone prowizje (2.390) (1.280)
Razem 261.023 94.833

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spolki warto$¢ zobowigzania dlugoterminowego z tytulu emisji papierdw

warto$ciowych zostala ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto§é nierozliczonej prowizji
z tytutu uruchomienia emisji obligacji dtugoterminowych.

W tabeli zaprezentowano warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych wedtug zamortyzowanego kosztu na 30 wrzesnia
2013 roku:

Wartos: WLZZ e Wartos:

Seria Oprocentowanie Data ﬂomm.a/m'z. Llos¢ obligagji papiersw gobowiqzania**

wykupu 1 obligagji w szt S 30.09.2013

wartosciowych w

wtys. 2t hs. 2 wtys. 2t
Obligacje

serii zmienne 24.10.2014 0,1 334 134 33413 33413

K/2011

Obligacje

setii zmienne 06.11.2015 100 340 34 000 34 000
NS12012
Obligacje

serii zmienne 07.11.2015 0,1 60 000 6 000 6 000
NS22012
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Obligacje
serii stalte 31.10.2015 1 10 000 10 000 10 000
M/2012
Obligacje
serii zmienne 17.12.2015 0,1 100 000 10 000 10 000
T/2012
Obligacje
serii zmienne 19.02.2016 0,1 300 000 30 000 30 000
A/2013
Obligacje
serii zmienne 19.02.2016 0,1 100 000 10 000 10 000
B/2013
Obligacje
serii zmienne 19.03.2016 0,1 300 000 30 000 30 000
E/2013
Obligacje
serii zmienne 28.03.2016 0,1 100 000 10 000 10 000
F/2013
Obligacje
serii zmienne 26.04.2016 0,1 200 000 20 000 20 000
G/2013
Obligacje
serii zmienne 26.04.2016 0,1 50 000 5000 5 000
H/2013
Obligacje
serii zmienne 11.06.2016 0,1 150 000 15 000 15 000
1/2013
Obligacje
serii zmienne 28.06.2016 1 15 000 15 000 15 000
J/2013
Obligacje
seril zmienne 28.06.2016 1 20 000 20 000 20 000
K/2013
Obligacje
serii zmienne 08.07.2016 1 15 000 15 000 15 000
1./2013

RAZEM 263 413 263 413

** warto$¢ zobowiazania bez uwzglednienia prowizji

W okresie poréwnawczym, zakonczonym 31 grudnia 2012 roku, Spétka posiadata nastepujace zobowigzania z tytutu
emisji obligacji dlugoterminowych:
Wartosé Wartos¢ 0bowiazar

Wartos¢ .
Seria 0 . Data nominalna  1los¢ obligacji ”Wﬂﬂ,ﬂ/@ W8 RamorhRonanego
)procentowarnze Lubi 1 oblicacii W st j?apzerow kosgtu na
yRIp 849 i wartosciowych w 31.12.2012
w3 tys. wlys. gl
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 0,1 334134 33413 33 413
K/2011
Obligacje
seril zmienne 11.08.2014 1 2700 2700 2700
Ra/2012
Obligacje
serii zmienne 06.11.2015 0,1 340 000 34 000 34 000
NS12012
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Obligacje

serii zmienne 07.11.2015 0,1 60 000 6 000 6 000
NS22012
Obligacje

serii zmienne 31.10.2015 1 10 000 10 000 10 000
M/2012
Obligacje

serii zmienne 17.12.2015 0,1 100 000 10 000 10 000
T/2012

RAZEM 96 113 96 113

13.2. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych

30 wrzesnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
(niebadane)
Krétkoterminowe
Wartos$¢ obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu 13.242 76.719
Nierozliczone prowizje (1.891) (1.134)
Razem 11.351 75.585

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$§¢ zobowiqzania krétkoterminowego z tytulu emisji papieréw
warto$ciowych zostala ujeta w warto$ci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej prowizji z
tytutu uruchomienia emisji obligacji krétkoterminowych.

Wartos¢ mZZZZ Wartos¢

Seria Oprocentowanie Data nomm.a/mi Lios¢ obligaci Ppapieriw zobowiqzania**

wykupu 1 obligagi w st S 30.09.2013

w tys. 2 wartosciowych w w tys. 2

tys.

Obligacje

serii zmienne 24.10.2014 0,1 334 134 434*
K/2011
Obligacje

serii zmienne 11.08.2014 1 2700 2700 2727
Ra/2012
Obligacje

serii zmienne 02.10.2013 10 200 2000 2179
L/2012
Obligacje

serii stale 10.11.2013 100 2 200 201
0/2012
Obligacje

serii zmienne 06.11.2015 100 340 940%
NS12012
Obligacje

serii zmienne 07.11.2015 0,1 60 000 62%
NS22012
Obligacje

serii stale 31.10.2015 1 10 000 154%
M/2012

Obligacje zmienne 17.12.2015 0,1 100 000 203*
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

serii
T/2012
Obligacje
serii zmienne 19.02.2016 0,1 300 000 243*
A/2013
Obligacje
serii zmienne 19.02.2016 0,1 100 000 82*
B/2013
Obligacje
serii stale 08.11.2013 10 300 3000 3148
C/2013
Obligacje
serii zmienne 19.03.2016 0,1 300 000 63*
E/2013
Obligacje
serii zmienne 28.03.2016 0,1 100 000 4%
F/2013
Obligacje
serii zmienne 26.04.2016 0,1 200 000 630%*
G/2013
Obligacje
serii zmienne 26.04.2016 0,1 50 000 119%*
H/2013
Obligacje
serii zmienne 11.06.2016 0,1 150 000 323%*
1/2013
Obligacje
serii zmienne 28.06.2016 1 15 000 303*
J/2013
Obligacje
serii zmienne 28.06.2016 1 20 000 404*
K/2013
Obligacje
serii zmienne 08.07.2016 1 15 000 271*
L./2013
Obligacje
serii zmienne 17.09.2014 250 3 750 752
M/2013

RAZEM 8 650 13 242

Na kwote 13.242 tys. PLN skladaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 8.650 tys. PLN oraz odsetki naliczone na
dzien bilansowy w kwocie 4.235 tys. PLN*, ktore stanowiq zobowiazanie krétkoterminowe od lacznej wartosci
nominalnej obligacji dtugoterminowych oraz odsetki w kwocie 357 tys. PLN od obligacji krétkoterminowych.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku, Spétka wykazywala krétkoterminowe zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu w wysokosci 75.585 tys. PLN.

Szczegdlowe warunki emisji zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli:
Wartosé  Wartosé gobowiaqzai

Wartosé il
. ) nominalna  1los¢ obligacii pomnalina g RamoryRowanego
Seria Oprocentowanie  Data wykupu 1 oblivaci i papierdw kosztn na
849 ’ X wartosciowych w 31.12.2012
» O3 tys. 2t wtys. gt
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Obligacje
serii R
Obligacje

serii zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20 174
D/2011
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 0,1 334134 565*
K/2011
Obligacje
seril zmienne 25.03.2013 10 450 4500 4702
C/2012
Obligacje
serii zmienne 24.06.2013 10 685 6 850 7168
D/2012
Obligacje
serii zmienne 29.03.2013 10 100 1 000 1043
F/2012
Obligacje
serii zmienne 29.06.2013 10 710 7100 7 417
G/2012
Obligacje
serii zmienne 13.04.2013 10 1500 15 000 15597
H/2012
Obligacje
serii zmienne 19.01.2013 10 100 1 000 1036
1/2012
Obligacje
serii zmienne 25.04.2013 10 300 3000 3111
J/2012
Obligacje
serii stale 17.09.2013 250 3 700 752
K/2012
Obligacje
serii zmienne 11.08.2014 1 2700 93%*
Ra2012
Obligacje
serii
1./2012

stale 19.08.2013 500 6 3000 3114

zmienne 02.10.2013 10 200 2 000 2043

Obligacje
serii stale 10.11.2013 2 100 200 201
0/2012
Obligacje
serii state 08.06.2013 100 36 3600 3620
P/2012
Obligacje
serii stale 22.02.2013 100 54 5400 5430
R/2012

Obligacje
serii
NS1/201
2
Obligacje
serii
NS2/201
2

zmienne 06.11.2015 0,1 340 000 415%

zmienne 07.11.2015 0,1 60 000 71*
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
Obligacje
serii zmienne 31.10.2015 1 10 000 137*
M/2012
Obligacje
serii zmienne 17.12.2015 0,1 100 000 30%*
T/2012
RAZEM 73 350 76 719

Na kwote 76.719 tys. zl. skladaja si¢ obligacje o wartoSci nominalnej 73.350 tys. zl oraz odsetki naliczone na 31
grudnia 2012 roku w kwocie 1.311 tys. zI*, ktére stanowiq zobowiazanie krétkoterminowe od lacznej wartosci
nominalnej obligacji dtugoterminowych oraz odsetki w kwocie 2.058 tys. zI od obligacji krétkoterminowych.

KREDYTY I POZYCZKI

9 lipca 2013 roku Spétka podpisala nowa umowe kredytowa z BZ WBK na kwote 9.000 tys. PLN. Na dzien
bilansowy Spétka nie korzystala z kredytu.

Na 30 wrzesnia 2013 roku oraz w okresie zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata nastepujace
zobowiazania z tytulu kredytow:

13.3. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe 30 wrzesnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
(niebadane)
Kredyty bankowe 692 758
Nierozliczone prowizje od kredytéw (68) 0
Razem 624 758
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na
30 wrzesnia 2013 roku
Nazwa Ku{oz‘a:.r ed];;l/ Kiwota kredytu Warunki
Jednostki Siedziba ’ OU;KW;Z’ ® pozostata do splaty @m[ZZZZM;M Termin splaty | Zabegpieczenia
(irmy)
poreczenie BGK
. oraz zastaw
BZ WBK . Oded i WIBOR 6M hipoteczny na
Ve 1.200.000 PLN 692.160 PLN . 31.07.2022 | lokalu potozonym
SA Wroctawiu, + marza .
Fabryczna 15 we Wroclawiu, ul.
Powstancow
Slaskich
RAZEM 692.160 PLN
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na
31 grudnia 2012
Kwota
Nazwa Kwota kredytu/ nominalna . .
Jednostki Siedziba posyezki wedug | kredytu/posyez Wd’?ﬂél . Ter/mm Zabezpieczenia
(firmy) umowy ki pozostata do eprocentowania phay
platy
poreczenie BGK
13 Oddzial we hj’gifeia;;;‘za
BZWBIK | Wroclawiu, | 500000 1 | 75840021 | WIBOROM 3 599022 | Tokalu polozonym
SA Fabryczna 15 + marza .
Wrocl we Wroclawiu,
octaw ul. Powstancow
Slaskich
RAZEM 758 400 z1
13.4. Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)
Kredyty w rachunku biezacym 25.770 8.885
Kredyty bankowe 15.088 26.107
Pozyczki 10.381 0
ierozliczone prowizje od kredytéw
Nierozli prowizje od kredyté 329 71
Razem 50.910 34.921

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoélki wartos¢ zobowiazania krétkoterminowego z tytulu zaciagnietych
kredytéw jest ujmowana w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej prowizji z

tytutu uruchomienia kredytu.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na
30 wrzednia 2013 roku
Nazwa Kwota kredytu/ Rwota kredytu/ _ .
Jednostki Siedziba pozyezki weding pozostata do splaty Warinki Termin Zabezpieczenia
oprocentowania splaty
(firm) umony
poreczenie
13 Oddzial BGI oraz
zastaw
e hipoteczny na
Bz WBK | Wroclawiu, | 4 53 600 PN 88.320 PLN WIBOR M 51 17 2022 lokalu
SA Fabryczna + marza )
15 polozonym we
Wroctawiu, ul.
Powstancow
Slaskich
Przelew
13 Oddziat wierzytelnosci i
we z porozumien,
BZ WBK Wroctawiu, | 9.000.000 PLN 7.274.836 PLN WIBOR.lM 31.01.2014 weksel in
SA + matza
Fabryczna blanco,
15 pelnomocnictw
o do rachunku
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Cesja
BPH SA | koW AL 50 5600 000 PLN* | 18.494.748 PLN WIBOR IM | ¢ 5 5014 | Wierzytelnosci i
Pokoju 1 + marza pelnomocnictw
o do rachunku
13 Oddzial  Cesia
we w1erzytelnpsc1,
BZ WBK | Wroctawiu, | 15.000.000 PEN | 15.000.000 PLN WIBOR IM | 54 0014 | Wekselin
SA + marza blanco,
Fabryczna .
15 pelnomocnictw
o do rachunku
| S
EUROPA 15U 10.000.000 PLN | 10.380.618 PLN** stale 12.04.2014
SA Povgstancow
S 2-4
RAZEM 51.238.522 PLN

* maksymalna kwota kredytu na rachunku biezacym w banku BPH S.A. zostala zwickszona z kwoty 15.000 tys. PLN
do 35.000 tys. PLN aneksem z dnia 28 maja 2013 do umowy kredytowej z dnia 29 maja 2012.
** na zobowigzanie z tytulu pozyczki sklada si¢ warto§¢ nominalna pozyczki w wysokosci 10.000 tys. PLN
powigkszona o zobowiazanie z tytulu odsetek na 30 wrzesnia 2013 roku w wysokosci 381 tys. PLN.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na
31 grudnia 2012 roku
Nazwa Kwota kredytu/ Kwota kredytu/ Warumbei
Jednostki Siedziba pozyezki weding | pozostata do splaty .| Termin splaty | Zabezpieczenia
oprocentowania
(firmy) umowy
poreczenie
13 Oddziat BGK oraz
we zastaw
Wroclawiu, hipoteczny na
BZS\XB K Fabryczna | 1.200.000 PLN 88.320 PLN \W_IFBOR,6M 31.07.2022 g lokalu
marza .
15, polozonym we
Wroctaw Wroctawiu, ul.
Powstancow
Slaskich
cesja
Warszawa, wlerzytelnpéa,
BPSSA | ul Plocka | 10.000.000 PLN | 9.298.129 PLN WIBOR IM o5 130013 weksel in
9/11B + marza blanco,.
petnomocnictw
o do rachunku
13 Oddziat cesja
we wierzytelnosci,
BZ WBK | Wroctawlu, | 5 5 600 prN - | 2.470.000 PIN WIBOR IM 151 01 0013 weksel in
SA Fabryczna + marza blanco,
15, pelnomocnictw
Wroclaw o do rachunku
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
13 Oddziat cesja
we wierzytelnosci,
BZ WBIK | Wroclawiu, |46 600 000 PLN | 10.000.000 PLN | WIBORIM 15 552013 weksel in
SA Fabryczna + marza blanco,
15, petnomocnictw
Wroctaw o do rachunku
przelew
13 Oddaial wierzytelnosci
we z porozumien,
BZ WBK | Wroclawiu, | 9.000.000 PLN | 2.201.855 PLN | WIBORIM 150 015013 weksel in
SA + marza blanco,
Fabryczna .
15 pelnomocnictw
o do rachunku
cesja
, wierzytelno$ci
BPH SA | RO AL 5 0600 000 PIN | 6.503.322 PIN | WIBORIM | o0 155013 oraz
Pokoju 1 + marza .
pelnomocnictw
o do rachunku
weksel in
Warszawa blanco, cesja
DZ BANK ul ’ WIBOR 1M wierzytelnosci,
POLSKA . T 10.000.000 PLN 4.250.392 PLN . 04.10.2013 | petnomocnictw
Pitsudskieg + marza
SA 03 o do rachunku
RAZEM: 34.992.018 PLN
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
13.5. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
Wyceniane weding zamortyzowanego kosztn
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostalych
aktywow finansowych (wykupy) 63.546 60.662
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 140 230
Razem 63.686 60.892
13.6. Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe
Wyceniane weding zamortyzowanego kosztn
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)
Zobowiazania z tytulu nabycia pozostalych
aktywow finansowych (wykupy i cesje) 52.208 76.868
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 248 185
Razem 52.456 77.053
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

13.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spoélce powstaja w wyniku podstawowej dzialalnosci M.W. Trade SA, jakq jest tworzenie,
prowadzenie i finalizacja projektéw restrukturyzujacych plynnosé finansowa Samodzielnych Publicznych Zakladéw
Opieki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu Terytorialnego a takze udzielanie tym podmiotom pozyczek
inwestycyjnych oraz $rednio- i krétkoterminowych.

Pozyczki 1 naleznosci te sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu.

30 wresnia 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumient 358.806 281.750
o ustalonym harmonogramie splat

Pozyczki udzielone 134.767 107.937
Inne 292 303
Razem 493.865 389.990
- krotkoterminowe 175.882 211.703
- dtugoterminowe 317.983 178.287

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wlasne:

za okres 3 miesigey  3a okres 9 miesiey  a okres 3 miesigcy  Za okres 9 miesiecy
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2013 30 wresnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wresnia 2012
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)
Przychody z portfela wierzytelnosci z
umow porozumiefl o ustalonym

harmonogramie splat 10.633 33.069 7.271 21.739
Przychody z udzielonych pozyczek 3.873 10.519 3.325 8.309
Posrednictwo finansowe 109 673 335 1.295
Inne 395 988 120 414
Razem 15.010 45.249 11.051 31.757

14. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie od 01.07.2013 r. do 30.09.2013 r. Spotka osiagneta zysk netto w wysokosci 3 339 tys. zI Oznacza to
wzrost o ponad 47% w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. Narastajaco za trzy kwartaly 2013 roku
wynik netto wyniést 10 801 tys. zt wobec 5 770 tys. z1 osiagnictego w tym samym okresie ubieglego roku (wzrost
o 87%). Wypracowanie tak wysokiego wzrostu zysku netto wynikalo przede wszystkim z konsekwentnego
budowania portfela wierzytelnosci, ktéry w omawianym okresie osiagnal sredniomiesi¢czna warto$¢ 483.574 tys.
PLN (w 3(QQ°2012 $rednia wartos¢ portfela wynosita 332.617 tys. PLN, co daje wzrost o 45%), jak i korzystnej sytuacji
panujacej na rynku (niskie stopy procentowe). Spoétka poprzez ciagle udoskonalanie i dostosowywanie (do
zmieniajacego si¢ otoczenia prawnego) procedur analizy ryzyka kredytowego utrzymuje wysoka jakos¢ portfela,
dzigki ktérej optymalizuje réwniez ryzyko plynnosci finansowe;.

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2013 wyniosty 15 010 tys. PLN, czyli o 3 959 tys. PLN wigcej niz
w 3Q’12, co oznacza wzrost wielkosci 35,8%.

W poréwnaniu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi zachowana zostala struktura przychodéw. Spotka
generuje gtéwnie przychody ze sprzedazy produktéw portfelowych, tj. Hospital Fund oraz pozyczek, ktére stanowia
dominujaca pozycje wszystkich osiagnictych przychodéw. Przychody pochodza zaréwno z portfela podmiotow
medycznych, jak réwniez jednostek samorzadu terytorialnego. Udzial tych drugich na koniec okresu wynosit 9%
catkowitych przychodéw odsetkowych (w 3Q°2012 udzial przychodéw od podmiotéow JST wynosit 1%).

muwtrade

W stuzbie zdrowym finansom
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Calkowite koszty poniesione przez Spoétke w trzecim kwartale 2013 roku wyniosly 11 113 tys. PLN i byly wyzsze od
analogicznego okresu o 33% (w 3Q’12 wyniosty 8 373 tys. PLN). Wyzszy poziom wszystkich kosztoéw, w odniesieniu
do analogicznego okresu z 2012 roku, wynikal zaréwno ze wzrostu kosztéw administracyjnych (wzrost o 17,2%), jak
réwniez kosztéw finansowania portfela (wzrost o 36,2%). Wzrost kosztow jest naturalnym efektem sukcesywnego
zwigkszania poziomu sprzedazy produktéw bilansowych, ktéry bezposrednio wplywa na wzrost wartosci portfela
wierzytelnosci jednostek medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego.

Wskaznik zadtuzenia, liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej, wg stanu na 30 wrzesnia
2013 wynosil 88%. Poziom tego wskaznika jest zblizony do poziomu z konica ubiegtego roku.

W okresie od 01.07.2013 do 30.09.2013 roku Spélka kontynuowata dzialalnosé w zakresie oferowania ustug
finansowania dzialalnosci biezacej i inwestycyjnej dla podmiotéw dziatajacych w sektorze publicznym.

W przeciagu tego kwartalu Spétka zanotowala systematyczny wzrost wolumenu kontraktacji bilansowej
1 pozabilansowej, co dalo taczny przyrost o 4% w poréwnaniu z trzecim kwartalem 2012 roku, do lacznej kwoty
175 142 tys. PLN. Narastajaco za 9 miesigcy 2013 roku laczna kontraktacja uméw osiggneta wartosé 557 913 tys.
PLN wobec 382 999 tys. PLN osiagnictej w poprzednim roku (wzrost o 45,7%).

Spéltka koncentrowala si¢ glownie na sprzedazy swojego standardowego produktu Hospital Fund (finansowanie
wierzytelnosci) oraz udzielaniu pozyczek dlugo- i krétkoterminowych dla podmiotéw medycznych oraz jednostek
samorzadu terytorialnego.

Sprzedaz narastajaco w pierwszych trzech kwartalach 2013 roku znalazta odzwierciedlenie w wartosci portfela
wierzytelnosci Spotki, obejmujacej naleznosci dlugo- i krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki, ktéra w ostatnim
dniu kwartalu osiagnela historycznie najwyzsza warto$¢ 493 574 tys. PLN wobec poziomu 349 159 tys. PLN
uzyskanego w analogicznym okresie roku 2012, oznacza to wzrost o ponad 41%.

Optymalizujac koszt pozyskania finansowania na rozwdj Spétka kontynuowata dywersyfikacje Zrédet finansowania
portfela aktywéw. W podanym okresie spotka podpisala umowy, badz aneksy, do uméw kredytowych zwigkszajac
limit dostepnych §rodkéw o 9 000 tys. PLN. Wyemitowano réowniez obligacje o tacznej wartosci 15 750 tys. PLN.

Pozyskane srodki zewnetrzne oraz wzrost kapitalu wlasnego umozliwily zawieranie nowych porozumien
restrukturyzacyjnych i stabilng budowe bezpiecznego portfela wierzytelnosci.

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec 3QQ 2013 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 3QQ 2012 roku wzrosta o 141
416 tys. PLN, czyli o 39% (z poziomu 361 399 tys. PLN na koniec 3Q 2012 roku). Aktywa na koniec roku 2012
wynosity 398.499 tys. PLN.

15.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiggnigte
wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze.

16. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na 30 wrzesnia 2013 roku Spétka nie posiadala istotnych zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw
dotyczacych nakladéw na rzeczowe aktywa trwate.

17. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sagdowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
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18. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieft umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W okresie od 01.01.2013 do 30.09.2013 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapily zdarzenia
dotyczace niesplacenia kredytéw lub pozyczek lub naruszenia istotnych postanowieft uméw kredytu lub pozyczek.

19. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku w Spélce nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania
warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonywano zmiany
klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

20. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Szczegdly dotyczace wykupu i emisji obligacji przez Spolke zostaly opisane w punkcie 13.

21. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

5 kwietnia 2013 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki, ktére zatwierdzito
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki za 2012 rok oraz podjeto uchwale o wyplacie dywidendy z zysku
wypracowanego w 2012 roku na nastepujacych warunkach:

liczba akcji
dywidenda na 1 objetych
akcje dywidenda
[szt.]

wysokos¢

dywidendy
[PLN]

4 443 753,2 0,53 PLN brutto 8 384 440 2013-04-18 2013-05-07

7 maja 2013 roku Spoéltka, zgodnie z wola Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, wyplacila swym Akcjonariuszom
pierwsza w swej historii dywidende.

22. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skréocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta

Po 30.09.2013 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie nastapily Zzadne istotne wydarzenia, ktére w znaczacy
spos6éb moglyby wplynac na przyszte wyniki finansowe Spolki.

23. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 wrzesnia 2013 roku Spétka posiadala nastepujace aktywne umowy poreczenia:

® W ramach umowy podpisanej 15 czerwca 2010 roku Spétka zobowiazuje si¢ do zaplaty na rzecz wierzyciela
zobowigzania pieni¢znego dluznika za wynagrodzeniem w formie prowizji uzaleznionej od wartosci
poreczanej kwoty. Spotka udziela bezterminowego poreczenia do kwoty 3.000 tys. PLN miesi¢cznie. Na
dzien bilansowy Spoétka posiada aktywne limity z tytulu udzielonych poreczen w kwocie 2 tys. PLN. Kwoty
te sq ujawnione w bilansie jako pozostale aktywa finansowe.
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= 22 lipca 2011 roku Spoélka udzielita bezterminowego poreczenia kredytu udzielonego przez bank
samodzielnemu publicznemu zakladowi opieki zdrowotnej. F.aczna warto§¢ poreczonego zobowigzania
wynosita 6.000 tys. PLN. Wedlug stanu na 30 wrzesnia 2013 roku saldo poreczonego kredytu wynosilto
1.810 tys. PLN.

= 25 pazdziernika 2011 roku wplyneta do Spétki podpisana z bankiem umowa poreczenia kredytu. Spélka
zawarla przedmiotowa umowe poreczenia w zwiazku z udzieleniem kredytu o wartosci 7.000 tys. PLN na
rzecz samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej. Wedlug stanu na 30 wrzesnia 2013 roku saldo
poreczonego kredytu wynosito 5.323 tys. PLN.

® 31 pazdziernika 2011 roku wplynela do Spotki podpisana z bankiem umowa poreczenia pozyczki. Spotka
zawarla powyzej wskazana umowe poreczenia w zwiazku z udzieleniem w formie konsorcjum pozyczki o
wartosci 20.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej. Wedtug stanu na
30 wrzesnia 2013 roku saldo poreczonego kredytu wynosito 12.667 tys. PLN.

24. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W trzecim kwartale 2013 roku struktura Spotki nie ulegta zmianie.

25. Stanowisko Zarzadu odno$nie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w $wietle
wynikoéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowala prognoz wynikéw na 2013 rok.

26. Najwieksi akcjonariusze, struktura i zmiany akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu (tj. na 25.10.2013 roku) zgodnie z wiedza Spotki
ksztaltowala si¢ nastepujaco:

% udziat w
Liczba gtos6w na liczbie

% udziat w

Akcjonariusze Spotki Liczba akcji WZA P 1s{tr'ukturl;zi
WZA akcjonariatu

Getin Holding SA 4298 301 4298 301 51,27% 51,27%

Rafal Wasilewsld wraz 2 1680 000 1678 000 20,04% 20,04%

Beyondream Investments Ltd

Quercus TFI SA 878 110 878 110 10,47% 10,47%

Pozostali 1528 029 1528 029 18,22% 18,22%
Razem 8 384 440 8 384 440 100,00% 100,00%

Zgodnie z wiedza Spotki w okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania
struktura akcjonariatu nie ulegla zmianie.

27. Zmiany w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (tj. 27 sierpnia 2013 roku) do dnia publikacji
niniejszego raportu wedlug wiedzy Spotki nie nastapily zadne zmiany w stanie posiadania akcji oséb petniacych
funkcje w Radzie Nadzorczej lub w Zarzadzie.
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Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien sporzadzenia niniejszego raportu (oraz na dzien
sporzadzenia poprzedniego raportu okresowego, tj. 27.08.2013 roku) ponizsze osoby zarzadzajace i nadzorujace
posiadaja nastepujaca ilo$¢ akcji Spotki:

Liczba akcji Zwigkszenie / Liczba akcji na

Akcjonariusze Spotki na 27.08.2013 (Zmniejszenie) 28.10.2013

Rafat Wasilewski — Prezes

Zarzadu wraz z Beyondream 1680 000 - 1680 000
Investments Ltd

Leszek Czarnecki — Cztonek RN

(posrednio poprzez Getin 4298 301 - 4298 301
Holding SA) 2

) Pan Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu Spoélki posiada bezposrednio 1.476 000 akcji Spotki oraz 204.000 akeji
Spélki poprzez podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoélkach publicznych (Beyondream
Investments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze), tj. bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalezny
posiada facznie 1.680.000 akcji Spotki.

2 Dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio i posrednio 55,80% udzialu w kapitale Getin Holding SA i tyle samo
udzialu w ogélnej liczbie glosow na WZA.

Wedlug wiedzy Spolki, poza wyzej wymienionym stanem, zaden inny czlonek Zarzadu Spoélki, jak réwniez Rady
Nadzorczej Spolki, na dzien publikaciji niniejszego raportu, ani na dzien publikaciji poprzedniego raportu okresowego
(. 27.08.2013 r.) nie posiadal akcji M.W. Trade SA, w tym okresie Spétka nie otrzymala réwniez informacji o
jakichkolwiek zmianach.

28. Wskazanie postgpowan toczacych sie¢ wobec Spotki

Wedlug stanu na 30 wrze$nia 2013 roku nie zostalo wszczete, ani nie tocza si¢ postegpowania dotyczace
wierzytelnosci lub zobowiazan, ktérych faczna warto§é stanowilaby co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spolki.

29. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powiazanymi odbyly si¢c na warunkach réwnorzednych
z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powiazanymi z Grupy Kapitalowej
Getin Holding SA w okresie trzech miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2013 roku i wedlug stanu na 31 grudnia 2012
roku:

Sp rf;:;lcazz na Zakupy od Naleznosci od Zobo;v;iiama
Podmiot powigzany - podmiotow podmiotoéw Wobee
podmiotéw owigzanych owigzanych podmiotéw
powiazanych powizany powiazany powigzanych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Jednostka dominujaca:
Getin Holding SA 30 2013 0 0 0 0
2012 0 0 0 0
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Jednostki powiazane:
Idea Bank 3Q 2013 407 6.759 2.188 85.489
2012 757 3.530 1.673 71.857
Noble Funds TFI SA 30 2013 0 977 0 50.977
2012 0 0 0 0
Idea Leasing 30 2013 0 14 0 205
2012 0 5 0 115
Zarzad Spotki (w tym
Prezes Rafat 0 411 0 0
Wasilewski) 3Q 2013
2012 0 895 0 0
Transakcje z udzialem innych czlonkéw gléwnej kadry kierowniczej:
3Q 2013 0 0 0 0
2012 0 0 0 0

30. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W trzecim kwartale 2013 roku Spétka nie udzielita zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badZ gwarancii.

31. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Emitenta

W ocenie Spotki informacja, ktéra ma istotne znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowiazan oraz wplywu
na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, ktére zwiazane jest z otoczeniem rynkowym na jakim dziala Spoika,
dziataniami uczestnikéw rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami zewnetrznymi wplywajacymi na ten rynek.

Spétka prowadzi dzialalnos¢ polegajaca na swiadczeniu uslug finansowych jednostkom sektora publicznego.
Charakterystyczny dla tego rynku jest wysoki stopien koncentracji i zalezno$¢ przychodéw od sytuacji i zmian
w sektorze stuzby zdrowia. Dlatego zmiany zachodzace na tym rynku beda mialy istotny wplyw na dzialalnos¢
Spoltki. Nalezy podkresli¢, iz sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki. Charakteryzuje si¢
wysokim poziomem uregulowania, a jego ksztalt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych si¢ przepiséw
prawa. Ryzyko biznesowe jest ryzykiem symetrycznym, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu
rynkowym moga by¢ zaréwno korzystne, jak i nickorzystne dla Spotki. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia
bardzo mocno determinuje dzialalno§¢ Spétki, wplywajac na popyt jej uslug, mozliwe do osiagnigcia rentownosci
oraz poziom ryzyka zwiazany z finansowaniem dzialalnosci SP ZOZ. Gruntowne zmiany systemu moga wigc
spowodowaé duze zmiany w specyfice funkcjonowania Spélki, wplywajac na wszystkie ww. trzy elementy.
Wszystkim ewentualnym planom przebudowy systemu towarzysza silne emocje polityczne i spoleczne, co
dodatkowo powoduje, ze charakter i kierunek tych zmian jest trudno przewidywalny. Sposréd aktéw prawnych
regulujacych problematyke stuzby zdrowia podstawowa role odgrywa rzadowa ustawa o dzialalnosci leczniczej, ktéra
weszla w Zycie 1 lipca 2011 r. Ustawa stanowi, w ocenie rzadowej, systemows regulacje dotyczaca organizacji i
funkcjonowania ochrony zdrowia w Polsce. Wedle ustawodawcy celem regulacji jest ,,uporzadkowanie i ujednolicenie
form prawnych, w jakich udzielane sq $wiadczenia zdrowotne”. Jednoczesnie, trudno jest determinowac kierunki
rozwoju modelu funkcjonowania i finansowania publicznej stuzby zdrowia w Polsce, w dyskusjach politycznych
przewijaja si¢ bardzo zréznicowane koncepcje, od powrotu do modelu finansowania podmiotéw medycznych z
budzetu do decentralizacji (a potem podzialu NFZ) i wprowadzenia pelnej konkurencji w zakresie ubezpieczen
medycznych poprzez wprowadzenie prywatnych ubezpieczycieli na ten rynek.

32. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Celem strategicznym M.W. Trade SA jest budowa wartosci sp6élki poprzez funkcjonowanie jako podmiot w ramach
duzej grupy kapitalowej, specjalizujacy si¢ w finansowaniu podmiotéw sektora publicznego, w szczegélnosci stuzby
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zdrowia i JST, oferujacego kompleksowe ustugi finansowe, przy zachowaniu wysokich pozioméw rentownosci

operacyjnej.
W opinii Spotki czynnikami decydujacymi o sukcesie i osiagni¢ciu celéw strategicznych beda:

doswiadczenie 1 wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotéw leczniczych (baza wiedzy
na temat szpitali i ich kondycji finansowe;j),

dostep do finansowania przez banki z Grupy Kapitatowej,

ustugi odpowiadajace na zapotrzebowanie rynku,

dobre relacje wsréd podmiotéw medycznych i JST na terenie calego kraju,

doskonate relacje z podmiotami §wiadczacymi ustugi oraz dostarczajacymi produkty podmiotom leczniczym.

Cele:

Wzrost skali prowadzonej dziatalnosci,

Zwigkszenie skali sprzedazy produktéow bezposrednio finansujacych dzialalnos¢ SP ZOZ 1 JST oraz
finansujacych inwestycje,

Zwigkszenie skali wspélpracy ze spétkami z Grupy Kapitalowej Getin Holding SA,

Wprowadzenie nowych produktéw uzupelniajacych dotychczasowa oferte Spolki oraz pozyskiwanie dalszych
klientéw spoza rynku ustug medycznych (jednostki samorzadu terytorialnego).

Czynniki zewnetrzne, istotne dla rozwoju Spoétki:

Sytuacja pltynnosciowa jednostek sektora medycznego zwiazana z poziomem kontraktacji §wiadczent medycznych
przez NFZ i mniejszych wplywoéw ze sktadki zdrowotnej,

Sytuacja plynnosciowa kontrahentéw szpitali w zwiazku z mozliwym pogorszeniem sytuacji plynnosciowej
szpitali publicznych i wzrost presji na poprawe przeplywow pieni¢znych,

Sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego,

Dzialalnos¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku,

Wprowadzenie prawnych ograniczen obrotu wierzytelnosciami SP ZOZ, ktére zwicksza udzial w sprzedazy
produktéw bezposrednio finansujacych SP ZOZ,

Wzrost zadluzenia JST spowodowany wzrostem wydatkéw inwestycyjnych w ramach finansowania projektow
wspotfinansowanych przez UE,

Spadek dochodéw JST zwiazany ze spadkiem przychodéw z tytulu udziatéw w PIT, CIT oraz dochodéw z
majatku wlasnego polaczony ze wzrostem wydatkéw na realizacje zadan whasnych i zleconych JST.

Wroctaw, 25 pazdziernika 2013 r.

Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu

Maciej Mizuro — Czlonek Zarzadu
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