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Dokument Rejestracyjny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi
przepisami regulujacymi rynek kapitalowy w Polsce, w szczeg6lnoéci Ustawg o Ofercie Publicznej. Dokument Rejestracyjny
zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 grudnia 2008 r.

Niniejszy Dokument Rejestracyjny zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a
zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien Daty Dokumentu Rejestracyjnego. Mozliwe jest, ze od chwili
udostepnienia Dokumentu Rejestracyjnego do publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji MW Trade, dlatego tez
informacje zawarte w niniejszym dokumencie powinny by¢ traktowane jako aktualne na dzien daty Dokumentu Rejestracyjnego,
chyba ze w tresci Dokumentu Rejestracyjnego wskazano inaczej.

STWIERDZENIA DOTYCZACE PRZYSZLOSCI

INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM, KTORE NIE STANOWIA | FAKTOW HISTORYCZNYCH, SA
STWIERDZENIAMI DOTYCZACYMI PRZYSZtOSCI. STWIERDZENIA TE MOGA W SZCZEGOLNOSCI DOTYCZYC STRATEGII,
ROZWOJU DZIALALNOSCI PROGNOZ RYNKOWYCH, PLANOWANYCH NAKEADOW INWESTYCYINYCH LUB PRZYSZLYCH
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WYLACZNIE JAKO PRZEWIDYWANIA WIAZACE SIE Z RYZYKIEM I NIEPEWNOSCIA. NIE MOZNA ZAPEWNIC, ZE
PRZEWIDYWANIA TE ZOSTANA SPEENIONE, W SZCZEGOLNOSCI NA SKUTEK WYSTAPIENIA CZYNNIKOW RYZYKA OPISANYCH
W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM.

Termin waznos$ci Dokumentu Rejestracyjnego wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego z zastrzezeniem, iz Dokument Rejestracyjny traci wazno$¢ w przypadku niedokonania jego aktualizacji w terminie
okreslonym w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Oferujacy Doradca Finansowy

DOM INWESTYCYINY

BRE BANKU S.A. BRE Corporate Finance SA

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. BRE Corporate Finance S.A.
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CZYNNIKI RYZYKA

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOéCIA SPOLKI

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACIA PRZYCHODOW

Na rynku medycznym istnieje kilku znaczacych odbiorcéw, z ktérymi Spotka prowadzi Scistq
wspotprace dotyczacy zlecenia obstugi wierzytelnosci. Do trzech najwiekszych odbiorcéw MW Trade
naleza ROCHE Polska Sp. z 0.0., Zakfady Farmaceutyczne "POLPHARMA" S.A. i Przedsigbiorstwo
Farmaceutyczno-Chemiczne Profarm Sp. z o0.0., ktérych faczny udziat w wielkosci wszystkich
obstugiwanych wierzytelnosci przekracza 35%. Natomiast udziat dziesieciu najwiekszych odbiorcow
przekracza 59% obstugiwanych wierzytelnosci.

Istnieje zatem ryzyko, iz utrata kluczowego klienta i/lub kluczowych klientéw Spétki moze wptynaé na
czasowe pogorszenie sie wynikow finansowych MW Trade w przysztosci.

Celem ograniczenia wptywu tego ryzyka na wyniki finansowe, Spotka systematycznie pozyskuje
nowych klientéw i zmniejsza ryzyko koncentracji umow zlecenia, jak réwniez stara sie utrzymywac
dobre biznesowe relacje z dotychczasowymi swoimi gtdwnymi kontrahentami.

RYZYKO POGORSZENIA SIE STRUKTURY PORTFELA WIERZYTELNOSCI

Spdtka prowadzi obstuge wielu szpitali, ktdre znajdujg sie w réznej kondycji finansowo-ekonomicznej.
Niektore z tych podmiotdow zagrozone sg bankructwem. Ze wzgledu na dtugotrwatg procedure
upadtosciowq badz tez przejscie zobowigzan na samorzady, istnieje ryzyko dtugotrwatego odroczenia
w czasie mozliwosci Sciggniecia naleznosci, co wigzac sie bedzie z pogorszeniem struktury portfela
wierzytelnosci Spofki.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka dokonuje analizy zobowigzan przed podpisaniem umowy z
jednostkami stuzby zdrowia i na biezaco monitoruje obstuge tych zobowigzan.

RYZYKO FINANSOWANIA CZESCI DZIALALNOSCI ZA POMOCA KREDYTOW

W dacie Dokumentu Rejestracyjnego MW Trade korzysta i zamierza korzysta¢é w przysztosci z
finansowania zewnetrznego w formie kredytdw bankowych. Nie uzyskanie wystarczajacej kwoty
kredytowania moze mie¢ wptyw na biezacq dziatalnos¢ operacyjng Spotki, w tym przede wszystkim na
wielko$¢ posiadanego portfela inwestycyjnego.

Spotka ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje zrodet kapitatu oraz biezgce monitorowanie rynku
bankowego w celu minimalizowania kosztu pozyskiwanego kapitatlu oraz poszerzenia kregu
ewentualnych kredytodawcow.

RYZYKO OPERACYINE

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki realizowana jest przy zastosowaniu $cisle okreslonych wewnetrznych
procedur korporacyjnych. Nie mozna jednakze wykluczy¢ ryzyka mozliwosci popetnienia, w wyniku
btedu ludzkiego, btedow lub pomytek wynikajacych z przyjecia niewtasciwych procedur operacyjnych
prowadzacych na przyktad do niewlasciwej oceny ryzyka kredytowego klienta lub nieterminowego
regulowania zobowigzan wobec Spdtki w wyniku braku wiasciwego monitoringu spfat. W celu
ograniczenia skali ponoszonego ryzyka Spotka stale poprawia procedury monitorowania, ktére
polegajg miedzy innymi na codziennej analizie Cash Flow, usystematyzowaniu arkuszy z oceng ryzyka
projektow, a takze standaryzacjg pracy w dziatach handlowych i finansowych.
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RYZYKO ZWIAZANE Z UMOWA SERWISOWA

W dniu 28.07.2008 Spdtka zawarta ze spotkg Bison II Sp. 0.0. umowe Serwisowa.

Umowa ta zostata wypowiedziana przez MW Trade S.A. w trybie natychmiastowym w dniu
15.09.2008, z powotaniem sie na postanowienie umowy, ktére dawato MW Trade S.A. uprawnienie do
pisemnego wypowiedzenia umowy w przypadku naruszenia przez drugq strone umowy - Bison II Sp.
0.0. istotnych warunkéw umowy. Takim naruszeniem — w ocenie MW Trade S.A. — byto
zdezaktualizowanie sie o$wiadczenia-zobowigzania Bison II Sp. z 0.0., ktdére winno by¢ stale
potwierdzane przez Bison II Sp. z 0.0., iz spdtka nie jest zagrozona wszczeciem postepowania
upadtosciowego, likwidacyjnego ani innego rodzaju postepowanie administracyjnego w przysztosci ani
nie jest jej wiadome, by istnialy wystarczajgce podstawy prawne do wszczecia takiego postepowania
przeciwko spdtce. W ocenie MW Trade S.A. w kontekscie sytuacji ekonomicznej w jakiej znalazt sie
jedyny udziatowiec Bison II Sp. z 0.0. (Lehman Brothers, ktory ogtosit upadtosc), oswiadczenie-
zobowigzanie Bison II Sp. z 0.0. nie moze by¢ uznane za aktualne.

Zdaniem Spétki umowa serwisowa zostata wypowiedziana skutecznie i byty do tego podstawy prawne
przewidziane w umowie.

W zwiazku z wypowiedzeniem tej umowy przez Spotke umowa ta nie obowigzuje.

Umowa serwisowa, mimo wejscia w zycie, nigdy faktycznie nie zostata wykonana. W opinii Emitenta
wypowiedzenie tej umowy, nie faczy sie z powstaniem po stronie Emitenta zadnych zobowigzan
finansowych.

RYZYKO UZALEZNIENIA SPOLKI OD OSOB ZAJMUJACYCH KLUCZOWE STANOWISKA

Warunkiem skutecznego zarzadzania Spdtka i realizacji przez nig z sukcesem zamierzonej strategii jest
szeroki zakres wiedzy i doswiadczenia oraz rozbudowana sie¢ osobistych kontaktéw biznesowych osob
zajmujacych kluczowe stanowiska w Spotce. Odejscie jednego lub kilku cztonkéw kadry kierowniczej
albo innych osob ze stanowisk o kluczowym znaczeniu dla Spotki mogtoby negatywnie wptyna¢ na
dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe osiggane przez MW Trade w przysztosci.

Celem ograniczenia tego ryzyka MW Trade wprowadzita atrakcyjny system wynagradzania
pracownikdw potaczony z systemem premiowania pracownikow za wyniki. Spotka planuje ponadto w
przysztosci objac¢ kluczowych pracownikéw programem opcji menedzerskich.

RYZYKA UTRATY WYKWALIFIKOWANEGO PERSONELU ORAZ JEGO POZYSKANIA

MW Trade dziata w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéow sg jednymi z
najwazniejszych aktywow Spdtki. Spdtka jest tym bardziej narazona na negatywne konsekwencje
wynikajace z utraty kluczowych pracownikéw, ze liczba potencjalnych, odpowiednio doswiadczonych
0sOb pracujacych w sektorze zwigzanym z restrukturyzacjg i windykacjq naleznosci jest stosunkowo
niewielka.

Ponadto, wdrozenie i zakonczenie z sukcesem realizowanej przez MW Trade strategii opisanej w pkt.
6.6 Dokumentu Rejestracyjnego, uzaleznione jest od przyjecia i stosowania przez Zarzad Spoiki
odpowiedniej strategii wynagradzania oraz indywidualnych $ciezek rozwoju pracownikéw tak obecnych
jej pracownikdow, jak i zatrudnionych w przyszitosci. Zarzad MW Trade stara sie miedzy innymi poprzez
odpowiednig strukture wynagradzania stosowac¢ Srodki motywujace do identyfikowania sie ze Spdtkg
oraz oferowa¢ mozliwosci doksztatcania, by w ten sposdb speini¢ warunek posiadania
wykwalifikowanej kadry, ktéra bedzie w stanie zapewni¢ sukces MW Trade. Nie mozna jednak
wykluczy¢ mozliwosci, ze Spdtce nie uda sie w przysztosci zatrudni¢ i utrzymac takiego
wykwalifikowanego personelu, co w konsekwencji mogtoby mie¢ wpltyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe osiggane przez MW Trade w przysztosci.

Spotka poprzez coraz lepsze wyniki finansowe umacnia wizerunek dynamicznej firmy z dobrymi
perspektywami na dalszy rozwoj — buduje pozycje pozadanego i atrakcyjnego pracodawcy dla
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wykwalifikowanego personelu. Czynnikiem ograniczajagcym powyzsze ryzyko w przysztosci moze stac
sie program motywacyjny oparty o emisje akcji MW Trade.

RYZYKO ZWIAZANE Z UMOWA INWESTYCYINA

W dniu 21 kwietnia 2007 r. zostata podpisana Umowa Inwestycyjna pomiedzy MW Trade, dwczesnymi
wspolnikami MW Trade — Marcinem Mandziakiem i Rafatem Wasilewskim, a Absolute East West Master
Fund Limited. W umowie zawartej pomiedzy poprzednikiem prawnym Emitenta, Marcinem
Mandziakiem, Rafatem Wasilewskim i Absolute East West Master Fund Limited wskazano, iz ,jesli
wejdzie ona w Zycie, bedzie obowigzywata do dnia pierwszego publicznego notowania akcji Spotki. W
tym dniu umowa wygasnie.”

W razie niezrealizowania postanowien Umowy, Spotka lub Rafat Wasilewski lub Marcin Mandziak
mogliby zosta¢ zobowigzani do wykupu 286 udziatdéw o warto$ci nominalnej 510 i wartosci emisyjnej
20.979,02 zt kazdy, objetych przez Absolute East West Master Fund Limited.

W ocenie Spotki wobec przeksztatcenia Spotki ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjng oraz przy wprowadzeniu akcji MW Trade do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonego przez GPW postanowienia Umowy zostaty wypetnione.

Ponadto wszystkie postanowienia Umowy byty przez MW Trade wykonywane — i potwierdzane aktami
gtosowan przez przedstawicieli Absolute East West Master Fund Limited w radzie nadzorczej i w
ramach walnego zgromadzenia - w zwigzku z powyzszym, zdaniem Emitenta, nie jest mozliwe
skuteczne zakwestionowanie przez Absolute East West Master Fund Limited wykonania Umowy.

Przeniesienie akcji Spotki z alternatywnego rynku NewConnect na rynek regulowany GPW, zdaniem
Spotki, wykluczy potencjalng mozliwos¢ kwestionowania przez Absolute East West Master Fund
Limited wypetnienia przez Spétke postanowien przedmiotowej umowy.

RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM PR WOBEC SPOLKI

Ryzyko negatywnego PR dotyczy mozliwosci publikacji i/lub rozpowszechniania nieprawdziwych,
niekorzystnych informacji zwigzanych z dziatalnoscig Spotki.

Pomimo faktu iz MW Trade w ostatnim okresie przesuneta ciezar dziatalnosci w kierunku ustugi
~Hospital Fund”, prowadzenie windykacji na zlecenie ciggle stanowi istotny udziat uzyskiwanych
przychoddw. Ta czes¢ dziatalnosci Spotki moze spotkac sie z publikacjami o charakterze ,czarnego PR”
ze strony innych uczestnikdéw sektora rynku. Ataki ukierunkowane na MW Trade mogtyby miec na celu
negatywne wptyniecie na wizerunek Spoétki, a co za tym idzie mozliwoS¢ pogorszenia relacji z
partnerami biznesowymi. Dodatkowe obcigzenia finansowe wigzace sie z przeciwdziataniem tego typu
akcjom mogg negatywnie wptynac¢ na wyniki MW Trade w przysztosci. Nalezy w tym miejscu jeszcze
raz podkresli¢, iz strategicznym kierunkiem rozwoju Spdtki jest koncentracja na ustudze ,Hospital
Fund” znaczaco obnizajaca poziom zagrozenia wynikajacy z ryzyka negatywnego PR.

RYZYKO SPADKU MARZ W DZIAXALNOSCI MW TRADE

Obecnie z tytutu prowadzonej dziatalnosci Spotka realizuje relatywnie wysokie poziomy marz. Istnieje
jednakze ryzyko iz w wyniku wzrostu portfela, bedzie zmuszona do obnizenia marz, co moze wptyngé
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na osiggane wyniki finansowe. Ponadto istnieje ryzyko, iz wzrost konkurencji na rynku wierzytelnosci
stuzby zdrowia doprowadzi do spadku marz notowanego przez cafg branze.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad MW Trade dokfada i zamierza w przysztosci dokfadac
wszelkich staran by utrzymac strukture kosztéw na obecnym, efektywnym poziomie.

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWA ROZNA INTERPRETACJA POJECIA ,PIERWSZEGO ZARZADU SPOEKI” I
,PIERWSZE] RADY NADZORCZE] SPOLKI”, KTORYMI POSLUGUJE SIE STATUT.

Pojecia ,pierwszego zarzadu” i ,pierwszej rady nadzorczej”, ktdérymi postuguje sie Statut Emitenta
mogq byc¢ interpretowane niejednolicie. Tym samym pojawia sie zagadnienie, czy w toku kadencji
pierwszych organéw Spétki — mimo ze co do zasady Statut stanowit, ze zarzad sktada sie z od dwdch
do pieciu cztonkdw, a rada nadzorcza z pieciu cztonkow (pdzniej z od pieciu do siedmiu) - mozliwe
byto dokooptowanie do sktadu ,pierwszego zarzadu” i ,pierwszej rady nadzorczej” dalszych cztonkéw,
w sytuacji gdy Statut wskazywat, ze pierwszy zarzad sktada sie z dwoch cztonkéw, a pierwsza rada
nadzorcza z pieciu cztonkdw.

Przepisy Kodeksu spoétek handlowych ani inne przepisy ustawowe lub wykonawcze nie okreslajg
pojecia ,pierwszego zarzadu”. Podobnie orzecznictwo sadowe lub doktryna prawa nie stworzyly
definicji tego terminu. W ocenie Spoétki pojecie: ,pierwszy zarzad”, uzyte w postanowieniu § 33 ust. 3
Statutu Spotki, oznacza cztonkdw zarzadu powotanych przez zatozycieli Spotki uchwatg o
przeksztatceniu poprzednika prawnego Emitenta w spotke akcyjng. Zdaniem Spéiki ,pierwszy zarzad”
nalezy wigzac¢ z konkretnymi osobami, wskazanymi w wyzej wymienionej uchwale. W chwili obecnej -
w zwigzku z dokooptowaniem do zarzadu dwuosobowego dalszych czionkéw, w Spotce nie
funkcjonuje juz ,pierwszy zarzad”. Stad jego sktad nie musi by¢ dwuosobowy.

Z kontekstu cytowanego postanowienia Statutu nie wynika, ze ,pierwsi czionkowie zarzadu” lub
Spotka przyjeli na siebie zobowigzanie, ze ,pierwszy zarzad” bedzie petnit funkcje do konca swojej
dwuletniej kadencji i dopiero po uptywie tego okresu mozliwe beda zmiany w jego skladzie. Stad w
ocenie Spotki w czasie trwania dwuletniej kadencji mozliwa byta i jest zaréwno rezygnacja cztonka
zarzadu z petnienia swojej funkcji, jego odwotanie lub tez powotanie kolejnych cztonkdw zarzadu, w
granicach liczbowych, okreSlonych w § 33 ust. 1 Statutu. W sytuacji, gdy doszto do zmiany sktadu
osobowego ,pierwszego zarzadu”, przestat by¢ on juz ,pierwszym zarzadem”, powotanym uchwatg o
przeksztatceniu i z tg chwilg przestat mie¢ don zastosowanie § 33 ust. 3 Statutu, przewidujacy
dwuosobowy sktad zarzadu.

Powofanie trzeciego i czwartego czionka zarzadu oznaczato zatem utrate przez zarzad statusu
~pierwszego zarzadu”, gdyz zmienit sie jego stan osobowy w stosunku do stanu ustalonego uchwatg o
przeksztatceniu i stad nie stosuje sie do niego § 33 ust. 3 Statutu.

Poglad Spotki zostat potwierdzony przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu
Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ktory postanowieniem z dnia 02.09.2008 r.,
wpisat do rejestru przedsiebiorcow zmiane w sktadzie zarzadu, polegajacg na powotaniu trzeciego
czlonka. Postanowienie sadu jest prawomocne i wigze nie tylko strony i sad, ktdry je wydat, lecz
réwniez inne sady oraz inne organy panstwowe i organy administracji publicznej (art. 365 Kodeksu
postepowania cywilnego w zwigzku z art. 13 § 2 kpc).

Rozwazania powyzsze sq w petni aktualne w odniesieniu do ,pierwszej rady nadzorczej”. W ocenie
Spotki w czasie trwania jej kadencji mozliwe byty zaréwno rezygnacja cztonka rady nadzorczej z
petnienia swojej funkcji, jego odwotanie lub tez powotanie kolejnych cztonkéw rady nadzorczej, w
granicach liczbowych, okreslonych zmienionym § 24 ust. 1 Statutu. W sytuacji, gdy doszto do zmiany
sktadu osobowego ,pierwszej rady nadzorczej” przestata by¢ ona juz ,pierwsza radg nadzorcza”,
powotang uchwatg o przeksztatceniu spoiki.

Poglad Spotki i w tym wypadku zostat potwierdzony przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ktory postanowieniem z dnia
02.09.2008 r., wpisat do rejestru przedsiebiorcow zmiane w sktadzie rady nadzorczej, polegajaca na
rezygnacji jednego z dotychczasowych i powotaniu dwdch nowych cztonkéw. Dodaé nalezy, ze
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konieczno$¢ powofania jednego z nowych czlonkdéw rady nadzorczej byta pochodng ztozenia
rezygnacji przez cztonka pierwszej rady nadzorczej; bez aktu powofania organ bytby nieobsadzony, a
zatem nieistniejacy.

Jednoczesnie zdaniem Spotki, ryzyko odmiennej interpretacji poje¢ pierwszego zarzadu i pierwszej
rady nadzorczej, w kontekscie prawomocnych postanowien sadu o rejestracji zmian zgtoszonych przez
Spotke, nie niesie za sobg zadnych negatywnych konsekwencji ani ryzyk dla Spétki.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC

RYZYKO KONKURENCII NA RYNKU UStUG SWIADCZONYCH PRZEZ MW TRADE

Przez ryzyko konkurencji nalezy rozumie¢ wszelkie dziatania innych podmiotéw wptywajacych na
ostabienie pozycji konkurencyjnej Spotki. Ryzyko to zwigzane jest przede wszystkim z dziatalnoscig juz
istniejacej konkurencji, ktdra dostrzegajac rozwijajacq sie dziatalnos¢ MW Trade mogq przedsiewzigc
dziatania strategiczne majace na celu zminimalizowanie zagrozenia dla swojej pozycji rynkowej.
Dodatkowo na rynku funkcjonuje wiele mniejszych podmiotdw prowadzacych zblizong dziatalnosc.

Ponadto, ryzyko konkurencji moze potencjalnie wzrosna¢é w wyniku pojawienia sie nowych instytugcji
zainteresowanych oferowaniem analogicznych do Spotki ustug w sektorze ochrony zdrowia. Mogg to
by¢ zaréwno instytucie o bardzo zblizonym do MW Trade profilu dziatalnosci, jak i banki, firmy
leasingowe, firmy ubezpieczeniowe (np. za pomocg ustugi ubezpieczenia wierzytelnosci), badz
fundusze inwestycyjne. Obecno$¢ tego rodzaju instytucji finansowych na rynku, w szczegdlnosci
bankéw, byla dotychczas ograniczona, m.in. z uwagi na regulacje prawne, nadzorcze i wewnetrzne.
Uzasadnionym jest jednak spodziewac sie, iz ewolucja postrzegania sytuacji rynkowej SP ZOZ-éw
przez instytucje finansowe moze doprowadzi¢ do sytuacji w ktdrej jednostkom stuzby zdrowia mogq
zosta¢ udostepnione tansze formy finansowania takie jak kredyt bankowy.

Wozrost konkurencji pomiedzy podmiotami dziatajgcymi na rynku, niezaleznie czy spowodowany
dziataniami juz istniejacych, czy tez pojawieniem sie nowych firm konkurencyjnych, moze negatywnie
wptyna¢ na wyniki osiggane przez MW Trade w przysztosci.

RYZYKO WPLYWU SYTUACII MAKROEKONOMICZNEJ NA WYNIKI SPOrKI

Spoétka dziata w otoczeniu makroekonomicznym, stad tez wszelkie zmiany w tym otoczeniu mogg miec
wptyw na wyniki Spotki. Pojawienie sie negatywnych tendencji w polskiej gospodarce, badz
pogorszenie stanu finanséw publicznych mogg mie¢ negatywny wptyw na ksztatt i kondycje sektora
ochrony zdrowia, co moze niekorzystnie przetozy¢ sie na sytuacje finansowg MW Trade. Do
najwazniejszych potencjalnie negatywnych tendencji nalezy przede wszystkim zaliczy¢ spadek tempa
wzrostu gospodarczego powodujacy miedzy innymi zmniejszenie tempa przyrostu skfadek na
ubezpieczenie zdrowotne, a w konsekwencji zmniejszenia sie rynku, na ktérym dziata Spétka.

RYZYKO OBNIZANIA WYSOKOSCI ODSETEK UTAWOWYCH

Przychody generowane przez Spdtke sg ScisSle skorelowane z poziomem odsetek ustawowych,
poniewaz wptywa on na wysokos$¢ wierzytelnosci, ktorej restrukturyzacja, badz windykacjg moze zajac
sie MW Trade. W zwigzku z tym istnieje ryzyko obnizenia poziomu odsetek ustawowych, co zwigzane
bedzie z nizszq wartoscig wierzytelnosci, a co za tym idzie nizszymi przychodami. Ze wzgledu jednak
na prewencyjng funkcje wysoko$¢ odsetek ustawowych powinna by¢ ustalana powyzej kosztéw
dostepnych na rynku kredytow. W zwigzku z tym, w obecnej sytuacji makroekonomicznej, nie nalezy
sie spodziewac znaczacych obnizek wysokosci odsetek ustawowych.
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RYZYKO ZWIAZANE ZE ZWOLNIENIAMI PODATKOWYMI I INTERPRETACJA PRZEPISOW PODATKOWYCH

Brak precyzji w obowigzujacych regulacjach podatkowych, ich niestabilno$¢ w potaczeniu z dtugimi
okresami przedawniania zobowigzan oraz mozliwoscig naktadania kar utrudnia planowanie podatkowe
oraz kwalifikacje podatkowg transakgji. Charakterystykq dziatalnosci Spofki jest wprowadzanie nowych
ustug i produktdw, ktdre nie sg jasno opisane w prawie podatkowym. Zakwestionowanie przez organy
podatkowe kwalifikacji podatkowej transakcji dokonywanych przez MW Trade moze ujemnie wptyngé
na wyniki finansowe Spotki.

Spoétka stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez wystepowanie o wigzacg interpretacje w sprawach
budzacych watpliwosci.

RYZYKO FINANSOWANIA WIERZYTELNOSCI SP ZOZ

Istotnym elementem dziatalnosci MW Trade jest dziatalno$¢ polegajaca na zakupie wierzytelnosci SP
Z0OZ lub na udzielaniu SP ZOZ — om pozyczek i restrukturyzacji ich zobowigzan. MW Trade jest tym
samym obcigzona ryzykiem niewyptacalnosci finansowanych SP ZOZ. SP ZOZ - y nie posiadajq jednak
zdolnosci upadtosciowej. Mozliwg drogq zakonczenia funkcjonowania publicznego ZOZ jest jego
likwidacja (w takim przypadku cato$¢ zobowigzan ZOZ przejmuje na siebie organ zatozycielski, czyli w
przypadku Samodzielnych Publicznych Zaktaddw Opieki Zdrowotnej jednostka samorzadu
terytorialnego, ministerstwo lub wyzsza uczelnia). Ryzyko zwigzane z finansowaniem SP ZOZ przez
MW Trade moze dotyczy¢ nastepujacych obszarow:

) czynnik niewypfacalnosci podmiotu zatozycielskiego SP ZOZ — podmioty zatozycielskie SP ZOZ
cho¢ nalezg do jednostek samorzadu terytorialnego lub jednostek finansowanych z budzetu panstwa,
mogq teoretycznie stac sie niewyptacalne,

czynnik odsuniecia w czasie przeptywow pienieznych — w przypadku nieterminowego regulowania
zobowigzan przez SP ZOZ — y — ogdlnie zta sytuacja finansowo-ekonomiczna dtuznikdw Spétki, moze
powodowac znaczne odsuniecia sptat w czasie wptywajac na sytuacje ptynnosciowg MW Trade,

. czynnik odsuniecia w czasie przeptywow pienieznych — w przypadku likwidacji SP ZOZ - u,
organ zatozycielski wyznacza termin likwidacji, po uptywie ktérego przejmie on zobowigzania
likwidowanego SP ZOZ - u. Pomimo, iz organ zafozycielski gwarantuje sptate zobowigzania, jego
sptata moze by¢ odsunieta w czasie, poniewaz organ zatozycielski moze wyznacza¢ odlegte terminy
likwidacji. W przypadku SP ZOZ — éw nie obstugujacych swoich zobowigzan istnieje ryzyko, iz organ
zatozycielski nie podejmie lub bedzie odwlekat decyzje o likwidacji podlegtego SP ZOZ - u.

Przedtuzajace sie procesy likwidacji SP ZOZ —u finansowanego przez MW Trade, niewypfacalnosc¢ jego
organu zatozycielskiego lub tez znaczne opdznienia w ptatnosciach realizowanych przez SP ZOZ moze
negatywnie wptyna¢ na sytuacje ptynnosciowg oraz osiggane wyniki finansowe MW Trade w
przysztosci.

RYZYKO ZMIAN RYNKOWYCH STOP PROCENTOWYCH

MW Trade jest strong uméw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym
Spotka narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych, w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istniejgcego zadtuzenia.

RYZYKO WPLYWU DECYZJI POLITYCZNYCH NA KSZTALT SEKTORA PUBLICZNEJ StUZBY ZDROWIA

Z uwagi na fakt, iz publiczne zaktady opieki zdrowotnej sg finansowane z budzetu panstwa, a takze ze
wzgledu na role sektora ustug medycznych w gospodarce i spoteczenstwie, istotny wptyw na sektor
majg decyzje polityczne. Dziatania sanacyjne mogace polegac na reorganizacji systemu zarzadzania i
finansowania SP ZOZ-6w moze diametralnie zmieni¢ sytuacje na rynku MW Trade. Spodtka rozwigzuje
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1.2.8

1.2.9

problemy zwigzane z ptynnoscig finansowg publicznych jednostek stuzby zdrowia oraz kontrahentéw
SP ZOZ. Trwate rozwigzanie problemow polskiej stuzby zdrowia moze doprowadzi¢ do sytuacji, w
ktérej popyt na obecnie oferowane przez MW Trade ustugi, ulegtby znaczacej redukcji, co
prawdopodobnie skutkowatoby zwiekszong konkurencjg na rynku, na ktérym funkcjonuje MW Trade,
obnizeniem wynikow finansowych spdtek, a nawet likwidacjami stabszych podmiotow.
Przedsiebiorstwa dziatajgce w tym sektorze bylyby w takim przypadku zmuszone do ewolucji i
modyfikacji charakteru $wiadczonych ustug. MW Trade stosuje aktywne podejscie do formowania swej
oferty, na biezaco dostosowujac swe produkty do zapotrzebowania rynku.

RYZYKO FUNKCJONOWANIA ORGANOW SADOWYCH I EGZEKUCYINYCH

Dziatalno$¢ Spotki jest w pewnym zakresie uzalezniona od efektywnosci dziatania organéw sadowych
oraz organdw egzekucyjnych. Opdznienia lub opieszato$¢ w podejmowaniu decyzji i dziatan przez te
organy moze powodowa¢ mniejszg efektywnos¢ dziatan Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM STABILNOSCI POLSKIEGO SYSTEMU PRAWNEGO I PODATKOWEGO

Czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, w szczegolnosci
prawa podatkowego, obrotu wierzytelnosciami oraz ubezpieczen spotecznych pociggaja za sobq
istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Spdtka prowadzi dziatalnos¢. W szczegdlnosci
nie mozna ograniczy¢ ryzyka kwestionowania przez organy podatkowe, dokonywanych przez Spotke
rozliczen podatkowych w zwigzku z realizowanymi transakcjami. W potaczeniu ze stosunkowo dtugim
okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowg wykonalnoscig decyzji
wydawanych przez organy podatkowe oszacowanie ryzyka podatkowego jest szczegdlnie utrudnione,
poniewaz rozbieznos¢ interpretacji przepiséw przez aparat skarbowy i przez Spotke mogg skutkowac
znacznym powiekszeniem zobowigzan Spétki. W efekcie niekorzystne dla Spétki zmiany przepisow
badz ich interpretacji mogq mie¢ negatywny wpltyw na jej przyszig sytuacje ekonomiczna.
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2.1

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAMIESZCZONE
W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM

OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH DZIAtAJACYCH W IMIENIU SPOLKI JAKO
PODMIOTU ODPOWIEDZIALNEGO ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W DOKUMENCIE
REJESTRACYINYM

Za informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym odpowiedzialni sg Cztonkowie Zarzadu Spétki:
Pan Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu, Pan Marcin Mandziak — Wiceprezes Zarzadu oraz Pan
Waldemar Okon — Cztonek Zarzadu.

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH W IMIENIU SPOLKI ZA INFORMACIE ZAWARTE
W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM

Niniejszym dziatajac w imieniu Emitenta oSwiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Rejestracyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie
Rejestracyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Rafat Wasilewski Marcin Mandziak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Waldemar Okon

Czilonek Zarzadu

MW TRADE S.A. strona 13



2.2

OSWIADCZENIE DORADCY FINANSOWEGO

BRE Corporate Finance S.A. niniejszym o$wiadcza, ze zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym w
czesciach, ktore sporzadzito BRE Corporate Finance S.A., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze w ww. czesciach Dokumentu Rejestracyjnego nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ BRE Corporate Finance S.A. ograniczona jest do nastepujacych czesci Dokumentu
Rejestracyjnego: 1, 2.2, 4, 5.2, 6, 8, 9, 11, 21, 24.

BRE Corporate Finance S.A.

Leszek Filipowicz Matgorzata Przychodzen

Wiceprezes Zarzadu Petnomocnik

MW TRADE S.A. strona 14



2.3

OSWIADCZENIE DORADCY PRAWNEGO

Niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym w czesSci, za ktdrg
odpowiedzialny byt Doradca Prawny, tj. w Rozdziale 1 punkt 1.1 podpunkty 1.1.5, 1.1.6, 1.1.7, 1.1.8,
1.2.4,1.2.7, 1.2.8 i 1.2.9, Rozdziale 5 punkty od 5.1.1 do 5.1.5; Rozdziale 7; Rozdziale 10; Rozdziale
12; Rozdziale 13; Rozdziale 14; Rozdziale 15; Rozdziale 16; Rozdziale 17; Rozdziale 18 punkt 18.8
wraz ze wszystkim podpunktami oraz punkt 18.8 wraz ze wszystkimi podpunktami; Rozdziale 19
punkt 19.1 wraz ze wszystkimi podpunktami oraz punkt 19.2 wraz ze wszystkim podpunktami;
Rozdziale 20 i Rozdziale 23 niniejszego dokumentu sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w Dokumencie Rejestracyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego
Znaczenie.

Tomasz Maczka

Radca prawny
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3

BIEGLI REWIDENCI

Sprawozdania finansowe Spdtki za lata 2005-2006 badata Agencja Konsultingu i Audytingu
Gospodarczego ,,Accord’ab” Spdtka z o.o.

Nazwa (firma) Agencja Konsultingu i Audytingu Gospodarczego , Accord’ab”
Spotka z o.0.

Siedziba Wroctaw

Adres Stubicka 18

Telefon 071 349 09 60

Faks 071 349 09 67

Strona internetowa www.accord.wroc.pl

Numer na liscie podmiotéw uprawnionych do 262

badania sprawozdan finansowych, prowadzonej

przez Krajowaq Izbe Biegtych Rewidentow

Badanie przeprowadzit p. Andrzej Btazejewski, wpisany na liste biegtych rewidentow pod numerem
415/1217.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 badata firma HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.

Nazwa (firma) HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.

Siedziba Poznan

Adres pl. Wiosny Luddw 2

Telefon +48 (61) 85 09 200

Faks +48 (61) 85 09 201

Strona internetowa www.hlb.pl

Numer na liscie podmiotéw uprawnionych do badania 238
sprawozdan finansowych, prowadzonej przez Krajowa Izbe

Bieglych Rewidentow

Badanie przeprowadzit p. Ryszard Maciejewski, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem
7392/866.

Zmiana biegtego rewidenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wynikata z
ogolnie przyjetych dobrych praktyk polegajacych na zmianie sktadu osoéb badajacych sprawozdania
finansowe danej spotki zwyczajowo odbywajacej sie poprzez wybor nowego biegtego rewidenta.
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WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI

Sprawozdania finansowe zamieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym zostaty sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem formy prezentacji wynikajacej z rozporzadzenia
Ministra Finansow z 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sq polskie zasady rachunkowosci.

Historyczne roczne sprawozdania finansowe Spotki zostaly zbadane przez biegtych rewidentow.
Srédroczne sprawozdanie finansowe Spotki nie byto badane przez biegtego rewidenta.

Podstawowe dane finansowe MW Trade zamieszczono w tabeli ponizej.

Tabela 4-1 Podstawowe dane finansowe MW Trade (tys. zi)

Wyszczegolnienie I pot. 2008 | I pot. 2007 2007 2006 2005
Przychody ze sprzedazy 3 804 1355 5564 3547 717
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1550 332 3128 2 089 152
powiekszony o amortyzacje (EBIDTA)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1410 316 3 065 2 048 126
Zysk brutto 1285 415 3209 2 056 126
Zysk netto 1039 338 2 754 1651 96
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -702 -562 -21 957 617 172
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -66 -296 -895 -526 -36
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -566 5701 23 979 0 0
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 333 1374 1127 90 136
Aktywa razem 41 353 20 474 45 856 6176 397
Zobowigzania i rezerwy razem 15 601 13124 21 143 4 304 176
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 1485 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 13700 12 688 19 515 4 285 176
Kapitat wiasny 25 752 7 350 24 713 1872 221
Kapitat zaktadowy 819 656 819 51 51

Zrédto: MW Trade

MW TRADE S.A.
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5.1

5.1.1

5.1.2

5.1.3

5.1.4

INFORMACJE O SPOLCE

HISTORIA I ROZWOI SPOLKI

PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA SPOEKI

Firma Spotki brzmi: MW Trade Spétka Akcyjna.

Spotka moze postugiwaé sie w obrocie nazwg MW Trade S.A. oraz wyrdzniajagcym Spotki znakiem
graficznym.

MIEJSCE REJESTRACII SPOLKI ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYINY

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow, w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia —
Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziale VI Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000286915.

DATA UTWORZENIA SPOEKI ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL UTWORZONA

Spdtka zostat utworzona 31.08.2007 r. W tym dniu zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego MW Trade Spotka Akcyjna, powstata w wyniku
przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych MW Trade Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, na
podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdbw Biura Ustug Finansowych MW Trade Spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig z 6.08.2007 r. w sprawie przeksztatcenia spdtki — akt not. Rep. A nr
5586/2007, Not. Dominika Grodzinska, Kancelaria Notarialna Dominika Grodzinska, Sebastian
Szafranski spotka partnerska we Wroctawiu.

Spotka jest spdtka utworzong na czas nieoznaczony.

SIEDZIBA I FORMA PRAWNA SPOLKI, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI
DZIALA SPOLKA, KRAJ SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY (LuB GLOWNEGO MIEISCA
PROWADZENIA DZIALALNOSCI, JESLI JEST ONO INNE NIZ SIEDZIBA)

Spotka dziata w formie organizacyjnej spotki akcyjnej, na podstawie i zgodnie z przepisami prawa

polskiego, w szczegdlnosci Kodeksu Spétek Handlowych. Krajem siedziby Spotki jest Rzeczpospolita
Polska. Siedzibg Spétki jest Wroctaw, stolica Dolnego Slaska, w Rzeczpospolitej Polskiej.

Tabela 5-1: Siedziba i adres Spoétki

Firma: MW Trade Spotka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Legnicka 46a, 53-674 Wroctaw, Rzeczpospolita Polska
Telefon: +48 (071) 7902050

Faks: +48 (071) 7902050

Adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Zrodfo: Spotka
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5.1.5

ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJIU DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] SPOLKI

12.03.2004 r. powstato Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. — poprzednik prawny Spotki.

Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. na poczatku swojej dziatalnosci $wiadczyto ustugi
odzyskiwania wierzytelnosci.

Istotnym zdarzeniem dla dziatalnosci poprzednika prawnego Spotki byto podpisanie w dniu 4.08.2004
r. ramowej umowy o wspditpracy z Prosper S.A., spdtkg dystrybuujaca $rodki farmaceutyczne.
Przedmiot umowy obejmowat windykacje nalezno$ci aptek. Dzieki pozyskaniu tego partnera Biuro
Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. znaczaco zwiekszyto skale dziatalnosci, a takze stato sie
rozpoznawalne na rynku. Z czasem, ze wzgledu na charakter kolejnych uméw przyjmowanych do
realizacji, Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. zaczeto koncentrowal swojg dziatalnosé
windykacyjng na rynku stuzby zdrowia. Warto$¢ kontraktéw poprzednika prawnego Spétki rosta
systematycznie. Przyczynito sie do tego rozpoczecie 10.12.2004 r. wspotpracy z kolejnym znaczacym
kontrahentem, jednym z najwiekszych polskich producentéow lekéw i $rodkéw farmaceutycznych,
Polpharmg S.A. Kolejni istotni klienci, z ktérymi Biuro Ustug Finansowych MW Trade sp. z o.o.
podpisywato umowy ramowe na obstuge wierzytelnosci to: Aventis Pharma sp. z 0.0. (01.07.2004 r.),
Glaxo Smith Kline (24.01.2005r.) oraz Roche Polska sp. z 0.0. (08.02.2007 r.).

W roku 2006 poprzednik prawny Spétki poszerzyt swojg dziatalno$¢ o zakup wierzytelnosci SP ZOZ na
wiasny rachunek. Pozwolito to poprawi¢ wyniki finansowe i znaczaco zwiekszy¢ udziat w
obstugiwanym rynku.

Jednoczesnie, w odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku, Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.
rozpoczeto dziatalno$¢ w nowym obszarze, oferujac ustugi finansowe skierowane dla SP ZOZ. Ustugi te
obejmowaly restrukturyzacje i finansowanie zobowigzan SP ZOZ. Zaczety by¢ one Swiadczone przez
poprzednika prawnego Spétki pod markg ,Hospital Fund”. Pierwszy projekt restrukturyzacyjny zostat
wdrozony w sierpniu 2006 r. W tym samym czasie, Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.
postanowito, rezygnujac z dziatalnosci windykacyjnej, skoncentrowaC sie na restrukturyzacji
wierzytelnosci stuzby zdrowia.

23.02.2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 51 000 zt do kwoty 510 000
zt. Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete przez Rafata Wasilewskiego i Marcina
Mandziaka.

20.04.2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 510 000 zt do kwoty 655 860
zt. Udzialy w liczbie 286 o tacznej wartosci nominalnej 145 860 zt zostaty objete przez nowego
wspolnika - Absolute East West Master Fund Limited. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
12.06.2007 r.

Wczesniej, bo 21.04.2007 r. zostata zawarta pomiedzy Biurem Ustug Finansowych MW Trade Sp. z
0.0., Rafatem Wasilewskim, Marcinem Mandziakiem i Absolute East West Master Fund Limited umowa
inwestycyjna. W wykonaniu tej umowy Absolute East West Master Fund Limited stat sie podmiotem
powigzanym z poprzednikiem prawnym Spotki. Inwestycja miata charakter kapitatowy; Absolute East
West Master Fund Limited wnidost do spotki nowe kapitaty, obejmujac w zamian udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki. Absolute East West Master Fund Limited zainwestowat w
spotke kwote 6 000 000 zt. Kapitat pozyskany od Absolute East West Master Fund Limited miat
kluczowe znaczenie dla rozwoju dziatalnosci poprzednika prawnego Spofki.

31.08.2007 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym M. W. Trade Spdtka Akcyjna,
powstata w wyniku przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0., na podstawie
uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. z 6.08.2007 r.

5.09.2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 655 860 zt o kwote nie wiekszg niz 210 000 zt, to jest do kwoty
nie wiekszej niz 865 860 zt poprzez emisje nie wiecej niz 2 100 000 akcji oraz o wprowadzeniu akcji
Spotki na NewConnect.
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5.2

5.2.1

19.09.2007 r. Zarzad Spotki ztozyt o$wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego. Zgodnie
z oSwiadczeniem Zarzadu Spotki — w ramach oferty prywatnej, w zwigzku z wprowadzeniem Spoétki na
NewConnect - zostat objety kapitat zaktadowy w wysokosci 163 000 zt. W rezultacie emisji Spotka
pozyskata 16 300 000 zt, ktére to Srodki Spdtka zagospodarowata na potrzeby swojej dziatalnosci,
rozliczajac uprzednio wszystkie koszty emisji.

INWESTYCIE

W roku 2005 Spotka nie przeprowadzita zadnych znaczacych inwestyciji.

Jedyng znaczacg inwestycjg w rzeczowe aktywa trwate, ktorg spdtka rozpoczeta w 2006 roku, byt
zakup prawa do 2 lokali w nowo budowanym budynku Rondo-Verona, MW Trade poniosto z tego
tytutu koszty w wysokosci 495 tys. zt.

Do konca pierwszej potowy 2008 roku nakfady na ww. inwestycje wzrosty do poziomu 1,3 min zi.

Planowany okres zakoriczenia inwestycji to czwarty kwartat 2008 roku, a catkowite planowane koszty
to 1,6 min zt. Celem inwestycji w Rondo-Verona jest przeniesienie siedziby Spotki do nowo
wybudowanych lokali. Spotka dokonata réwniez zakupu powierzchni biurowych w aktualnej siedzibie
firmy. Koszt przedsiewziecia to 0,48 min zt.

OPIS GEOWNYCH INWESTYCII SPOLKI

Tabela 5-2 Inwestycje zakoficzone w latach 2005-2007 i do Daty Dokumentu Rejestracyjnego (tys. zt)

2008 do Daty
Dokumentu 2007 2006 2005
Rejestracyjnego
Wartosci niematerialne i prawne 1,0 12,9 17,5 15,7
Rzeczowe aktywa trwate 500,5 42,7 16,7 20,5
Aktywa finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Inwestycje razem 501,5 55,6 34,2 36,3

W latach 2005-2007 oraz w okresie od 1 stycznia 2008 r. do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Spotka
realizowata gtdwnie inwestycje w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne,
obejmujace miedzy innymi zakup komputerdw i innych urzadzen dla nowozatrudnionych pracownikow.

W sierpniu 2008 roku Spotka sfinalizowata réwniez zakup pomieszczenn biurowych w aktualnej
siedzibie spdtki, ktorego koszt wynidst 475,8 tys. zt.

W latach 2005-2007 oraz w okresie od 1 stycznia 2008 r. do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Spotka
nie realizowata inwestycji kapitatowych.

Wszystkie zakonczone inwestycje nie zwigzane z zakupem pomieszczen biurowych przeprowadzone
byly w Polsce i byly finansowane ze $rodkéw wiasnych. Inwestycja w nowe pomieszczenia
sfinansowana zostata w 67% za pomocg kredytu bankowego.
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5.2.2

5.2.3

5.2.4

OPIS OBECNIE PROWADZONYCH INWESTYCII SPOLKI

Tabela 5-3 Inwestycje w toku na Date Dokumentu Rejestracyjnego (tys. zt)

Do konca roku | 2008 do Daty
2008 Dokumentu 2007 2006 2005
Rejestracyjneg
o

Wartosci niematerialne i prawne 0,9
Rzeczowe aktywa trwate 269,0 56,3 778,7 495,1
Aktywa finansowe
Inwestycje razem 56,3 779,6 495,1

Jedyng znaczacq inwestycjg w rzeczowe aktywa trwate, ktéra na Date Dokumentu Rejestracyjnego nie
zostata ukonczona jest inwestycja w zakup prawa do 2 lokali w nowo budowanym budynku Rondo-
Verona rozpoczeta w 2006 roku.

Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego naktady na ww. inwestycje wyniosty 1,3 min zi.

Planowany okres zakonczenia inwestycji to czwarty kwartat 2008 roku, a catkowite planowane koszty
to 1,6 min zi. Celem inwestycji w Rondo-Verona jest przeniesienie siedziby Spotki do nowo
wybudowanych lokali.

Wszystkie inwestycje w toku s prowadzone na terenie Polski. Inwestycje w warto$ci niematerialne i
prawne sg w catosci finansowane z Srodkdw wiasnych. Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate w latach
2006 i 2007 byly w catosci finansowane z kredytow bankowych. Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate
w I potowie 2008 roku w catosci finansowane byly ze Srodkéw wtasnych.

INFORMACIE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCII SPOLKI W PRZYSZLOSCI

Tabela 5-4 Planowane inwestycje Spotki (tys. zt)

2009 Do korca 2008
Wartosci niematerialne i prawne 150,0 10,0
Rzeczowe aktywa trwate 100,0 15,0
Aktywa finansowe 0,0 0,0
Inwestycje razem 250,0 25,0

Przedstawione powyzej planowane inwestycje zwigzane sg z przewidywaniami Spotki co do dalszego
dynamicznego rozwoju i obejmujg zakup wyposazenia oraz oprogramowania niezbednego do
usprawniania dziatéw handlowego i finansowego w Spotce.

Plany Spotki nie zaktadajg dokonania inwestycji kapitatowych.
Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Spétka nie podjeta wigzacych zobowigzan zwigzanych z
realizacjq zaplanowanych inwestycji.

PRZEWIDYWANE ZRODLA FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA INWESTYCJI

Planowane inwestycje w wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate w zatozeniu w
catosci majq zostac pokryte ze Srodkéw wiasnych.
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6.1

6.1.1

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI SPOYKI

W okresie objetym analizg (lata 2005-2007 i pierwsza potowa 2008 roku) dziatalno$¢ MW Trade byta
skoncentrowana w obszarze ochrony zdrowia oraz ustug medycznych. Spétka Swiadczyta ustugi na
rzecz podmiotdow nalezacych do sektora publicznej stuzby zdrowia oraz szerokiej grupy podmiotéw
dostarczajacych produkty oraz ustugi na rzecz SP ZOZ-6w. Oferta MW Trade zwigzana byla z
finansowaniem i ustugami strukturyzowania finansowania placéwek stuzby zdrowia oraz obstugg
wierzycieli tychze placowek.

Spotka rozpoczeta swa dziatalnos¢ od $wiadczenia ustug windykacyjnych dla dostawcow SP ZOZ-6w,
oraz wykupywania wierzytelnosci od dostawcéw, a nastepnie prowadzenia windykacji na wtasny
rachunek. Od 2006 roku MW Trade rozwija ustuge ,Hospital Fund”, ktdra zapewnia bardziej
~przyjazne” rozwigzywanie problemow zadtuzenia SP ZOZ-6w i pozwala na swym zastosowaniu
skorzystac¢ wszystkim trzem stronom procesu: SP ZOZ-owi, wierzycielowi SP ZOZ-u oraz MW Trade.

INFORMACJIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM

Tabela 6-1 Wartosc¢ sprzedazy MW Trade wg rodzajow prowadzonej dziatalnosci w latach 2005-2007 oraz I pot.
2008 (tys. zt)

Grupy produktow i ustug I pot. 2008 2007 2006 2005
»Hospital Fund” 3274 3563 218 0
Sprzedaz ustug windykacyjnych 331 2 001 2 806 840
Windykacja wierzytelnosci na wiasny rachunek 199 0 523 0
razem 3804 5564 3547 849

Zrédfo: MW Trade

,HOSPITAL FUND" — FINANSOWANIE I RESTRUKTURYZACJA ZOBOWIAZAN SP ZOZ

Podstawowgq, ustugg $wiadczong przez Spoétke jest ,Hospital Fund”, czyli wsparcie dla Samodzielnych
Publicznych Zakfaddéw Opieki Zdrowotnej (SP ZOZ) w zakresie rozwigzywania probleméw z
zadtuzeniem i ptynnoscig. MW Trade zajmuje sie restrukturyzacjg zobowigzan SP ZOZ oraz, jesli jest
to wskazane, udziela im krétkoterminowego wsparcia finansowego w postaci pozyczek.

Ustuga restrukturyzacji zadtuzenia oferowana przez MW Trade polega na porozumieniu Spotki z SP
Z0Z, majacym w sposdb zaplanowany i systematyczny zrestrukturyzowa¢ zadtuzenie zaktadu. MW
Trade proponuje rozwigzania atrakcyjne dla strony zadtuzonej, pozwalajace na to by sptata zadtuzenia
wywierata jak najmniejszy negatywny wplyw na biezaca dziatalnos¢ i rdwnowage finansowg dtuznika.

Pojedynczy projekt restrukturyzacyjny skfada sie z nastepujacych elementéw:
. Zakup wierzytelnosci SP ZOZ od wierzyciela lub wierzycieli — w formie cesji wierzytelnosci,

J Porozumienie MW Trade, w roli nowego wierzyciela, z SP ZOZ dotyczace warunkow splaty
zobowigzania (harmonogram pfatnosci, odsetki, prowizja),

. Ustanowienie zabezpieczenia sptaty zobowigzan — cesja zobowigzania NFZ (opcjonalnie).

Proces restrukturyzacji zadtuzenia SP ZOZ polega na dokonaniu wykupu wierzytelnosci
zainteresowanej jednostki. Odbywa sie to na zasadzie cesji tych wierzytelnosci od dostawcow SP ZOZ.
Sq nimi miedzy innymi firmy farmaceutyczne, producenci sprzetu, dostawcy medidw oraz inne
podmioty $wiadczace ustugi na rzecz stuzby zdrowia. Spdtka negocjuje z dotychczasowymi
wierzycielami sposob i okres zaptaty za zakupione wierzytelnosci. Spdtka dokonujac zakupu
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wierzytelnosci korzysta czesto z mozliwosci roztozenia ptatnosci na raty. Nastepnie MW Trade ustala z
zakladem nowe zasady splaty wierzytelnosci. Zaprzestaje naliczania odsetek ustawowych oraz
uzgadnia nowe terminy sptat oraz wysokosci prowizji i oprocentowania, na korzystniejszych
warunkach. SP ZOZ zobowigzuje sie do sptat zobowigzan zgodnie z nowym harmonogramem. Zyskuje
bezpieczenstwo, poniewaz Srodki otrzymywane z NFZ mogq by¢ wykorzystywane na finansowanie
biezacej dziatalnosci i jedynie ich cze$¢ ustalona wczesniej w harmonogramie sptat zostaje
przeznaczona na pokrycie zobowigzan. Czesto zabezpieczeniem opisanej transakcji jest cesja
zobowigzania NFZ.

Rysunek 6-1: Schemat transakcji w obrebie ustugi ,,Hospital Fund”

NFZ . Platnoscina
. pocstawie cegjl
4 Y. zobowigzania
) NFZ
kY
kontrakt )
cesja
zobowiazania MW Trade _
NFEZ ~  cesja
\ wiezyteln oscl
porozZumienie
daot. splaty
4

SP ZOZ ‘ Wierzyciele
produkty, ustuci SPZOZ
wystepuje w kazdz) umnowie
_______ wystepue opcjonalne
Zrédto: MW Trade
Korzysci z dla SP ZOZ z podjecia wspdtpracy sq nastepujace:
J SP ZOZ otrzymuje gwarancje, iz jego nowy wierzyciel nie rozpocznie natychmiastowego

odzyskiwania wierzytelnosci na drodze sadowej oraz w drodze egzekucji komorniczej, tak
dtugo, jak zaktad wywiazuje sie z ptatnosci zgodnie z harmonogramem ustalonym w
porozumieniu. Dzieki temu zaktad unika koniecznosci natychmiastowego zwrotu zadtuzenia i
utraty znacznej czesci $rodkéw pochodzacych z kontraktu z NFZ, ktore powinny byc
przeznaczane na biezacq dziatalnosc,

. SP ZOZ moze unikng¢ kosztow zwigzanych z windykacjq oraz egzekucjg (koszty te moga
stanowi¢ znaczacg cze$¢ sumy zadtuzenia), ktdre musiatby ponies¢ gdyby wierzyciele
dochodzili swoich roszczen na drodze sadowej,

. MW Trade godzi sie na zaprzestanie naliczania odsetek ustawowych od wierzytelnosci
wymagalnych.

Zyski MW Trade z tej czesci dziatalnosci pochodzg z dwéch zrédet.
Ze strony SP Z0OZ:

. Prowizja
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6.1.2

. Oprocentowanie od wierzytelnosci. Jego wysokos¢ ustala sie na podstawie stopy WIBOR
powiekszonej o ustalong marze.

Ze strony sprzedawcy wierzytelnosci:
. Naliczone odsetki, ktdre nie sg objete ceng zakupu
. Dyskonto do kwoty gtdwnej

Dodatkowo, MW Trade udziela pozyczek jednostkom, ktdre napotykaja na problemy z biezaca
ptynnoscig finansowg. Dzieki temu zaklady majg dostep do $rodkéw, potrzebnych do prowadzenia
biezacej dziatalnosci. Ze wzgledu na to, ze pozyczki te sq czescig ustugi ,,Hospital Fund” procedura ich
pozyskiwania jest szybsza i fatwiejsza niz w przypadku pozyczek lub kredytdw bankowych.

Zyski pochodzace z ustug finansowych $wiadczonych na rzecz SP ZOZ charakteryzujg sie stosunkowo
wysokim poziomem bezpieczenstwa, ze wzgledu na publiczny charakter $rodkéw stanowigcych
podstawe gospodarki finansowej SP ZOZ. Spdtka wykorzystuje doswiadczenie zdobyte na rynku
wierzytelnosci SP ZOZ, aby oceni¢ kondycje finansowq potencjalnego dtuznika. Spdtka wspotpracuje z
zaktadami, ktére posiadajq kontrakt z NFZ w wysokosci gwarantujacej obstuge zobowigzan.
Dodatkowo, zabezpieczenie w postaci cesji zobowigzania NFZ powoduje, iz $rodki ptyng bezposrednio
z NFZ na rzecz MW Trade. W przypadku, gdy SP ZOZ zaprzestaje obstugi zobowigzania wobec MW
Trade, Spotka moze réwniez egzekwowac swoje prawa na drodze sadowej i odzyskac srodki poprzez
egzekucje.

WINDYKACJA WIERZYTELNOSCI NA WEASNY RACHUNEK

Kolejnym obszarem, w ktdérym dziata MW Trade jest zakup wierzytelnosci na wiasny rachunek i
odzyskiwanie naleznych kwot.

Spotka dokonuje zakupu wybranych naleznosci od swoich kontrahentow w wyniku umowy ces;ji
wierzytelnosci. W ten sposdb wchodzi w miejsce wierzyciela nabywajac prawo do roszczen wzgledem
dtuznika a nastepnie we wiasnym imieniu prowadzi dziatalno$¢ windykacyjng zmierzajaca do
odzyskania wierzytelnosci.

W celu konstrukgcji jak najlepszego portfela wierzytelnosci, MW Trade przed zakupem wierzytelnosci
dokonuje dogtebnej analizy zaréwno przedmiotowej, dotyczacej samej wierzytelnosci, jak i
podmiotowej, dotyczacej dtuznika.

Dokonujac oceny wierzytelnosci Spotka zwraca szczegolng uwage na:

) Termin wymagalnosci — im wiekszy jest okres opdznienia w sptacie, tym wieksze sg nalezne
naliczone odsetki, stanowigce czesto znaczacy sktadnik zysku Spotki;

. Bezspornosg;

. Mozliwos¢ roztozenia spfat na raty.

Analizujac sytuacje dtuznika Spdtka uwzglednia w szczegdlnosci:

. Wysoko$¢ obecnych i przysztych kontraktdw z NFZ — pozwala ona okres$li¢ skale dziatalnosci
zakfadu i potencjat rozwojowy;

. Biezace postepowania komornicze — ilos¢ i wielkos¢ spraw dotyczacych danego ZOZ
znajdujacych sie w postepowaniu u komornika; jest to cecha istotna w przypadku gdy proces
odzyskiwania wierzytelnosci zakonczy sie $ciezkq windykacyjna;

J Obstuga zobowigzan — ocena w jakim stopniu ZOZ sptaca swoje zobowigzania;

. Proces restrukturyzacji — czy zostala wydana decyzja o restrukturyzacji oraz czy
restrukturyzacja przebiega sprawnie;

J Kompetencje osdb zarzadzajacych ZOZ.

Zyski MW Trade w tym obszarze dziatalnoSci pochodza z odzyskanej kwoty naliczonych odsetek,
zasadzonych kosztow zastepstwa procesowego oraz ewentualnego dyskonta w cenie zakupu. Nalezy
wspomniec, ze w wiekszosci przypadkow cena zakupu wierzytelnosci rdwna jest kwocie gtownej.
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6.1.3

6.1.4

6.1.5

Nabywajac wierzytelnosci MW Trade wykorzystuje efekt dzwigni finansowej, przez co znaczaco
podnosi stopy zwrotu ze swojej dziatalnoSci. Zaptaty za zakupione wierzytelnosci dokonuje w
transzach, dzieki czemu korzysta z finansowania swojej dziatalnosci ze srodkow sprzedajacego.

SPRZEDAZ UStUG WINDYKACYJINYCH

Podstawowym obszarem dziatalnosci jest obstuga wierzytelnosci na zlecenie. Spotka dziata gtdwnie na
rynku ustug medycznych i obstuguje wierzytelnosci SP ZOZ oraz aptek. MW Trade dziata na podstawie
udzielonego pethomocnictwa.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spofki jest obstuga wierzytelnosci wymagalnych SP ZOZ. Spotka
prowadzi wszelkie dziatania zmierzajgce do odzyskania kwot przez wierzyciela. Dziatania te obejmujg
rozwigzania polubowne polegajace np. na negocjowaniu ugody z dtuznikiem. W przypadku braku
mozliwosci polubownego odzyskania wierzytelnosci MW Trade przeprowadza postepowanie sadowe i
egzekucyjne.

Przychdd dla Spoiki z tego typu dziatalnosci pochodzi z nastepujacych zrédet:

. wynagrodzenie prowizyjne liczone od odzyskanych kwot,

J odzyskane odsetki — jest swoistego rodzaju bonus od sukcesu, poniewaz kolejnosc
zarachowywania odzyskanych kwot jest nastepujaca: kwota gtéwna, zasadzone koszty,
odsetki

J zasadzone koszty zastepstwa procesowego — koszty zasadzane przez sad, wynikajace z

przepisow prawa (Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 wrzesnia 2002 r. w
sprawie optat za czynnosci radcow prawnych oraz ponoszenia przez Skarb Panstwa kosztéw
pomocy prawnej udzielonej przez radce prawnego ustanowionego z urzedu).

Sposob wynagradzania Spotki rézni sie w zaleznosci od umowy. Moze ono obejmowac kazdy z
powyzszych elementdw, lub ich kombinacje.

Wynagrodzenie Spétki (wielkos¢ przychoddw) uzalezniona jest od skutecznosci dziatalnosci zwigzanej z
odzyskiwaniem powierzonych wierzytelnosci.

WSKAZANIE WSZYSTKICH ISTOTNYCH NOWYCH PRODUKTOW LUB USLUG, KTORE ZOSTALY WPROWADZONE
PRZEzZ MW TRADE

Jako ze MW Trade rozpoczeta swq dziatalnoS¢ w 2004 roku, jedyng ustuga, ktéra w tym relatywnie
krétkim czasie moze by¢ uznana za nowa_jest ,Hospital Fund”.

SEZONOWOSC SPRZEDAZY

Typowe wahania sezonowe w dziatalnosci Spditki nie istniejg. Mozna jednak zauwazy¢ trend, ktory
$wiadczy o tym, iz pod koniec roku wielu partneréw MW Trade w zwigzku z porzadkowaniem spraw
bilansowych wykazuje wieksze zainteresowanie produktami Spoétki. Szpitale oraz ich dostawcy starajq
sie wtedy zby¢ ucigzliwe zobowigzania/naleznosci wymagalne, co zapewniajg produkty oferowane
przez Spoétke. Powyzsze sprawia, ze Spotka w IV kwartale generuje wyzsze przychody operacyjne.
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6.2 PARTNERZY BIzZNESOWI MW TRADE

Tabela 6-2: Warto$¢ zobowigzan MW Trade wzgledem gtéwnych wierzycieli (tys. zt)

I pot.

2008 udzial(%) 2007 udziat(%)
ROCHE Polska Sp. z 0.0. Warszawa 2 883 28,55% 4493 30,45%
AMGEN Sp. z 0.0. Warszawa 1237 12,24% 167 1,13%
Zaktady Farmaceutyczne "POLPHARMA" S.A. 1172 11,61% 1163 7,88%
ACP Pharma S.A. Warszawa 806 7,98% 192 1,30%
AESCULAP CHIFA Sp. z 0.0. Nowy Tomysl 501 4,97% 594 4,03%
Regionalne Centrum Krwiodawstwa i
Krwiolecznictwa w Bydgoszczy 467 4,62% 1 488 10,08%
Abbott Laboratories Poland Sp. z o.0. 397 3,94% 314 2,13%
Regionalne Centrum Krwiodawstwa i
Krwiolecznictwa w Warszawie 317 3,14% - 0,00%
Falck Medycyna Sp. z 0.0. Warszawa 277 2,74% 1590 10,77%
SMITH&NEPHEW SP.Z 0.0 WARSZAWA 264 2,62% 31 0,21%

Zrédto: MW Trade

Na koniec 2007 roku wierzytelnosci wzgledem trzech najwiekszych wierzycieli spétki stanowity 51,3%
wierzytelnosci Spotki, co wskazuje na wysoki poziom koncentracji. Na koniec pierwszej potowy 2008
roku wartos¢ ta wzrosta do 52,4%.

Tabela 6-3: Wartos$¢ naleznosci wzgledem MW Trade gtéwnych dtuznikow (tys.zt)

I pot. 2008 | udzial(%) 2007 udzial(%)
Reg. Szp. Specj. im. Bieganskiego w Grudzigdzu 4 948 15,21% 7 256 22,45%

Pom. Centrum Chordb Zak. i Gruzlicy w Gdansku 3 685 11,33% 2341 7,24%
Szpital Specjalistyczny w Koscierzynie 3223 9,91% 1984 6,14%
SP ZOZ w Pabianicach 3021 9,29% 3 457 10,70%
Zespdt Publ.ZOZ w Otwocku 2635 8,10% 88 0,27%
SP  Szpital  Wojewddzki w  Gorzowie

Wielkopolskim 2 364 7,27% 912 2,82%
Szpital Spec.im. Floriana Ceynowy w Wejherowie 1893 5,82% 330 1,02%
SP SZ.im.BIZIELA w Bydgoszczy 1522 4,68% 708 2,19%
SZPITAL MIEJSKI im.Brudziriskiego w Gdyni 1115 3,43% 385 1,19%
SP ZOZ w Bitgoraju 1 089 3,35% 1770 5,47%

Zrédto: MW Trade

Struktura dtuznikéw Spdtki jest relatywnie rozdrobniona, jedynie zobowigzania SP ZOZ z Grudziadza
stanowity na koniec 2007 roku istotny 22,45% udziat w strukturze zobowigzan Spoétki. Struktura
zobowigzan na koniec pierwszej potowy 2008 ulegta dalszemu rozdrobnieniu, najwiekszym dtuznikiem
pozostat SP ZOZ z Grudzigdza, lecz zobowigzania te stanowity juz 15,21% udziat.
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6.3

GLOWNE RYNKI DZIALALNOSCI

Sektor stuzby zdrowia w Polsce jest zdominowany przez publiczng stuzbe zdrowia, ktdrej istotng cechg
jest wysoki poziom zadtuzenia. Dtugi polskich szpitali osiggnety na koniec 2007 roku wartos¢ 9,5 mid
zt. Znaczna cze$¢ zobowigzan sektora publicznej stuzby zdrowia to zadtuzenie wymagalne (2,7 mid zt
na koniec 2007 roku). Kwoty te zostaly osiggniete pomimo faktu, iz wydatki na stuzbe zdrowia
systematycznie rosng, od 2000 roku wzrost naktadéw osiggnat 69,3%.

Rysunek 6-2: Rysunek 6-2 Wydatki publiczne na stuzbe zdrowia (mid z}.)
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Zrédto: Narodowy Fundusz Zdrowia

Udziat wydatkéw publicznych na stuzbe zdrowia w PKB w latach 2000-2007 utrzymywat sie na
zblizonym poziomie nie przekraczajacym 5%.

Rysunek 6-3: Udzial wydatkow publicznych na stuzbe zdrowia w PKB
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Zrédio: dane GUS i Narodowego Funduszu Zdrowia

Od roku 1999 Ministerstwo Zdrowia juz kilka razy przeprowadzito juz proces oddituzania placéwek
Stuzby Zdrowia. Pierwsza tego typu sytuacja miata miejsce w 1999 roku po przeprowadzeniu reformy
Stuzby Zdrowia, gdy utworzono kasy chorych. Kluczowym zatozeniem reformy bylo doprowadzenie do
sytuacji, w ktdrej Srodki finansowe bedq ptyna¢ do placéwek cieszacych sie najwiekszg popularnoscig
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wsrdd pacjentow. Aby zapewni¢ szpitalom rowny start w nowej sytuacji, wszystkie je oddtuzono. W
wyniku operacji Skarb Panstwa przejat 7 mld zt dlugoéw. Nie zahamowato to jednak procesu zadtuzania
sie szpitali.

Kolejng reforma majaca wptyw na zadtuzenie placowek Stuzby Zdrowia byto zastgpienie w 2004 roku
kas chorych Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ), scentralizowang instytucja zajmujacq sie
rozdziatem pieniedzy. NFZ zajat sie wycenianiem i kontraktowaniem $wiadczen w placowkach Stuzby
Zdrowia. W kwietniu 2005 roku rzad przyjat ustawe o pomocy publicznej i restrukturyzacji publicznych
SP ZOZ-6w, co umozliwito im zacigganie pozyczek z budzetu panstwa na spfate zalegtych zobowigzan.
Jednoczesnie ustawa umozliwiala SP ZOZ-om umorzenie zobowigzan publicznoprawnych po
zakonczeniu procesu restrukturyzacji. Zobowigzania SP Z0OZ mozna podzielic na zadtuzenie
publicznoprawne oraz cywilnoprawne, gdzie wierzycielem sa producenci i dystrybutorzy
farmaceutykdw, producenci sprzetu medycznego oraz dostawcy mediow (elektrycznos¢, woda, gaz).
Znaczna czes¢ SP ZOZ potrzebuje wsparcia przy zarzadzaniu swoimi zobowigzaniami. Dlatego SP ZOZ—
y chetnie korzystajg z pomocy wyspecjalizowanych podmiotéw, ktére oferujg wsparcie finansowe w
postaci pozyczek lub restrukturyzacje istniejacego zadtuzenia. Nalezy przy tym pamietac, iz SP ZOZ nie
moze ogtosi¢ upadtosci. Jedyng mozliwg formg zakonczenia funkcjonowania jest likwidacja w wyniku
decyzji organu zatozycielskiego.

W ostatnich latach warto$¢ zadtuzenia catkowitego SP ZOZ-6w oscylowata w okolicach 10 miliardéw
ztotych.

Rysunek 6-4: Zadtuzenie catkowite SP ZOZ-6w (min zt.)
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Zrddto: TNS OBOP

W podziale na wojewodztwa mozna zaobserwowad, iz najwyzszy poziom skumulowanego zadtuzenia
SP Z0OZ-6w (na 31.12.2007) wystepuje w wojewodztwach: Mazowieckim, Dolnoslaskim, Slaskim,
tédzkim oraz Pomorskim, ktére razem sktadajq sie na 55% ogolnego zadtuzenia. Nalezy pamietaé, iz
wojewodztwa te zamieszkuje 45,4% populacji Polski, a wiec dysproporcja jest zauwazalna.
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Rysunek 6-5: Zadtuzenie catkowite SP ZOZ-6w w podziale na wojewodztwa (min zi.) na 31.12.2007
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Zrédfo: Ministerstwo Zdrowia

Kluczowymi z punktu widzenia Spotki zobowigzaniami sg zobowigzania wymagalne SP ZOZ-éw, a wiec
te ktérych restrukturyzacjq Zarzady SP ZOZ-éw powinny by¢ najbardziej zainteresowane. Poziom
zobowigzan wymagalnych regularnie spada od 2004 roku, jednak nalezy pamietac, iz ma to po czesci
zwigzek z pomocg panstwa skutkujaca zastepowaniem zobowigzan wymagalnych pozyczkami Skarbu
Panstwa.

Warto zwrdci¢ uwage, ze wedtug stanu na koniec 2007 roku cata kwota zobowigzan wymagalnych w
wysokosci  przekraczajacej 2,7 miliarda ztotych zostata wygenerowana przez okoto potowe z
istniejgcych szpitali. Pozostate nie miaty zadnych zobowigzan wymagalnych.

Rysunek 6-6: Zadtuzenie wymagalne SP Z0OZ-6w (min zt.)
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Zrédfo: Ministerstwo Zdrowia
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W podziale na wojewodztwa mozna zaobserwowac, iz najwyzszy poziom skumulowanego zadtuzenia
wymagalnego (na 31.12.2007) SP ZOZ-6w wystepuje w wojewddztwach: Dolnoslaskim, Mazowieckim,
Pomorskim, todzkim oraz Slaskim, a wiec tych samych co w przypadku analizy zobowigzan
catkowitych. Zobowigzania wymagalne SP ZOZ-6w z wymienionych wojewddztw sktadajq sie na 61%
zadtuzenia wymagalnego SP ZOZ-6w. Jest to wartos¢ o 8 punktdw procentowych wyzsza niz w
przypadku zadtuzenia catkowitego.

Rysunek 6-7: Zadtuzenie catkowite SP ZOZ-6w w podziale na wojewédztwa (min zi.) na 31.12.2007
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Zrédfo: Ministerstwo Zdrowia

Grupa SP Z0OZ-6w o zdecydowanie najgorszej (na 31.12.2007) strukturze zobowigzan (wyrazonej jako
stosunek skumulowanej wartosci zobowigzan wymagalnych do zobowigzan ogdtem), to SP ZOZ-y
pozostajace pod centralng kontrolg Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji. Powyzej
wartosci dla catej Polski znalazly sie jeszcze SP ZOZ-y z wojewddztw: Dolnoslaskiego, Kujawsko-
Pomorskiego, Pomorskiego oraz tddzkiego.

Tabela 6-4 Stosunek zadluzenia wymagalnego do zadluzenia catkowitego SP ZOZ-6w w podziale na
wojewddztwa.

SP 20z zadtuzenie catkowite (min zt.) | zadtuzenie wymagalne (min zt) | udziat z. wymagalnego(%)
MSWiA 220 103 46,8%
Dolno$laskie 1124 507 45,1%
Kujawsko-Pomorskie 455 200 44,0%
Pomorskie 845 301 35,6%
Lodzkie 920 278 30,2%
Mazowieckie 1267 361 28,5%
Lubuskie 581 153 26,3%
Zachodniopomorskie 274 68 24,8%
Podlaskie 235 55 23,4%
Matopolskie 621 145 23,3%
MON 125 29 23,2%
Slaskie 993 229 23,1%
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Swietokrzyskie 308 66 21,4%
Warminsko-Mazurskie 177 36 20,3%
Lubelskie 479 84 17,5%
Wielkopolskie 364 58 15,9%
Podkarpackie 312 46 14,7%
Opolskie 106 13 12,3%
| Ogotem 9 409 2734 29,1%

Zrddto: Ministerstwo Zdrowia

6.3.1.1 POzYCIA KONKURENCYINA

Najwiekszymi podmiotami dziatajgcymi na rynku obstugi wierzytelnosci stuzby zdrowia, na ktérym
koncentruje sie MW Trade, sg Electus S.A. zatozony w 2000r. i Magellan S.A. zatozony w 1998r. Obie
spotki posiadajg wiekszy portfel zamowien niz MW Trade.

Electus S.A. jest przedsiebiorstwem wyspecjalizowanym w restrukturyzacji i finansowaniu
wierzytelnosci wobec zaktadow opieki zdrowotnej oraz innych podmiotow strefy budzetowej. Spétka
nabywa wierzytelnosci na wiasny rachunek, przejmujac w ustalonym zakresie sptaty zobowigzania i
dokonujac ich restrukturyzaciji.

Spotka Magellan S.A. jest instytucjg finansowa wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw i ustug
finansowych dla podmiotéw dziatajacych na rynku medycznym, a takze w innych segmentach
gospodarki. Koncentracja dziatalnosci gospodarczej Magellana S.A. w segmencie rynku medycznego
wynika z bardzo duzego zapotrzebowania na tego typu ustugi finansowe wsrdd wiekszosci
uczestnikdw sektora stuzby zdrowia, a w szczegdlnosci SP ZOZ.

Aby przeprowadzi¢ kwantyfikacje pozycji rynkowej MW Trade w obliczu dostepnych danych mozna
positkowac sie sumg aktywdw obrotowych i naleznosci dtugoterminowych spotek Magellan, Electus
oraz MW Trade na tle wysokosci zadtuzenia wymagalnego SP ZOZ-éw. Na ww. wartos¢ sklada sie
portfel wierzytelnosci analizowanych spotek wraz ze $rodkami pienieznymi, w wypadku ktérych mozna
zatozy¢, ze spotki aktywnie poszukujg metod konwersji na kolejne wierzytelnosci. Biorgc pod uwage
rozmiar rynku i popyt na ustugi analizowanych spotek, zastosowanie przyblizenia tego rodzaju wydaje
sie zasadne. Spotki tego rodzaju wykazujg $ladowe poziomy zapasow.

Tabela 6-5 Suma aktywow wybranych spoétek sektora restrukturyzacji zadtuzenia SP ZOZ-6w na tle wartosci
zadtuzenia wymagalnego tychze (min zi)

2007 2006 2005
zadtuzenie wymagalne SP ZOZ-6w 2627 3 604 4 875
Magellan 181 127 77
Electus 174 113 59
MW Trade 44 6 0
Pozostate zadtuzenie wymagalne SP ZOZ-éw 2 402 3358 4739

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych MW Trade, Electus, Magellan oraz Ministerstwa Zdrowia
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Rysunek 6-8: Udzialy rynkowe spotek sektora restrukturyzacji zobowiazan SP ZOZ-6w w latach 2004-2007

Electus; 1,2%
Magellan; 1,6%

MW Trade; 0,0%

Pozostate;
97,2%

Magellan; 3,5% Electus; 3,1%

0 o

Pozostate;
93,2%

Magellan; 6,9%

Electus;
0 MW Trade; 1,7%
Pozostale;

91,4%

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych MW Trade, Electus, Magellan oraz Ministerstwa Zdrowia
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6.4

6.5

Zwraca uwage fakt, iz pomimo tendencji spadkowej zadtuzenia wymagalnego SP ZOZ-6w w latach
2005-2007, rozmiar portfeli wierzytelnosci uczestnikdw rynku roénie. Znamionuje to wzrost poziomu
zadtuzenia wymagalnego SP ZOZ-6w bedacego przedmiotem transakcji

Udziat MW Trade w rynku w 2007 roku wynidst ok. 1,7%, ale nalezy podkresli¢, ze znaczna czes¢
zadtuzenia SP ZOZ-6w nie byta przedmiotem transakcji/restrukturyzacji prowadzonej przez
wyspecjalizowane podmioty takie jak MW Trade.

CZYNNIKI NADZWYCZAINE

W ocenie Zarzadu MW Trade w latach 2005-2007 oraz I pot. 2008 r. nie nastgpity czynniki
i zdarzenia nadzwyczajne majace wptyw na dziatalnos$¢ Spotki.

PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA SPOLKI
OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW PRZEMYSEOWYCH, HANDLOWYCH LUB
FINANSOWYCH ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYINYCH

Spotka nie jest uzalezniona od patentow lub licencji, umdéw przemystowych, handlowych Iub
finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych.

Dla potrzeb Prospektu Emitent przyjat, iz umowa znaczacq jest dla Emitenta umowa, w ktdrej jedng ze
stron jest Emitent lub jednostka od niego zalezna oraz warto$¢ umowy wynosi co najmniej 10%
wartosci kapitatdbw wiasnych Emitenta. Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku kwotg stanowiacg 10%
kapitatéw wiasnych stanowi kwota 2 593 426,77 zt.

MW Trade nie wykazuje umoéw zawartych z Kontrahentami jako uzalezniajacych ze wzgledu na fakt, iz
nie jest zwigzany z dotychczasowymi Kontrahentami umowami ramowymi czy umowami o wspotpracy,
a jedynie pozostajgc z Kontrahentami w stalych stosunkach handlowych, zawierat jednorazowe
umowy dotyczace konkretnych transakcji.

Nie istnieje ponadto umowa lub inne postanowienie wigzace lub ograniczajace mozliwosci wspdtpracy
Spotki z innymi podmiotami, lub w inny sposéb uzalezniajace MW Trade od dotychczasowych
Kontrahentdw. Mimo braku takich uzaleznien Spdtka dazy do kontynuowania wspdtpracy z
Kontrahentami z uwagi na korzysci ptynace z umoéw oraz wieloletnie do$wiadczenie we wspdtpracy.
Procentowy udziat Kontrahentow MW Trade w transakcjach zawieranych ze Spdtka potwierdza jedynie
istnienie dobrych relacji biznesowych pomiedzy stronami tych uméw; nie $wiadczy w zaden sposéb o
uzaleznieniu od tych umow.

Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta w podstawowym zakresie opiera sie na
nawigzywaniu z podmiotami trzecimi stosunkdw prawnych, ktérych eksplikacjg sa umowy o zakresie i
treSci standardowej dla poszczegdlnego typu czynnosci. Podstawowg i jednoczesnie najpowszechniej
stosowang przez Emitenta umowa, zawierang w celu nabywania wierzytelnoSci od wierzycieli
Samodzielnych Publicznych Zaktaddéw Opieki Zdrowotnej jest umowa przelewu wierzytelnosci. Emitent
w relacjach biznesowych z Samodzielnymi Publicznymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej, stuzacych
refinansowaniu zobowigzan, najczesciej siega po umowe restrukturyzacji zobowigzan, ktorej zapisy
normujg wykonywanie jednego z podstawowych produktéw Emitenta okres$lanego nazwa ,Hospital-
Fund” oraz umowe pozyczki. Emitent przy wykonywaniu swojej dziatalnosci stosuje takze umowe
kumulatywnego przystgpienia do dtugu. Jednym ze Zrddet pozyskiwania Srodkow pienieznych przez
Emitenta sg kredyty bankowe, z zwigzku z czym nalezy uzna¢ umowy kredytowe za znaczace. Umowy
kredytowe Emitent przedstawia w Rozdziale 20 Dokumentu Rejestracyjnego.
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Emitent zawart z Samodzielnymi Publicznymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej nastepujace znaczace (w
rozumieniu definicji sformutowanej powyzej) umowy:

- umowa restrukturyzacji wierzytelnosci, ktéra zostata zawarta ze Szpitalem Specjalistycznym im.
Floriana Ceynowy w Wejherowie w dniu 16 kwietnia 2008 roku wraz z aneksem do umowy z dnia 23
kwietnia 2008 roku. Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad sptaty przez szpital wierzytelnosci, ktére
przystugujq Emitentowi. Emitent uzyskat prawa do wierzytelnosci od siedmiu firm prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza. na rynku medycznym. Warto$¢ umowy opiewa na kwote 2 938 553,62 zt.
Zgodnie z umowg catkowita sptata wierzytelnosci winna nastgpi¢ do dnia 31 stycznia 2009 roku.
Umowa jest zgodna ze standardem umoéw restrukturyzacji zobowigzan, ktory zostat
scharakteryzowany ponizej.

- umowa restrukturyzacji wierzytelnosci, ktéra zostata zawarta z SP ZOZ Wojewddzki Szpital im. dr
Jana Biziela w Bydgoszczy w dniu 30 wrzesnia 2008 roku. Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad
splaty przez szpital wierzytelnosci, ktére przystuguja Emitentowi. Emitent uzyskat prawa do
wierzytelnosci od szesciu firm na rynku medycznym. Warto$¢ umowy opiewa na kwote 2 791 558,90
zt. Emitent umozliwit szpitalowi sptate zadluzenia w dziesieciu ratach. Szpital udzielit Emitentowi
prawnego zabezpieczenia sptaty wierzytelnoSci w postaci przelewu wierzytelnosci przystugujacych
szpitalowi od wilasciwego Narodowego Funduszu Zdrowia w wysokosci nieprzekraczajacej
zobowigzania szpitala wobec Emitenta. Zgodnie z umowg catkowita sptata wierzytelnosci winna
nastapi¢ do dnia 30 czerwca 2009 roku. Umowa jest zgodna ze standardem umoéw restrukturyzacji
zobowigzan, ktory zostat scharakteryzowany ponizej.

- umowa restrukturyzacji wierzytelnosci, ktéra zostata zawarta z Pomorskim Centrum Chordb
Zakaznych i Gruzlicy w Gdansku w dniu 31 marca 2008 roku. Jest to kolejna umowa, ktdrej
przedmiotem jest ustalenie zasad splaty przez szpital wierzytelnosci, ktdre przystugujg Emitentowi w
stosunku do szpitala. Emitent uzyskat prawo do wierzytelnosci od jednego z najwiekszych
producentdw medykamentow. Warto$¢ umowy opiewa na kwote 2 668 898,86 zt. Emitent umozliwit
szpitalowi sptate zadtuzenia w dwudziestu ratach. Szpital udzielit Emitentowi prawnego zabezpieczenia
sptaty wierzytelnosci w postaci przelewu wierzytelnosci przystugujacych szpitalowi od wiasciwego
Narodowego Funduszu Zdrowia w wysokosci nieprzekraczajacej zobowigzania szpitala wobec
Emitenta. Zgodnie z umowa_ catkowita sptata wierzytelnosci winna nastgpi¢ do dnia 30 listopada 2009
roku. Umowa jest zgodna ze standardem umodw restrukturyzacji zobowigzan, ktory zostat
scharakteryzowany ponizej.

Emitent zawart ze zbywcami wierzytelnosci Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej
nastepujacq znaczacy (w rozumieniu definicji sformutowanej powyzej) umowe:

- umowa sprzedazy wierzytelnosci, ktdra zostata zawarta z ROCHE Polska sp. z 0.0. w dniu 31
pazdziernika 2008 roku. Zgodnie z postanowieniami umowy Emitent uzyskat prawo do dochodzenia od
Centrum Onkologii Instytutu im. Marii Sktodowskiej — wierzytelnosci wraz ze wszelkimi prawami z tg
wierzytelnoscig zwigzanymi. Warto$¢ nabycia wierzytelno$ci wynosita 4 998 312,69 zt. Zgodnie z
umowa, catkowita zaptata za wierzytelno$¢ nastgpi do dnia 30 listopada 2008 roku Zawarta umowa
nie odbiega od standardowej umowy przelewu wierzytelnosci, ktora zostata scharakteryzowana
ponizej.

W tabeli ponizej Emitent prezentuje dziesieciu najwiekszych kontrahentéw po stronie Samodzielnych
Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej w roku 2008 oraz wyrazone kwotowo wartosci uméw, z
takim wszak zastrzezeniem, ze podsumowanie kwot kontraktow, z lat poprzednich sformutowane
zostato w pkt 6.2 Dokumentu Rejestracyjnego, a dane tam zawarte majg w szczegdlnosci charakter
historyczny z uwagi na fakt wykonania tych uméw (zaspokojenie roszczen Emitenta).
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Tabela 6-6 Laczna wartos¢ wszystkich umow zawartych z najwiekszymi SP ZOZ w okresie styczen-pazdziernik

2008 roku

Nr SP 20z wievr\gi'ze?ﬁgéci

1 SP SZ.im.BIZIELA w Bydgoszczy 5987 305,37
2 Zespdt Publ.ZOZ w Otwocku 5241 686,17
3 Reg. Szp. Specj. im. Bieganskiego w Grudzigdzu 4 755 928,44
4 Pom. Centrum Chordb Zak. i Gruzlicy w Gdansku 4190 642,41
5 SP Szpital Wojewddzki w Gorzowie Wielkopolskim 3449 016,31
6 SP Z0OZ w Pabianicach 3 020 639,09
7 Szpital Specjalistyczny w Koscierzynie 3 006 958,28
8 Szpital Spec.im. Floriana Ceynowy w Wejherowie 2 944 980,65

Akademickie Centrum Kliniczne Akademii Medycznej

9 w Gdansku 2 333 370,25
10 Okregowy Szpital Kolejowy SP ZOZ w Lublinie 2 231 794,27

Zrédfo: MW Trade

W tabeli ponizej Emitent prezentuje z kolei dziesieciu najwiekszych kontrahentdéw po stronie zbywcow
wierzytelnosci Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej w roku 2008 oraz wyrazone
kwotowo wartoéci umow, z takim wszak zastrzezeniem, ze podsumowanie kwot kontraktow, z lat
poprzednich sformutowane zostato w pkt 6.2 Dokumentu Rejestracyjnego, a dane tam zawarte majgq
w szczegolnosci charakter historyczny z uwagi na fakt wykonania tych umow (nabycie wierzytelnosci i
zaptata ceny nabycia).

W Tabeli nr 6.7 Emitent prezentuje dziesieciu najwiekszych kontrahentdw po stronie zbywcow
wierzytelno$ci Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej w roku 2008 .

Tabela 6-7: Laczna wartos¢ umow cesji zawartych z najwiekszymi kontrahentami w okresie styczen-pazdziernik

2008 roku

Nr Nazwa Wartosc cesji

1 ROCHE Polska Sp. z 0.0. Warszawa 9 953 726,82
2 Zaktady Farmaceutyczne "POLPHARMA" S.A. 4 647 381,59
3 Farmacol S.A. Katowice 1442 812,70
4 AMGEN Sp. z 0.0. Warszawa 1442 708,17
5 AESCULAP CHIFA Sp. z 0.0. Nowy Tomysl| 1404 312,58
6 OLYMPUS Polska Sp. z 0.0. Warszawa 1 388 698,90
7 ACP Pharma S.A. Warszawa 1201 595,63
8 PGF URTICA Sp. z 0.0. Wroctaw 1 075 229,67
9 PZF Cefarm-Szczecin S.A. Szczecin 1062 817,15
10 FRESENIUS MEDICAL CARE POLSKA SA POZNAN 977 869,16

Zrédfo: MW Trade
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Ponizej Emitent przedstawia ogdlng charakterystyke uméw, jakie Emitent zawiera z kontrahentami
posiadajacymi wierzytelnoéci wobec Samodzielnych Publicznych Zaktadow Opieki Zdrowotnej oraz
umoéw zawieranych z Samodzielnymi Publicznymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej.

1. Umowa restrukturyzacji zobowigzan (refinansowanie zobowigzan, ,Hospital-Fund”)

W umowie restrukturyzacji zobowigzan Emitent zobowigzuje sie do restrukturyzacji zobowigzan
Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej. Emitent badz zobowigzuje sie do
zaspokojenia wierzycieli szpitala, badz do nabycia wierzytelnosci od wierzycieli szpitala, w
konsekwencji czego Emitent sam staje sie wierzycielem szpitala. W pierwszym przypadku Emitent
pokrywa zadtuzenie SP ZOZ poprzez dokonanie przelewu bankowego na rzecz wierzycieli szpitala. Z
dniem zaspokojenia wierzyciela szpitala Emitent nabywa wierzytelnos¢ do wysokosci dokonanej
zaptaty z prawem naliczania dalszych odsetek liczonych od nabywanej wierzytelnosci. W drugim
przypadku Emitent nabywa wierzytelno$¢ poprzez wykonanie umowy przelewu wierzytelnosci zawartej
Z wierzycielem szpitala. Emitent co do zasady sptaca diug na rzecz wierzycieli szpitala lub dokonuje
zaptaty ceny za nabywang wierzytelno$¢ w ratach. Po splacie przez Emitenta zadtuzenia szpitala lub
po nabyciu przez Emitenta wierzytelnosci Samodzielny Publiczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
zobowigzany jest do sptaty zadtuzenia na rzecz Emitenta. Szpital dokonuje zaptaty na rzecz Emitenta
w ratach. Wynagrodzeniem Emitenta za dokonanie czynnosci roztozenia diugu na raty jest prowizja
oraz odsetki ptatne wraz z ratami. W przypadku niedotrzymania terminu ptatnosci jakiejkolwiek z rat
lub niezaptacenia raty w prawidtowej wysokosci, Emitent zastrzega sobie prawo postawienia
wierzytelnosci w stan natychmiastowej wymagalnosci, naliczenia odsetek za okres zwtoki w okreslonej
wysokosci lub skierowania sprawy na droge sadowa. Co do zasady szpital udziela Emitentowi
prawnego zabezpieczenia sptaty wierzytelnoSci w postaci przelewu wierzytelnosci przystugujacych
szpitalowi od wilasciwego Narodowego Funduszu Zdrowia w wysokosci nieprzekraczajacej
zobowigzania szpitala wobec Emitenta.

2. Umowa pozyczki

Na podstawie umowy pozyczki pozyczkodawca (Emitent) przekazuje pozyczkobiorcy (SP ZOZ)
okreslong kwote pieniedzy, a pozyczkobiorca zobowigzuje sie do jej zwrotu zgodnie z
harmonogramem sptat wraz z odsetkami oraz prowizjq. Identycznie, jak przy umowie restrukturyzacji
zadtuzenia, w przypadku niedotrzymania terminu ptatnosci jakiejkolwiek z rat lub niezaptacenia raty w
prawidlowej wysokosci, Emitent zastrzega sobie prawo postawienia wierzytelnosci w stan
natychmiastowej wymagalnosci, naliczenia odsetek za okres zwtoki w okreSlonej wysokosci lub
skierowania sprawy na droge sadowg. Co do zasady szpital udziela Emitentowi prawnego
zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci w postaci przelewu wierzytelnosci przystugujacych szpitalowi od
wihasciwego Narodowego Funduszu Zdrowia w wysokosSci nieprzekraczajacej zobowigzania szpitala
wobec Emitenta.

3. Umowa przelewu wierzytelnosci

Przelew wierzytelnosci jest umowg zawierang przez dotychczasowego wierzyciela (wierzyciel SP Z0Z)
z osoba trzecig (Emitentem) , na mocy ktdrej cesjonariusz (Emitent) nabywa od cedenta (wierzyciel SP
Z02Z) przystugujacq mu wierzytelnos¢. Jest to czynno$¢ prawna rozporzadzajaca, poniewaz przenosi
prawo podmiotowe (wierzytelnos¢) z jednego podmiotu na inny podmiot. W tym wypadku dochodzi do
przeniesienia prawa do wierzytelnosci na Emitenta. Cedent przelewa na Emitenta wszystkie
wierzytelnosci wraz z wszelkimi prawami z nimi zwigzanymi, w szczegolnosci z prawem do naliczania
odsetek. Emitent natomiast przelew ten przyjmuje. Przedmiotem przelewu wierzytelnosci sg jedynie
bezsporne, wymagalne i nieprzedawnione wierzytelnosci - cedent skfada o$wiadczenie o odpowiedniej
tresci. cedent o$wiadcza, ze wierzytelnosci bedace przedmiotem umowy przenosi na cesjonariusza za
cene stanowigcg okreslony procent w okreslonej umowie wartosci wierzytelnosci. Cesjonariuszowi
przystuguje prawo do odstgpienia od umowy w przypadku gdyby wierzytelno$¢ dotknieta bylg
jakakolwiek wadg prawna. Zgodnie z postanowieniami umowy cedent zobowigzany jest powiadomié
SP Z0Z o dokonanym przelewie wierzytelnosci.
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6.6

6.7

4. Umowa kumulatywnego przystapienia do diugu

Przystapienie do dlugu charakteryzuje sie tym, iz do istniejacego juz stosunku pomiedzy wierzycielem
(wierzyciel SP Z0Z) a dtuznikiem (SP Z0OZ) przystepuje osoba trzecia (Emitent), ktdéra w zwigzku z
dokonaniem tej czynnosci staje sie dtuznikiem solidarnym zobowigzanym do $wiadczenia na rzecz
wierzyciela. Przystgpienie Emitenta do dtugu nie zwalnia w zaden sposob dotychczasowego dtuznika z
obowigzku $wiadczenia. Przystgpienie do dtugu moze nastapi¢ poprzez umowe zawartg pomiedzy
wierzycielem a Emitentem, lub pomiedzy szpitalem a Emitentem. W przypadku zawarcia umowy przez
Emitenta ze szpitalem wierzyciel nie musi wyrazac¢ zgody na przystagpienie do dtugu. Co do obowigzku
wyrazenia zgody w przypadku zawierania umowy przystapienia pomiedzy wierzycielem a osobg trzecig
nie istniejg jednolite poglady. Emitent zawiera umowy kumulatywnego przystgpienia do ditugu ze
szpitalami. Emitent nabywa prawo do zadania $wiadczenia od szpitala, w zwigzku ze sptatg catego
zadtuzenia na rzecz wierzyciela oraz skierowaniem do szpitala roszczenia regresowego w petnej
kwocie. Po sptacie przez Emitenta zadtuzenia szpitala Samodzielny Publiczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
zobowigzany jest do sptaty zadtuzenia na rzecz Emitenta. Szpital dokonuje zaptaty na rzecz Emitenta
w ratach. Wynagrodzeniem Emitenta za dokonanie czynnosci roztozenia diugu na raty jest prowizja
oraz odsetki ptatne wraz z ratami. W przypadku niedotrzymania terminu ptatnosci jakiejkolwiek z rat
lub niezaptacenia raty w prawidtowej wysokosci, Emitent zastrzega sobie prawo postawienia
wierzytelnosci w stan natychmiastowej wymagalnosci, naliczenia odsetek za okres zwtoki w okreslonej
wysokosci lub skierowania sprawy na droge sadowg. Co do zasady szpital udziela emitentowi
prawnego zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci w postaci przelewu wierzytelnosci przystugujacych
szpitalowi od wilasciwego Narodowego Funduszu Zdrowia w wysokosci nieprzekraczajacej
zobowigzania szpitala wobec Emitenta.

ZAYOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN SPOtKI DOTYCZACE JEGO POZYCII
KONKURENCYJINEJ]

Informacje dotyczace gtownych rynkow, na ktérych MW Trade prowadzi dziatalno$¢, pochodzg z
ogolnodostepnych statystyk instytucji centralnych oraz z publikacji instytucji badajacych gospodarke
lub jej poszczegdlne branze.

W szczegdlnosci wykorzystano informacje przygotowane przez Ministerstwo Zdrowia (www.mz.gov.pl),
Gtéwny Urzad Statystyczny (www.stat.gov.pl), a takze Centrum Systemoéw Informacyjnych Ochrony
Zdrowia (www.csioz.gov.pl).

Czes¢ informacji oparta jest na szacunkach wtasnych MW Trade.

STRATEGIA ROZWOJU SPOLKI

Celem strategicznym MW Trade jest budowa wartosci Spdtki poprzez stworzenie podmiotu
specjalizujacego sie w finansowaniu publicznej i prywatnej stuzby zdrowia, oferujgcego kompleksowe
ustugi restrukturyzacyjne, przy zachowaniu wysokich pozioméw rentownosci operacyjnej.

Czynnikami decydujacymi o sukcesie Spofki i osiggnieciu celdw strategicznych beda:

— doswiadczenie i wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku wierzytelnosci SP ZOZ (baza
wiedzy na temat szpitali i ich kondycji finansowej),

- znajomos¢ polityki finansowej SP ZOZ, umiejetnos¢ oceny ryzyka SP ZOZ,
— ustugi wpisujace sie w zapotrzebowanie rynku,
- dobre relacje wsrdd szpitali na terenie catego kraju,

-~ doskonate relacje z podmiotami $wiadczacymi ustugi oraz dostarczajgcymi produkty na rzecz
SP ZOZ (m.in. Polpharma, Roche Polska, Olympus).
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W perspektywie 4-5 letniej Spotka opiera swq strategie na realizacji krdtko- i Srednioterminowych
celéw.

Cele krotkoterminowe

- znaczacy wzrost skali prowadzonej dziatalnosci - w najblizszej perspektywie MW Trade zamierza
znaczaco zwiekszy¢ skale prowadzonej dziatalnosci poprzez powiekszenie bazy obstugiwanych szpitali i
zwiekszenie liczby dostawcow w efekcie czego Spdtka rozbuduje portfel posiadanych aktywow
finansowych. Perspektywy rozwoju Spétki wynikajg z potencjatu rynku restrukturyzacji zadtuzenia
stuzby zdrowia. Na koniec I kwartatu 2008 roku zadtuzenie Samodzielnych Publicznych Zaktadéw
Opieki Zdrowotnej (SP ZOZ) wynosito 9,5 mld zt, z czego 2,7 mld stanowito zadtuzenie wymagalne.

- utrzymanie wysokiej dynamiki rozwoju — MW Trade zamierza utrzymaé dotychczasowg dynamike
prowadzonej dziatalnosci m.in. dzieki podpisywaniu umoéw kredytowych z bankami (na Date
Dokumentu Rejestracyjnego Spotka posiada podpisane 4 umowy kredytowe, z ktorych finansuje
obstuge wierzytelnosci szpitali). Dzieki zwiekszeniu finansowania obcego Spotka zamierza uczestniczyc
w wiekszych projektach finansowania SP ZOZ, co wptynie na wzrost osigganych przychoddw i wyzszg
rentownos¢ kapitatu w kolejnych latach.

- pozyskanie finansowania - dla rozwoju dziatalnosci operacyjnej MW Trade planuje pozyskiwanie
finansowania w postaci kapitatu dtuznego lub wptywdw z emisji akcji badz strategicznego partnerstwa.

Cele srednioterminowe
W diuzszej perspektywie Spotka planuje poszerzenie oferty produktowe;.

Spotka dostrzega nowe mozliwosci rozwoju w udzielaniu pozyczek szpitalom na finansowanie ich
dziatalnosci inwestycyjnej. Na uwage zastuguje fakt, ze obecnie jednostki stuzby zdrowia muszg
sptacac¢ zadtuzenie niewymagalne i finansowa¢ nowe inwestycje niezbedne z uwagi na koniecznos¢
dostosowania sie do wymagan Unii Europejskiej. Dodatkowo Spdtka przewiduje mozliwos¢
wprowadzenia ustugi factoringu powigzanego z biezacym monitoringiem zobowigzan SP ZOZ.
Korzyscig dla MW Trade z tytutu obstugi niewymagalnych zobowigzan bytoby osiggniecie wyzszych
przychoddw, natomiast szpitale i ich kontrahenci uzyskaliby pewnos¢ co do terminowej obstugi swoich
wierzytelnosci.

Kolejnymi produktami, ktore Spotka zamierza wprowadzi¢ w perspektywie Srednioterminowej sg ustugi
gwarancyjne oparte na prawnej konstrukcji poreczenia. Spotka w ramach tej ustugi zobowigzywataby
sie do zaptaty za wystawione przez dostawcow faktury w momencie, gdy SP ZOZ nie dokonywatby
terminowych ptatnosci. Korzyscig osiagang przez Spétke bylyby prowizje ptacone przez dostawcow
szpitali oraz przychody finansowe uzyskiwane od jednostek stuzby zdrowia. Dzieki temu produktowi
dostawcy otrzymaliby zabezpieczenie na przeptywach pienieznych, a SP ZOZ uzyskatyby dodatkowy
kredyt kupiecki.

Spotka zamierza rowniez poszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o S$wiadczenie ustug zwigzanych z
przeksztatcaniem szpitali znajdujacych sie w ztej sytuacji finansowej w spotki prawa handlowego oraz
inwestowanie w formie zakupu pakietéw udziatéw w tych spétkach.
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7.1

7.1.1

7.1.2

7.2

SRODKI TRWALE

INFORMACIJE DOTYCZACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZACYCH
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, W TYM DZIERZAWIONYCH NIERUCHOMOSCI, ORAZ
JAKICHKOLWIEK OBCIAZEN USTANOWIONYCH NA TYCH AKTYWACH

Spotka jest posiadaczem nastepujacych znaczacych rzeczowych aktywow trwatych wymienionych w
punktach 8.1.1i8.1.2

NIERUCHOMOSCI SPOLKI

Nieruchomosci Spotki majace istotne znaczenie dla prowadzonej przez niego dziatalnosci zostaty
scharakteryzowane w ponizszej tabeli.

Tabela 7-1 Nieruchomosci Spotki

L.p. Potozenie i Przeznaczenie Powierzchnia Tytut prawny Ciezary i obciazenia
oznaczenie
nieruchomosci

1. Lokal biurowy przy ul. | Lokal biurowy 145,6 m2 Umowa Najmu Czynsz  wedlug  stawki

Legnickiej 46A we ustalonej z wynajmujacym
Wroctawiu
2. Lokal biurowy przy ul. | Lokal biurowy 72,30 m2 Odrebna wiasnosc¢

Legnickiej 46A/16

Zrédfo: Spdtka

INNE ZNACZACE AKTYWA TRWALE

Ponizsza tabela zawiera zestawienie istotnych aktywow rzeczowych Spoétki, innych niz nieruchomosci.

Tabela 7-2 Inne znaczace aktywa trwale Spotki (tys. zt)

L.p. Grupa Wartos¢ Wartos¢ ksiegowa
poczatkowa na 31.12.2007

1. Budynki i budowle, w tym: - -

2. Urzadzenia techniczne i maszyny 102,4 27,1

3. Srodki transportu 1088,6 862,9

4. Pozostate srodki trwate - -

Razem: 1191,0 890,0

Zrédfo: Spétka

OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA, KTORE MOGA
MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ SPOrKI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na wykorzystanie przez Spotke rzeczowych aktywow trwatych nie majq wpltywu wymogi zwigzane z
ochrong $rodowiska. Przepisy prawne, dotyczace ochrony Srodowiska, nie ograniczajg w jakikolwiek
sposob prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej w uzytkowanej nieruchomosci.

Spotka przestrzega wszystkich regulacji prawnych, dotyczacych ochrony Srodowiska. Spotka nie
planuje jakichkolwiek inwestycji w rzeczowe aktywa trwate, ktore bylyby zwigzane z
reglamentowanym prawnie oddziatywaniem na $rodowisko.
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8.1

PRZEGLAD SYTUACJII OPERACYJINEJ I FINANSOWEJ SPOLKI

SYTUACIA FINANSOWA

Podstawowe dane finansowe MW Trade zamieszczono w tabeli ponizej.

Tabela 8-1 Podstawowe dane finansowe MW Trade (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I pot. 2008 I pot. 2007 2007 2006 2005
Przychody ze sprzedazy 3 804 1355 5 564 3 547 717
Zysk brutto ze sprzedazy 3329 672 4104 2632 461
Zysk ze sprzedazy 1425 199 3036 2 075 131
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1550 332 3128 2 089 152
powiekszony o amortyzacje (EBITDA)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1410 316 3 065 2 048 126
Zysk brutto 1285 415 3209 2 056 126
Zysk netto 1039 338 2754 1651 96

Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Spdiki za trzy lata zakoriczone 31 grudnia 2007 roku zbadane przez Biegtego Rewidenta,
niezbadane sSrodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za I pétrocze 2008r.

W roku 2005 gtéwnym Zzrédtem przychodow MW Trade byty zyski osiggane z ustugi windykacji
wierzytelnosci. Pod koniec 2006 Spotka wprowadzita na rynek - pod nazwg Hospital Fund - nowy typ
ustugi, ktdra polegata na restrukturyzacji przeptywow finansowych samodzielnych publicznych
zaktadéw stuzby zdrowia. Wprowadzenie nowego produktu byto podyktowane checig wyjscia
naprzeciw oczekiwaniom klientéw, gdyz niedoskonaty system finansowania stuzby zdrowia sprawiat,
7e strumien pieniedzy kierowany przez NFZ czesto nie pokrywat sie z zapotrzebowaniem tych
jednostek. Ustuga restrukturyzacyjna wprowadzona przez MW Trade pomogla rozwigzywad te
problemy, gdyz kazda umowa ze szpitalami jest dopasowywana do mozliwosci ich sptat. Z drugiej
strony wierzyciele szpitala s zaspokajani dzieki dogodnym dla nich sptatom rat. Windykacja SP ZOZ
dotyczy przewaznie wierzytelnosci przystugujacych jednemu dostawcy, a sytuacja szpitali pokazuje
czesto, ze taka sytuacja odnosi sie do wiekszej liczby wierzycieli. Wprowadzenie ustugi Hospital Fund
pomogto rozwigzac ten problem, gdyz umowa restrukturyzacyjna ze szpitalem moze dotyczy¢ nawet
wszystkich wierzycieli, co w duzej mierze utatwia prace jednostce stuzby zdrowia.

Udziat ustug windykacyjnych w przychodach ogétem w roku 2006 zmniejszyt sie z 97% w roku 2005
do poziomu 79% w roku 2006, a w roku 2007 przyczynit sie do osiggnietych przychodéw zaledwie w
36%. Odejscie od ustug windykacyjnych zostato podyktowane z jednej strony wiekszg atrakcyjnoscig
produktu Hospital Fund, z drugiej strony w spofeczenstwie polskim stowo ,windykacja” ma ciagle
negatywny oddzwiek, totez wiadze Spdtki postanowity zminimalizowa¢ ten sposéb dziatalnosci.

MW Trade w okresie analizy (lata 2005 — 2007 oraz I pot. 2008) realizowato przychody o wysokiej
dynamice wzrostu, co byto mozliwe dzieki aktywnemu podejsciu do rozbudowy oferowanych ustug, a
takze pozyskaniu kapitatu ze strony inwestora strategicznego oraz w efekcie debiutu na NewConnect
W 2005 roku dynamika przychodoéw uksztattowata sie na poziomie 132% (przychody o wartosci 308
tys. zt w 2004) roku. Spotka wygenerowata wowczas zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 461 tys.
zt. Na poziomie zysku ze sprzedazy MW Trade wykazat 131 tys. zt., za$ na poziomach EBITDA i EBIT
zyski o wartosci odpowiednio 151 tys. zt oraz 126 tys. zt. Zysk brutto rowny byt zyskowi na poziomie
EBIT z uwagi na brak kosztéw i przychoddw finansowych, za$ zysk netto wynidst 96 tys. zt.

W 2006 roku MW Trade kontynuowat dynamiczny wzrost, generujac przychody o wartosci niemal 5-
krotnie wyzszej niz w 2005 roku. Zysk brutto ze sprzedazy osiggnat warto$¢ 2,6 min zt, zas zysk ze
sprzedazy 2,1 min zt. Zysk na poziomie EBITDA byt wyzszy od zysku ze sprzedazy o 14 tys. zt, za$
EBIT nizszy o 27 tys. zt. Wyzsza niz na poziomie EBIT wartoS¢ zysku brutto miata swe zZrodio w
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dodatnim saldzie przychoddw i kosztow finansowych (odpowiednio 16 tys. zt i 8 tys. zt). Zysk netto
wyniost 1,7 min zt.

W 2007 roku MW Trade pozyskato $rodki w wysokosci 25,9 min zt (4,9 min zt w formie kredytu,
pozostate fundusze w formie podwyzszenia kapitatu wtasnego), co pozwolito znaczaco rozbudowac
portfel naleznosci. Skutkowato to dynamika przyrostu przychoddw rzedu 57%. Na poziomach EBITDA
(3,1 min z+.) i EBIT (3,1 min zt.) dynamika ta uksztattowata sie granicach 50% za$ w przypadku zysku
brutto (3,2 min zt.) i netto (2,8 min zt.), odpowiednio 56% i 67%. Dysproporcja me swe zrodto w
fakcie, iz MW Trade zapfacit w 2007 roku 455 tys. zt podatku dochodowego od oséb prawnych, co
stanowito jedynie 12% wzrost ponad wartos¢ z 2006 roku, co wynika z przeprowadzenia emisji akgji
serii C w celu wprowadzenia akcji MW Trade do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect. Koszty emisji, ktdére pomniejszyly warto$¢ brutto emisji wptynety roéwniez na
zmniejszenie efektywnej stopy podatkowe;j.

W I potowie 2008 roku MW Trade osiggneto rezultaty znaczaco przekraczajgce te uzyskane w
analogicznym okresie 2007 roku. Poréwnujac wyniki za pierwsze sze$¢ miesiecy 2008 roku, z
analogicznymi danymi z roku 2007 mozna zauwazy¢ znaczacy wzrost w wartosci i ilosci podpisanych
umow.

Tabela 8-2 Warto$¢ nowych uméw MW Trade w ujeciu miesigcznym w 2008 roku i analogicznym okresie 2007
roku (w tys. zt)

Rok styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec
2007 1 906 361 1022 185 8 347 7918
2008 3029 3947 6 048 9 693 3740 5877

Zrédto: MW Trade

Tabela 8-3 Ilos¢ nowych uméw MW Trade w ujeciu miesiecznym w 2008 roku i analogicznym okresie 2007 roku

Rok styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec
2007 4 1 2 1 10 5
2008 5 9 8 10 6 7

Zrédto: MW Trade

Przychody w pierwszej potowie 2007 osiggnety warto$¢ 1,4 min zt, a w I potowie 2008 roku wartos¢
uzyskanych przychodéw na poziomie 3,8 min zt byta niemal trzykrotnie wyzsza. Relatywnie najwyzszy
przyrost nastgpit na poziomie zysku ze sprzedazy, ktdry wynidst w I potowie 2007 roku 0,2 min zt, za$
w I potowie 2008 roku osiggnat ponad siedmiokrotnie wyzszgq wartos¢ 1,4 min zt. Zyski MW Trade na
poziomie EBITDA oraz EBIT na poziomie 0,3 min zt w I potowie 2007 roku zostaty zwielokrotnione w
analogicznym okresie 2008 roku, osiggajac poziom odpowiednio 1,5 min zt oraz 1,4 min zt. W I
potowie 2008 roku MW Trade wykazato zysk brutto o wartosci 1,3 min zt (0,4 min zt w I potowie 2007

roku) oraz zysk netto na poziomie 1 min zt (0,3 min zt w I potowie 2007 roku).

Analiza rentownosci

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki rentownosci MW Trade.

Tabela 8-4 Podstawowe wskazniki rentownosci MW Trade

Wyszczegoélnienie I pot. 2008 I pot. 2007 2007 2006 2005
Rentownos¢ sprzedazy brutto 61,2% 49,6% 73,8% 74,2% 64,3%
Rentowno$¢ sprzedazy 37,5% 14,7% 54,6% 58,5% 18,3%
Rentownos¢ EBITDA 40,8% 24,5% 56,2% 58,9% 21,2%
Rentownos¢é EBIT 37,1% 23,3% 55,1% 57,7% 17,6%
Rentownos$¢ brutto 33,8% 30,6% 57,7% 58,0% 17,6%
Rentowno$é netto 27,3% 25,0% 49,5% 46,5% 13,4%
Rentownosé aktywéw 2,5% 1,7% 6,0% 26,7% 24,2%
Rentownos$¢ kapitatdw wiasnych 4,0% 4,6% 11,1% 88,2% 43,4%

Zrédfo: MW Trade
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Sposdb wyliczania wskaznikdw:
—  rentowno$c¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
—  rentowno$c sprzedazy = zysk ze sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
—  rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu
—  rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedazy okresu
—  rentowno$¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
—  rentowno$c¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
—  rentowno$¢ aktywdw = zysk netto okresu/stan aktywdw na koniec okresu

—  rentowno$c kapitatow wiasnych = zysk netto/stan kapitatow wtasnych na koniec okresu

MW Trade w analizowanym okresie (lata 2005-2007 i pierwsza potowa 2008) wykazywat wysokie
poziomy rentownosci, stosunkowo najnizsze wartosci osiggajac w 2005 roku, nalezy przy tym jednak
pamietaé, iz byt to pierwszy peten rok dziatalnosci MW Trade.

Rentownos¢ sprzedazy brutto w 2005 roku wyniosta 64,3%, za$ na poziomie zysku ze sprzedazy
18,3%. Rentownosci na poziomie EBITDA i EBIT wyniosty odpowiednio 21,2% i 17,6%. Rentownos$¢
brutto byla réwna rentownosci na poziomie EBIT, co wynikato z braku kosztéw finansowych MW
Trade w 2005 roku i minimalnego poziomu przychoddéw finansowych. Rentowno$¢ netto wyniosta
13,4%. Rentowno$¢ aktywdw na poziomie 24,2% oraz rentownosS¢ kapitatow wiasnych rzedu 43,4%
wynikly z mato kapitatochtonnego modelu dziatania MW Trade w pierwszej fazie rozwoju.

W 2006 roku MW Trade udato sie znaczaco podwyzszy¢ poziomy rentownosci pomimo braku
inwestycji kapitatowych co pozwolito uzyska¢ rentownos¢ kapitatdw wiasnych na wysokim poziomie
88,2%. Rentowno$¢ sprzedazy brutto wzrosta do 74,2%, zas$ rentownoS¢ sprzedazy do 58,5%.
Rentownos$¢ EBITDA wzrosta do 57,9%, zas rentowno$¢ na poziomie EBIT do 57,7%. Rentownosc¢
brutto okazata sie by¢é wyzsza niz rentownos$¢ EBIT, dochodzac do poziomu 58%, co bylo efektem
braku kosztéw finansowych. Znacznie nizszy wzrost rentownosci aktywéw do poziomu 26,2% miat
swe zrodto w zbudowaniu przez MW Trade w przeciagu roku portfela naleznosci na poziomie niemal
5,4 min zt (wzrost z 0,2 min zt na koniec 2005 roku). Nalezy podkresli¢, iz uzyskanym wzrostom
rentownosci towarzyszyto prawie pieciokrotne zwiekszenie przychodéw, co pozwolito na
kilkunastokrotne zwiekszenie zyskéw na wszystkich poziomach poza zyskiem brutto ze sprzedazy,
ktory osiagnat warto$¢ niemal 6-krotnie wyzszg niz w 2005 roku.

W 2007 roku MW Trade osiggnat znacznie lepsze wyniki niz w 2006 roku, co przetozyto sie na wyzsze
poziomy rentownosci brutto i netto. W drugiej potowie 2007 roku spétka dysponowata juz Srodkami z
emisji na rynku NewConnect w wysokosci ponad 15 miliondw ztotych. Wplyneto to negatywnie na
poziomy rentownosci aktywow i kapitatow wiasnych, lecz pozwolito znaczaco rozbudowac portfel
naleznosci i osiggna¢ wzrost przychodéw wzgledem 2006 roku na poziomie 57%. Rentowno$¢
sprzedazy brutto wyniosta 73,8%, za$ rentowno$¢ sprzedazy 54,6%. Dodatnie saldo pozostatych
przychoddw (148 tys. zt.) i kosztow (119 tys. zt.) operacyjnych pozwolito osiggna¢ rentownosci
EBITDA i EBIT o wartosciach odpowiednio 56,2% oraz 55,1%. Rentowno$¢ brutto na wyzszym
poziomie 57,7% miata swe zrédto w dodatnim saldzie przychoddéw (231 tys. zt.) i kosztéw (87 tys. zt.)
finansowych. Rentowno$¢ netto osiggneta poziom 49,% co byto najlepszym wynikiem w historii MW
Trade. Rentownos¢ aktywdw wyniosta 5,9%, zas kapitatéw wiasnych 10,9%.

W I potowie 2008 roku Spdtka odnotowata nizsze poziomy rentownosci niz w latach ubiegtych, jednak
wyzsze niz w I potowie 2007 roku. Ma to swe zrodto w kosztach zwigzanych ze znaczacym wzrostem
skali dziatalnosci MW Trade wynikajacym z pozyskania nowych kapitatdw. Rentowno$¢ sprzedazy
brutto osiggneta warto$¢ 61,2% w pierwszej potowie 2008 roku (49,6% w I pot. 2007 roku).
Rentowno$¢ EBITDA w I potowie 2008 roku uksztattowata sie na poziomie 40,8%, za$ na poziomie
EBIT 37,1%. Jest to znaczaca poprawa w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 roku, kiedy to
zostaty osiggniete rentownosci na poziomach odpowiednio 24,% i 23,3%. Wyzsze rentownosci zostaty
rowniez osiggniete na poziomach zysku brutto (33,8% w I potowie 2008 roku i 30,6% w I potowie
2007 roku) oraz zysku netto (27,3% w I potowie 2008 roku i 25% w I potowie 2007 roku).
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Struktura aktywow

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki struktury aktywow MW Trade.

Tabela 8-5 Struktura aktywéw MW Trade

Wyszczegoélnienie I pot. 2008 | I pot. 2007 2007 2006 2005
aktywa trwate/aktywa 11,6% 4,0% 17,1% 8,7% 11,3%
aktywa obrotowe/aktywa w tym: 88,4% 96,0% 82,9% 91,3% 88,7%
zapasy/aktywa 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
naleznosci*/aktywa 78,7% 68,4% 82,6% 87,4% 51,4%
inwestycje krotkoterminowe/aktywa 9,3% 24,8% 11,2% 3,7% 35,3%
rozliczenia miedzyokresowe**/aktywa 0,4% 2,8% 1,2% 0,3% 2,0%

Zrédto: MW Trade
*zawiera dfugoterminowe

**¥Krotko i dtugoterminowe

Specyfika dziatalnosci MW Trade powoduje, iz MW Trade nie musi przeznacza¢ wysokich naktadéw na
aktywa trwate, tym samym nie stanowig one wysokiego udziatu w sumie aktywdw. Na aktywa
obrotowe sktada sie portfel nalezno$ci oraz inwestycje krétkoterminowe, czyli $rodki nie
zainwestowane w dziatalno$¢ operacyjna. Na koniec 2005, 2006 i 2007 roku udziat naleznosci w sumie
aktywdw stanowit odpowiednio 51,4%, 87,4% oraz 82,6%, zas$ na koniec I potowy 2008 roku 78,7%.
Spoétka nie wykazuje zapasow. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig optacone z gory
koszty polis ubezpieczeniowych dotyczacych Srodkow trwatych, wydatkdw zwigzanych z pozyskaniem
kapitatu w ramach upublicznienia spdtki oraz koszty nabycia wierzytelnosci rozliczane proporcjonalnie
do przychoddw z projektow restrukturyzacyjnych, ktdrych te wierzytelnosci dotycza.
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8.2

8.2.1

WYNIK OPERACYINY SPOKKI

ISTOTNE CZYNNIKI MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

Tabela 8-6 Wynik operacyjny MW Trade (tys. zt)

Wyszczegoélnienie I pot. 2008 | I pot. 2007 2007 2006 2005
Zysk ze sprzedazy 1425 199 3036 2075 131
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 147 234 148 21 24
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 12 82 0 0
i\évgﬁtqlé?zﬁtigv;aslgdowych, egzekucyjnych, procesu, 4 66 58 21 24
odszkodowanie z tytutu szkody komunikacyjnej PZU 6 8 8 0 0
wycena bilansowa zob. z HF 0 148 0 0 0
rezerwa na badanie SF2007 29 0 0 0
rezerwa na VAT 2007 107 0 0 0
inne 1 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 161 116 119 48 29
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0 0 0 2 0
nal_einy podatel_< od tovyaréyv i ustug gd_ przychoddéw 0 0 0 5 29
zwigzanych z windykacjg wierzytelnosci

darowizny 22 16 42 32 0
umorzenie wierzytelnosci 0 0 4 0
inne 7 9 5 0
koszty dojazdu cztonkéw Rady Nadzorczej 0 3 0 0
koszty odszkodowania 0 4 11 0 0
odpis aktualizujacy kwote naleznosci 12 0 12 0 0
szkoda komunikacyjna PZU 8 9 0 0
storno wyceny bilansowej zobowigzan z 2006 roku 0 28 28 0 0
koszty sadowe dot. bytego udziatowca 6 0 0 0 0
korekta deklaracji VAT 113 0 0 0 0
optaty za wpisy sadowe 0 53 0 0 0
EBIT 1410 316 3065 2048 126

Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Spotki za trzy lata zakoriczone 31 grudnia 2007 roku zbadane przez Bieglego Rewidenta,
niezbadane srodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za I pofrocze 2008r.

Pozostate koszty i przychody operacyjne MW Trade w analizowanym okresie (lata 2005-2007 oraz I
potowa 2008 roku) nie miaty istotnego wptywu na wynik operacyjny MW Trade. W 2005 roku jedyng
pozycja po stronie pozostatych przychodéw operacyjnych byt ,zwrot kosztow sadowych,
egzekucyjnych, procesu, zaokraglenia sald” opiewajacy na kwote 24 tys. zt, zas po stronie pozostatych
kosztéw operacyjnych ,nalezny podatek od towardw i ustug od przychodéw zwigzanych z windykacjq
wierzytelnosci” opiewajacy na kwote 29 tys. zt.

W 2006 roku po raz kolejny jedyng pozycja po stronie pozostatych przychoddw operacyjnych byt
J~Zwrot kosztow sadowych, egzekucyjnych, procesu, zaokraglenia sald” w kwocie 21 tys. zt. Pozostate
koszty operacyjne zamknety sie w kwocie 48 tys. zt.

W 2007 roku po raz pierwszy pozostate przychody operacyjne przekroczyty wartoscig pozostate koszty
operacyjne, kluczowym elementem tej sytuacji byly zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
w wysokosci 82 tys. zt.



8.2.2

8.2.3

W I potowie 2008 roku pozostate przychody i koszty operacyjne znalazty sie na bardzo zblizonym
poziomie, odpowiednio 147 tys. zt i 161 tys. zt, w wyniku czego zysk operacyjny byt nizszy od zysku ze
sprzedazy jedynie o 15 tys. zt. Kluczowq pozycjg po stronie przychodowej byto rozwigzanie rezerwy na
podatek VAT za 2007 rok w wysokosci 107 tys. zt., za$ po stronie kosztowej korekta deklaracji VAT w
wysokosci 113 tys. zt.

PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB PRZYCHODACH NETTO SPOLKI

Dynamiczny wzrost obrotdw dokonany w 2006 roku Spdtka zawdziecza efektywniejszym, niz
dotychczas przedsiewzieciom z obszaru windykacji. Od drugiej potowy 2006 roku Spdtka zaczela
oferowa¢ SP ZOZ projekty restrukturyzacji zadtuzenia pod marka ,Hospital Fund”, produkt ten o
Znacznie przyjazniejszej charakterystyce dla SP ZOZ réwniez przyczynit sie do przyrostu przychodow
MW Trade.

Podstawowymi czynnikami, ktore umozliwity MW Trade znaczacy przyrosty wartosci przychodéw w
2007 roku byty inwestycje kapitatowe poczynione przez fundusz Absolute East West Master Fund oraz
inwestoréw, ktérzy zdecydowali sie na zakup akcji MW Trade na rynku NewConnect. Fundusze
uzyskane w ten sposdb pozwolity Spotce rozbudowac portfel naleznosci co przyczynito sie do przyrostu
przychoddw. W 2007 roku MW Trade skupita sie gtdwnie na oferowaniu produktu restrukturyzujacego
zadtuzenie SP ZOZ wobec wierzycieli, nazwanego ,Hospital Fund”.

Znaczacy przyrost przychoddw i zyskéw Spotki w I potowie 2008 roku ma swe zrodto w pozyskanym
przez MW Trade kapitale w 2007 roku, ktéry poprzez poczynione zakupy naleznosci poczat generowaé
przychody i zyski na wiekszg skale.

INFORMACIE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI RZADOWEJ], GOSPODARCZEJ, FISKALNEJ,
MONETARNEJ I POLITYCZNE] ORAZ CZYNNIKOW, KTORE MIAtY ISTOTNY WPLYW LUB KTORE MOGLYBY
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPLYW, NA DZIAtALNOSC OPERACYINA SPOLKI

Istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki w przysziosci miatby fakt prywatyzacji szpitali i naptywu duzej
ilosci Srodkéw pomocy publicznej do tego sektora. Kazde dodatkowe zrédto finansowania SP ZOZ-6w
mogtoby spowodowac poprawe ich ptynnosci finansowej. Nie mniej jednak w ocenie MW Trade nie
wptlynie to znaczaco na popyt Swiadczonych przez MW Trade ustug. Zadtuzenie SP ZOZ-6w jest bardzo
duze i ciezko bedzie znalez¢ rozwigzanie, ktore pozwoli na catkowite pozbycie sie tego problemu.
Dotychczasowa historia oddtuzania i reform stuzby zdrowia wskazuje na to, ze dla spétek takich, jak
MW Trade zmiany te nie zagrozq dziatalnosci Spotki.

Nawet w przypadku prywatyzacji, Spétka nie powinna mie¢ problemdéw z popytem na $wiadczone
ustugi; m.in. przy posiadanym kapitale wtasnym bedzie mogta poszerzy¢é wachlarz ustug i rozpoczac
finansowanie inwestycji szpitalnych zwigzanych z wymogami postawionymi przez Unie Europejska.
Rynek inwestycji szpitalnych z pewnoscig bedzie zdecydowanie wiekszy, niz obecny rynek zobowigzan
wymagalnych. Zatem MW Trade uwaza, ze prywatyzacja szpitali i skierowanie dodatkowych $rodkow
finansowych nie uzdrowi catkowicie finanséw stuzby zdrowia, cho¢ zapewne wymusi zmiane oferty
produktowej stosowanej przez Spotke.
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9.1

ZASOBY KAPITALOWE

W niniejszym rozdziale opisy wynikéw finansowych pod tabelami dotyczg jednostkowych danych MW

Trade.

INFORMACIE DOTYCZACE ZRODEL. KAPITALU SPOLKI

Tabela 9-1 Pasywa MW Trade (tys. zi)

Pasywa I pot. 2008 | I pot. 2007 2007 2006 2005

Kapitat wiasny 25752 7 350 24 713 1872 221
Kapitat zaktadowy 819 656 819 51 51
Kapitat zapasowy 23 894 5489 21 140 170 74
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0

Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0 0
Zysk netto z lat ubiegtych 0 0 0 0

Zysk netto 1039 338 2 754 1651 96
Kapitaty mniejszosci 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15 601 13124 21 143 4 304 176
Rezerwy na zobowigzania 267 436 144 19 0
Zobowigzania dtugoterminowe 1633 0 1485 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 13 700 12 688 19 515 4 285 176
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0
Pasywa razem 41 353 20 474 45 856 6176 397

Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Spdiki za trzy lata zakoriczone 31 grudnia 2007 roku zbadane przez Bieglego Rewidenta,
niezbadane srodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za I péfrocze 2008r.

Struktura pasywow MW Trade ulegata w analizowanym okresie znaczacym zmianom. Dwoma
czynnikami o decydujacym wptywie byly: dynamiczny rozwdj MW Trade oraz pozyskanie kapitatéw
wihasnych w wysokosci 21 min zt w efekcie pozyskania inwestora strategicznego oraz przeprowadzeniu
emisji prywatnej akcji Spotki w zwigzku z wprowadzeniem Spotki na rynek NewConnect. Ponad to, w
roku 2007 MW Trade zaciagnat kredyty i pozyczki na taczng kwote 4 min zt oraz dzieki zwiekszonej
skali dziatania i lepszemu rozeznaniu i rozpoznawalnosci na rynku, zwiekszyt udziat innych zobowigzan
krotkoterminowych o 272% w stosunku do roku poprzedniego.

Na koniec I potowy 2008 udziat kapitatdw wtasnych w pasywach ogdtem wynidst 62%, co stanowito
wzrost 0 8 p.p. w stosunku do 2007 i 32 p.p. w stosunku do 2006 roku.

Na zobowigzania krotkoterminowe MW Trade skfadajg sie gtownie kredyty i pozyczki, dostawy z tytutu
dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu podatkéw oraz inne zobowigzania krotkoterminowe, bedace
odzwierciedleniem zawieranych porozumien, a stanowigce dla Spotki kredyt kupiecki.

MW TRADE S.A. strona 46



9.2

WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
SPOLKI

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy srodkow pienieznych.

Tabela 9-2 Przeptywy pieniezne MW Trade (tys. zt)

Wyszczegodlnienie I pot. 2008 | I pot. 2007 2007 2006 2005
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -702 -562 -21 957 617 172
operacyjnej
Zysk netto 1039 338 2 754 1651 96
Korekty razem w tym: -1741 -900 -24 711 -1 034 76
Amortyzacja 141 16 63 41 26
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci -66 -296 -895 -526 -36
inwestycyjnej
Wptywy 0 12 82 3 0
Wydatki -66 -308 -977 -529 -36
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -566 5701 23 979 0 0
Wplywy 2743 6 000 25 886 0 0
Wydatki -3 308 -299 -1 907 0 0
Przeptywy pieniezne netto, razem -1333 4 844 1127 90 136
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1357 230 230 140 4
Srodki pieniezne na koniec okresu 24 5074 1357 230 140

Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Spoiki za trzy lata zakoriczone 31 grudnia 2007 roku zbadane przez Biegtego Rewidenta,
niezbadane srodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za I péfrocze 2008r.

W catym analizowanym okresie (lata 2005-2007 i I potowa 2008 roku) MW Trade generowat dodatnie
przeptywy pieniezne netto. Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Spotke powoduje, ze na
przeptywy pieniezne sktadajg sie gtdwnie ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz dodatnie
przeptywy z dziatalnosci finansowej. Taka sytuacja jest wynikiem przyjetej polityki ksiegowania w
obrebie ktorej nabywane od kontrahentdw naleznosci sg ujmowane w dziatalnoSci operacyjnej,
natomiast finansowanie z tytutu kredytdw jest prezentowane w przeptywach z dziatalnosci finansowe;j.
Wynikiem tego jest mechanizm, w ktorym im wyzsza jest warto$¢ wierzytelnosci w portfelu Spotki,
tym wieksza jest ujemna wartos¢ przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej (wzrost poziomu naleznosci) i
wyzsza dodatnia wartos¢ przeptywdw z dziatalnosci finansowej (wzrost stanu kredytow).

W latach 2005-2006 MW Trade nie korzystat z finansowania zewnetrznego. Cata dziatalnos¢
ograniczata sie do windykacji wierzytelnosci na rachunek zleceniodawcy, badZz skupionych
wierzytelnosci na wihasny rachunek. Naturalng konsekwencjg przyjetego modelu dziatania byt brak
potrzeb finansowania Spotki kredytami, a warto$¢ przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
wynosita zero.

W roku 2007 MW Trade odnotowat zwielokrotnienie generowanej gotdwki netto do poziomu 1,1 min
zt. Miato to zwigzek z pozyskaniem kapitatu oraz szerszym wykorzystaniem oferty Hospital Fund.
Skutkiem tych dwoch zdarzen bylo zwiekszenie portfela aktywéw finansowych o 33 min zt w
poréwnaniu do roku poprzedniego, w wyniku czego odnotowano ujemne przeptywy pieniezne z
dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 22 min zt. Kapitat pozyskany przez MW Trade spowodowat
odnotowanie przeptywéw finansowych na poziomie 24 min zt.

W I potowie 2008 roku Spotka zanotowata ujemne przeptywy zaroéwno z dziatalnosci operacyjnej, jak i
inwestycyjnej i finansowej. Na poziomie operacyjnym miato to swe zrodto gtdwnie w spadku wartosci
zobowigzan krotkoterminowych o 5,3 min zt, zas na poziomie finansowym w spfacie kredytéw w
wysokosci 3 min zt.



9.3

Cechq charakterystyczng dziatalnosci MW Trade sg stosunkowo niskie przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej. Do najwiekszych inwestycji Spotki nalezy przede wszystkim zakup prawa do dwoch
lokali w nowo budowanym budynku Rondo-Verona, MW Trade ponidst z tego tytutu koszty w
wysokosci 495 tys. zt. W roku 2007 naktady na ww. inwestycje wzrosty do poziomu 1,3 min zi.

Spdtka zamierza kontynuowad rozwdj oferty Hospital Fund, takze w dalszym ciggu wspomagac sie
finansowaniem z rynku publicznego, co w opinii Zarzadu przyczyni sie do dalszych wzrostow ujemnych
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i dodatnich przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowe;j.

INFORMACIE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA
SPOLKI

Tabela 9-3 Wskazniki zadluzenia MW Trade

Wyszczegoélnienie I pot. 2008 | I pot. 2007 2007 2006 2005
Wskaznik ogdinego zadtuzenia 37,7% 64,1% 46,1% 69,7% 44,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 60,6% 178,6% 85,6% 229,9% 79,6%
Wskaznik pokrycia majatku 536,8% 889,2% 315,4% 348,0% 491,1%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 3,9% 0,0% 3,2% 0,0% 0,0%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 33,1% 62,0% 42,6% 69,4% 44,4%

Zrédto: MW Trade

Sposdb wyliczania wskaznikéw:
—  wskaznik ogélnego zadtuzenia = (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania) / pasywa ogétem
—  wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych = (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania) / kapitaty wiasne
— wskaznik pokrycia majatku = kapitaty wiasne / aktywa trwate
—  wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / pasywa ogdtem

—  wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe / pasywa ogétem

Gtéwnym zrédtem finansowania MW Trade sg kapitaty wtasne, w tym ponad 21 min zt pozyskanych w
2007 roku. Znajduje to potwierdzenie w niskiej (3,9%) warto$ci wskaznika zadtuzenia
dtugoterminowego na koniec I potowy 2008 roku, a takze w 8% udziale kredytow i pozyczek (dtugo- i
krétko- terminowych, odpowiednio 876 tys. zt i 2,3 min zt.) w pasywach Spétki.

Dodatkowo Spédtka finansuje sie zewnetrznymi Zzrédtami kapitatu w postaci kredytéw bankowych.
Zestawienie zadtuzenia z tytutu kredytéw na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego znajduje sie w tabeli
ponizej.
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Tabela 9-4 Zadluzenie MW Trade z tytutu kredytow na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego (tys. z})

Zadluzenie na

Podmiot finansujacy | Limit kredytu Waluta Dzien Dokumentu Zabezpieczenie
Rejestracyjengo

Kredyty w rachunku biezacym, kredyty obrotowe odnawialne
Poreczenie BGK, cesja wierzytelnosci,

BZ WBK (I) 2900,0 PLN 1170,9 | weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do rachunku
Cesja wierzytelnosci, weksel wtasny in

PKO BP 2 400,0 PLN 2 281,9 | blanco, poreczenie Lubelskiego Funduszu
Poreczen Finansowych
Poreczenie BGK, cesja wierzytelnosci,

BZ WBK (II) 4700,0 PLN 0,0 | weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do rachunku

Kredyty obrotowe nieodnawialne

Raiffeisen Bank 1 000,0 PLN 748,0 | Petnomocnictwo - do - rachunku,  cesja
wierzytelnosci

Kredyty inwestycyjne

BZ WBK (III) 1200,0 PLN 93g,9 | Poreczenie ~ BGK, ~cesja  umowy
deweloperskiej, pozniej hipoteka

BZ WBK (1V) 320,0 PLN 314,7 | Hipoteka

Zrédto: MW Trade

Pozostate szczegdty dotyczace wykorzystywanych przez Spotke kredytow znajdujg sie w pkt. 20
Dokumentu Rejestracyjnego.

Potrzeby kredytowe Spétki wynikajg z jej rozwoju organicznego i poszerzania portfela naleznosci. Na
Dzien Dokumentu Rejestracyjnego wykorzystywane kredyty sg wystarczajace. Poniewaz dziatalnosc¢
MW Trade oparta jest w znaczacej mierze na finansowaniu kapitatami obcymi, w tym przede
wszystkim kredytami bankowymi, Spotka w przysztosci, w miare rozwoju dziatalnosci i poszerzania
portfela naleznosci, zamierza zwiekszac¢ skale finansowania ze zrodet zewnetrznych, zaréwno w formie
kredytow bankowych, jak i obligacji. Wielko$¢ pozyskanych kredytéw uzalezniona bedzie od dynamiki

rozwoju MW Trade.

Niewielka sezonowo$¢ omdwiona w pkt. 6.1.5 Dokumentu Rejestracyjnego pozostaje bez wptywu na
potrzeby kredytowe MW Trade.

Tabela 9-5 Wskazniki ptynnosci MW Trade

Wskazniki ptynnosci I pot. 2008 I pot. 2007 2007 2006 2005
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,67 1,55 1,95 1,32 2,00
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,67 1,55 1,95 1,32 2,00

Zrédfo: MW Trade

Sposdb wyliczania wskaznikdw:

— wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowigzan krétkoterminowych na
koniec danego okresu,

— wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan
krétkoterminowych.
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9.5

Wskazniki ptynnosci w analizowanym okresie (lata 2005-2007 i I potowa 2008 roku) znajdowaty sie na
bezpiecznym poziomie, nie wskazywaty na wystgpienie jakiegokolwiek zagrozenia dla Spotki w kwestii

regulacji czasowej zobowigzan.

OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Spotki oswiadcza, iz na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Spotka dysponuje
kapitatem obrotowym, w wysokoéci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych w okresie

dwunastu kolejnych miesiecy, liczac od daty Dokumentu Rejestracyjnego.

KAPITALIZACJA I ZADLUZENIE

Ponizsze tabele zawierajq dane jednostkowe Spotki na 30 wrzesnia 2008r.

Tabela 9-6 Zadluzenie Spoétki wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2008r. (tys. zt)

30.09.2008
Lp. Pozycja Spotka
I. | Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem (I.A.+1.B+1.C) 12 406
A. | Gwarantowane 0
B. | Zabezpieczone 0
C Niegwarantowane/niezabezpieczone 12 406
L Zadtuzenie dtugoterminowe ogdtem (z wytgczeniem biezacej czesci zadtuzenia dtugoterminowego) 4962
(II.A.+I1.B+IL.C)
A. | Gwarantowane 0
Zabezpieczone 0
C. | Niegwarantowane/niezabezpieczone 4962
III. | Kapitat wtasny 25934
A. | Kapitat zakladowy 819
Rezerwa ustawowa 0
C. | Inne rezerwy 23 894
Zrédfo: Spdtka
Tabela 9-7 Kapitat wlasny Spoétki wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2008r. (tys. z})
Wyszczegolnienie 30.09.2008r.
Kapitat wiasny razem 25934
Kapitat zaktadowy 819
Kapitat zapasowy 23 894
Kapitat z aktualizacji wyceny 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0
Zysk z lat ubiegtych 0
Zysk netto roku biezacego 1221

Zrédfo: Spétka
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Tabela 9-8 Zadluzenie netto Spotki wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2008r. (tys. zt)

30.09.2008
Lp. Pozycja
Spotka

A. | Srodki pieniezne 319
B. | Ekwiwalent $rodkdw pienieznych 0
C. | Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. | Plynnos¢ (A+B+C) 319
E. | Biezace naleznosci finansowe 33014
F. | Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 905
G. | Wyemitowane obligacje krotkoterminowe 312
H. | Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 5
I. | Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 11 184
J. | Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H+I) 12 406
K. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (J-E-D) -20 927
L. | Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 4 255
M. | Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 0
N. | Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 707
O. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (L+M+N) 4 962
P. | Zadtuzenie finansowe netto (K+0) -15 965

Zrédfo: Spétka

Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Spotka nie wykazuje zobowigzania warunkowego oraz
posredniego.

OGRANICZENIA W WYKORZYSTANIU ZASOBOW KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB
KTORE MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNI ISTOTNY WPLYW, NA DZIALALNOSC SPOLKI

Brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére miaty, lub ktére
mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng MW Trade.
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BADANIA, ROZWOJ, PATENTY I LICENCIE

Dziatalnos¢ MW Trade nie wymagata i nie wymaga prowadzenia dziatan badawczo-rozwojowych.
Spotka nie podejmowata takich dziatan w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi i
nie zamierza takich dziatan prowadzi¢, w zwigzku z czym nie opracowata strategii badawczo-

rozwojowej.
Spdtka nie posiada jakichkolwiek patentdw i istotnych licenciji.

Spotka jest w trakcie uzyskiwania prawa ochronnego na znak towarowy.
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11.1

11.2

11.2.1

INFORMACIJE O TENDENCJACH

NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCIJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY
I ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH SPRZEDAZY

Ponizej przedstawiono opis najwazniejszych tendencji w zakresie produkcji, sprzedazy, zapaséw oraz
kosztéw i cen sprzedazy, ktore mozna zaobserwowac w dziatalnosci MW Trade w okresie od dnia
sporzadzenia ostatniego rocznego sprawozdania finansowego zamieszczonego w Dokumencie
Rejestracyjnym (31.12.2007 r.) do Daty Dokumentu Rejestracyjnego.

Produkcja, zapasy

Specyfika dziatalnosci Spotki powoduje, ze nie jest on producentem ddbr, a tym samym nie wykazuje
zapasow. W zwiazku z powyzszym nie obserwuje sie zadnych tendencji dotyczacych produkcji i
zapasow.

Sprzedaz, koszty, ceny

Spotka kontynuuje utrzymujacy sie trend wzrostowy w zakresie sprzedazy. Nie wynika on ze zmian
otoczenia Spotki, ale z realizacji strategii rozwoju organicznego i pozyskiwania nowych klientow.
Jednoczesnie, poszerzanie skali dziatalnosci spowodowato istotny wzrost kosztow. Z tego tytutu w
roku 2008 do Daty Dokumentu Rejestracyjnego (w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego) nastgpit znaczacy przyrost zatrudnienia i wynikajacy z tego wzrost kosztéw osobowych,
a takze zwiekszenie naktadéw na ustugi obce zwigzane z obstugg posiadanego portfela wierzytelnosci i
rozwojem dziatu sprzedazy. Poniesione koszty przygotowaty spétke do skokowego wzrostu sprzedazy
przy zatozeniu zmiany struktury finansowania. Spétka zaktadata znaczace zwiekszenie dzwigni
finansowej tak, ze finansowanie zewnetrzne w postaci dtugu lub wspotpracy w ramach koinwestycji
miato przewyzszy¢ kapitaty wiasne Spotki. Kryzys finansowy w sektorze bankowym spowodowat ze nie
doszto do realizacji umowy koinwestycyjnej ze spotkg Bison II nalezacq do grupy Lehman Brothers, a
takze ze znacznie utrudnione jest pozyskanie kolejnego finansowania dtuznego. Do Daty Dokumentu
Rejestracyjnego Spotka pozyskata kredyty bankowe na kwote 11 min zt, jednakze dalsze zwiekszenie
finansowania w obecnej sytuacji na rynkach finansowych bedzie utrudnione.

W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Dokumentu Rejestracyjnego nie
wystgpity zadne inne istotne tendencje w sprzedazy, kosztach oraz cenach sprzedazy Spétki.

INFORMACJE NA TEMAT ZNANYCH TENDENCII, NIEPEWNYCH ELEMENTOW, ZADAN,
ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA
MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY SPOEKI

Rozwdj MW Trade warunkujg czynniki zewnetrzne, niezalezne od Spoiki, jak i wewnetrzne — Scisle
zZwigzane z jej dziatalnoscig. Wymienione ponizej czynniki sg jednymi z wazniejszych, jakie wywierajg
istotny wplyw na rozwoéj MW Trade w perspektywie przynajmniej do konca biezacego roku
obrotowego.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Sytuacja makroekonomiczna na rynkach Spotki

W Dacie Dokumentu Rejestracyjnego przychody Spotki pochodzg z dziatalnosci prowadzonej na rynku
krajowym, z tego powodu wyniki finansowe MW Trade uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z
sytuacjag makroekonomiczng Polski. Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej, szczegdlnie wobec
kryzysu instytucji finansowych na $wiecie, moze doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych
Spotki. Do kluczowych aspektdw majacych wptyw na funkcjonowanie Spétki zaliczy¢ mozna:
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» stopy wzrostu PKB,

» ksztattowanie sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i stopy bezrobocia,

= stopien prywatyzacji stuzby zdrowia oraz reform przeprowadzanych w tym sektorze,
» udogodnienia podatkowe dla przedsiebiorcow,

» sytuacja na rynku kredytéw i obligacji.

Regulacje prawne

Na dziatalno$¢ MW Trade istotny wptyw mogg rowniez mie¢ inne zmiany przepisow prawa polskiego,
ktorych wystgpienia mozna sie aktualnie spodziewa¢. Do takich zmian zaliczy¢ nalezy mu.in.
prawdopodobne zmiany niektérych przepisow podatkowych oraz przepiséw z zakresu prawa pracy.

Dynamika i kierunki rozwoju rynkow, na ktorych dziata MW Trade

Perspektywy rozwoju MW Trade uzaleznione sg od dynamiki i kierunku rozwoju rynkéw, na ktorych
MW Trade dziata. W szczegdlnosci istotny bedzie wptyw rozwigzan kompleksowych w stuzbie zdrowia i
wynikajace z nich zmiany w sytuacji finansowo-ekonomicznej szpitali.

Konkurencja ze strony innych podmiotéow

Perspektywy rozwoju Spotki uzaleznione sg od stopnia nasilenia dziatan konkurencyjnych zaréwno ze
strony firm krajowych, jak i zagranicznych. Rynki oraz klienci obstugiwani przez MW Trade, cechuje na
tym etapie jeszcze stosunkowo niski poziom konkurencji. Niemniej wielko$¢ rynku oraz mozliwe do
zrealizowania marze mogq sprawi¢, ze w najblizszej przysztosci pojawig sie nowi konkurenci,
szczegdlnie ze strony podmiotéw finansowych takich jak fundusze inwestycyjne i/lub banki.

Sytuacja na rynku pracy

Istotny wptyw na perspektywy rozwoju MW Trade mogg miec trudnosci z utrzymaniem i pozyskaniem
wykwalifikowanych pracownikdw, z niszowego charakteru branzy, w ktdrej funkcjonuje MW Trade, a
co za tym idzie stosunkowo waskiej bazy pracowniczej. Rynek pozabankowego finansowania stuzby
zdrowia jest stosunkowo waski w Polsce, zatem na rynku pracy istnieje ograniczona liczba
doswiadczonych i wykwalifikowanych oséb znajacych sie na tej branzy.

Sytuacja na rynku kredytow i obligacji

W obliczu kryzysu finansowego MW Trade moze nie udac sie znaczne lub jakiekolwiek zwiekszenie
finansowania zewnetrznego w postaci kredytdw bankowych lub emisji obligacji w najblizszej
przysztosci. Skala dziatalnosci i poziom sprzedazy bezposrednio zalezg od zrodet finansowania Spotki.
Kryzys finansowy w sektorze bankowym spowodowat ograniczenie dziatalnosci kredytowej bankdw.
Utrzymanie sie problemdw ptynnosciowych w tym sektorze ograniczy zdolnos$¢ Spotki do pozyskiwania
nowych kredytow, a tym samym bedzie miato wplyw na wolniejszy wzrost portfela wierzytelnosci
Spotki. Jednoczesnie moze wzrosngé koszt zewnetrznego finansowania.

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Zdolnos¢ do realizacji strategii,

Perspektywy rozwoju Spotki sg w duzej mierze uzaleznione od sukcesu realizacji strategii rozwoju,
ktéra zostata przedstawiona w pkt. 6.7 Dokumentu Rejestracyjnego. Kluczowymi elementami
majacymi wplyw na pozycje rynkowg MW Trade w przysztosci s m.in.

= zdolnos¢ Spétki do dokfadnego okreslania zapotrzebowania na kapitat i pozyskania tego
kapitatu,
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= zdolnos¢ codziennej analizy i monitorowania przeptywéw pienieznych,

= wzmochienie potencjatu zespotu osobowego. Dzieki doswiadczonej kadrze zarzadczej i
wyksztatconemu personelowi Spdétka wyszukuje i stara sie pozyskiwaé kapitat obcy, dzieki
ktéremu zwieksza swoje zaangazowanie na rynku pozabankowego finansowania stuzby
zdrowia oraz maksymalizuje swojg wartosc.

Mozliwos$¢ kontroli poziomu marzy

Poniewaz rynek jest stosunkowo duzy, Spotka moze kontrolowa¢ wydatkowane Srodki pieniezne na
projekty o najwyzszej rentownosci. Codzienna analiza przeptywdw pienieznych oraz wnikliwa analiza
ryzyka zwigzanego z projektami pozwala Spdétce na odpowiednie dopasowywanie parametrow
projektow z Hospital Fund do kazdego ze Szpitali, a co za tym idzie do kontroli poziomu marzy na
kazdej umowie.

Zdolnos$¢ do pozyskania srodkow finansowych

MW Trade do tej pory pozyskiwata $rodki finansowe w formie kredytéw oraz kapitatow wiasnych
wystarczajgce do dynamicznego rozwoju. W zwigzku z niepewng sytuacjq na polskim, jak i
zagranicznych rynkach finansowych oraz sygnatami z polskiego rynku bankowego dotyczacymi
zaostrzenia kryteriow przyznawania kredytow dla przedsiebiorstw, zdolno$¢ do pozyskania
finansowania, w roznych formach w przysztosci, bedzie jednym z kluczowych czynnikéw decydujacych
o utrzymaniu dynamiki wzrostu Spotki.

POZOSTALE CZYNNIKI

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego nie sg znane jakiekolwiek tendencje niepewne elementy,
zadania, zobowigzania lub zdarzenia, poza wyzej wymienionymi oraz przedstawionymi w pozostatych
punktach Dokumenty Rejestracyjnego, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa mogq miec
znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju Spotki do korica roku 2008.
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12.1

12.1.1

ORGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE
ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

DANE NA TEMAT OSOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW ADMINISTRACYINYCH,
NADZORCZYCH I INNYCH OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Wiadze Spotki sktadajg sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajgcym jest
Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

W skiad Zarzadu Spotki wehodza:

1. Rafal Wasilewski - Prezes Zarzadu

2. Marcin Mandziak - Wiceprezes Zarzadu
3. Waldemar Okon - Cztonek Zarzadu

4. Grzegorz Kucia — Cztonek Zarzadu

W skfad Rady Nadzorczej Spotki wchodza:

1. Bogdan Wasilewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Stefan Mandziak - Wiceprzewodniczacy rady Nadzorczej
3. Szymon Karpinski - Cztonek Rady Nadzorczej

4, Mirostaw Nowicki - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Tomasz Maczka - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Radostaw Solan - Czlonek Rady Nadzorczej

ZARZAD

ZARZAD

Zarzad Spofki jest czteroosobowy. Jego cztonkami sg:
Rafat Wasilewski - Prezes Zarzadu

Wiek: 33 lata

Rafat Wasilewski jest absolwentem administracji i zarzadzania na Wydziale Prawa, Administracji i
Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego. W 2001 roku rozpoczat wiasng dziatalnoS¢ gospodarcza
zZwigzang z rynkiem wierzytelnosci. Od 2004 roku do sierpnia 2007 roku byt wspdlnikiem i Prezesem
Zarzadu Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o0.0. we Wroclawiu, ktdra nastepnie zostata
przeksztatcona w MW Trade Spotke Akcyjng. Oprdocz sprawowania w strukturach organizacyjnych
M.W. Trade S.A. funkcji Prezesa Zarzadu, Rafat Wasilewski jest akcjonariuszem M.W. Trade S.A.
Informacje o posiadanych przez Rafata Wasilewskiego akcjach w kapitale zaktadowym MW Trade
zostaly zawarte w Rozdziale 15 punkcie 15.2 podpunkcie 15.2.1 niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.

Z zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej, Rafat Wasilewski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat,
ani nie jest obecnie, cztonkiem innych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
ani tez wspolnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Rafat Wasilewski w okresie poprzednich pieciu lat nie petnit
funkcji cztonka jakichkolwiek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalaztyby sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego
lub likwidaciji, jak rowniez nie petnit obowigzkéw zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach.
Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, wobec Rafata Wasilewskiego nie zostat wydany wyrok zwigzany
z przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie bylo wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sagdowe. Nie zostaty réwniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organéw organizacji spotecznych ani zawodowych.
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Wobec Rafata Wasilewskiego nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonka organdow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spotki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.

Miejscem pracy Rafata Wasilewskiego jest siedziba Spotki - ul. Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska
oraz teren catego kraju.

Rafat Wasilewski jest zaangazowany zawodowo w dziatalnos$¢ Spotki w petnym zakresie. Mimo ze od
roku 2001 Rafat Wasilewski figuruje w ewidencji dziatalnosci gospodarczej jako prowadzacy
jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg MW Trade Rafat Wasilewski, Rafat Wasilewski
faktycznie nie prowadzi tej dziatalnosci.

Rafat Wasilewski jest powigzany rodzinnie z czionkiem Rady Nadzorczej — Bogdanem Wasilewskim.
Nie jest powigzany rodzinnie z Zzadnym innym z wymienionych wyzej czionkéw organdéw
zarzadzajacych, nadzorczych ani osobami zarzadzajacymi okreslonymi obszarami dziatalnosci Spofki.

Marcin Mandziak — Wiceprezes Zarzadu

Wiek: 32 lata

Marcin Mandziak jest absolwentem prawa na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu
Wroctawskiego. W 2000 roku rozpoczat wiasng dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z rynkiem
wierzytelnosci. Od 2004 roku do sierpnia 2007 roku byt wspdlnikiem i Wiceprezesem Zarzadu MW
Trade Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ktdra nastepnie zostata przeksztatcona w MW Trade Spétke Akcyjna.
Oprocz sprawowania w strukturach organizacyjnych M.W. Trade S.A. funkcji Wiceprezesa Zarzadu,
Marcin Mandziak jest akcjonariuszem M.W. Trade S.A. Informacje o posiadanych przez Marcina
Mandziaka akcjach w kapitale zaktadowym MW Trade zostaty zawarte w Rozdziele 15 punkcie 15.2
podpunkcie 15.2.1 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Z zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej, Marcin Mandziak nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat,
ani nie jest obecnie, cztonkiem innych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
ani tez wspolnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Marcin Mandziak w okresie poprzednich pieciu lat nie petnit
funkcji cztonka jakichkolwiek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalaztyby sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego
lub likwidaciji, jak rowniez nie petnit obowigzkéw zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach.
Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, wobec Marcina Mandziaka nie zostat wydany wyrok zwigzany z
przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie bylo wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sadowe. Nie zostaty réwniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organdw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Marcina Mandziaka nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonka organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spétki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spétki.

Miejscem pracy Marcina Mandziaka jest siedziba Spotki - ul. Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska
oraz teren catego kraju.

Marcin Mandziak jest zaangazowany zawodowo w dziatalno$¢ Spotki w petnym zakresie. Mimo ze od
roku 2000 Marcin Mandziak figuruje w ewidencji dziatalnosci gospodarczej jako prowadzacy
jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Consulting i Ustugi Przedstawicielskie dla Podmiotéw
Gospodarczych Marcin Mandziak, Marcin Mandziak faktycznie nie prowadzi tej dziatalnosci.

Marcin Mandziak jest powigzany rodzinnie z cztonkiem Rady Nadzorczej — Stefanem Mandziakiem. Nie
jest powigzany rodzinnie z zadnym innym z wymienionych wyzej czionkdédw organdéw zarzadzajacych,
nadzorczych ani osobami zarzadzajacymi okreslonymi obszarami dziatalnosci Spotki.

Waldemar Okon — Cztonek Zarzadu

Wiek: 34 lata

Waldemar Okon jest absolwentem ekonomii na Wydziale Zarzadzania i Informatyki Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu. W roku 1998 podijat prace w spotce Prospan S.A, (obecnie Grajewo S.A.)
na stanowisku referenta ds. controllingu. Pod koniec tego samego roku rozpoczat wspbtprace z firmg
Truck And Bus Service Sp. z 0.0. obecnie Volvo Polska Samochody Ciezarowe Sp. z 0.0., gdzie
ostatecznie zajmowat stanowisko dyrektora finansowego. W 2002 roku zostat powotany na stanowisko
Prezesa Zarzadu w spotce Bilia Maszyny Budowlane Polska Sp. z o.0. (obecnie Volvo Maszyny
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Budowlane Polska Sp. z 0.0.). Pod koniec 2002 roku rozpoczat w spodtce Bilia Maszyny Budowlane
Polska Sp. z 0.0. prace na stanowisku Dyrektora Finansowego. Wspdtpraca ze spotkami koncernu
Volvo zakonczona zostata 2005 roku. W tym samym roku nabyt 50% udziatdw w Mayers Sp. z o.0.
Mayers Sp. z 0.0. nie prowadzi obecnie aktywnej dziatalnosci gospodarczej. W okresie od 2006 do
2007 roku pracowat w spotce Global e—Business Operations Sp. z 0.0. nalezacej do koncernu Hewlett-
Packard na stanowisku Kierownika ds. Rozliczen na obszar EMEA. W 2007 roku prowadzit dziatalnos¢
gospodarczg pod firmg Top — Man Waldemar Okon. Obecnie nie prowadzi aktywnie tej dziatalnosci. W
2008 roku podjat prace w MW Trade S.A. na stanowisku Dyrektora Finansowego. W 2008 roku zostat
powotany na Cztonka Zarzadu MW Trade S.A.

Zgodnie ze ztozonym oSwiadczeniem, w odniesieniu do spotek, w ktorych Waldemar Okon byt
wspdlnikiem lub cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych albo nadzorczych nie zostato
nigdy wszczete postepowanie upadtosciowe, naprawcze, likwidacyjne ani nie zostat ustanowiony
zarzad komisaryczny.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, wobec Waldemara Okonia nie zostat wydany wyrok zwigzany z
przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie bylo wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sagdowe. Nie zostaty rowniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organéw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Waldemara Okonia nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonka organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spétki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.

Miejscem pracy Waldemara Okonia jest siedziba Spdtki - ul. Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska
oraz teren catego kraju.

Waldemar Okon jest zaangazowany zawodowo w dziatalno$¢ Spétki w petnym zakresie i nie prowadzi
poza wykonywaniem funkcji w Spotce innej dziatalnosci gospodarczej ani zawodowej.

Grzegorz Kucia — Czlonek Zarzadu

Wiek: 38 lata

Grzegorz Kucia jest absolwentem finansow i bankowosci na Woydziale Ekonomii Akademii
Ekonomicznej w Katowicach. Ukonczyt takze Podyplomowe Studium Marketingu na Akademii
Ekonomicznej w Katowicach oraz Podyplomowe Studium Wyceny i Gospodarki Nieruchomosciami na
Uniwersytecie Slaskim w Katowicach. W latach 1994-1999 byt zatrudniony w Slaskim Towarzystwie
Leasingowym S.A. w Katowicach grupa CTL, kolejno jako specjalista ds. handlowych, kierownik dziatu
handlowego, a nastepnie z-ca dyrektora ds. marketingu. W latach 1999-2001 S$wiadczyt wiasng
dziatalno$¢ doradcza. W okresie od marca 2001 do lutego 2004 byt konsultantem, a nastepnie
wiceprezesem regionu w Impact Management Sp. z 0.0. Od lutego 2004 do sierpnia 2005 byt
dyrektorem handlowym w spétce Medycyna Rodzinna S.A., a od wrzesnia 2005 roku do chwili obecnej
jest Dyrektorem Sprzedazy w firmie HBC Consulting Sp. z 0.0. W pazdzierniku 2008 roku podjat prace
w MW Trade S.A. na stanowisku Dyrektora Handlowego. W listopadzie 2008 roku zostat powotany na
Cztonka Zarzadu MW Trade S.A.

Grzegorz Kucia nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitatowych lub
osobowych.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem, wobec Grzegorza Kuci nie zostat wydany wyrok zwigzany z
przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie bylo wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sadowe. Nie zostaty réwniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organéw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Grzegorza Kuci nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonka organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spétki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.

Miejscem pracy Grzegorza Kuci jest siedziba Spdtki - ul. Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska.
Grzegorz Kucia poza wykonywaniem funkcji w Spétce, od roku 1999 figuruje w ewidencji dziatalnosci
gospodarczej jako prowadzacy jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Grzegorz Kucia,
$wiadczac ustugi doradcze. Dziatalno$¢ gospodarcza jaka prowadzi w chwili obecnej obejmuje jedynie
piastowania funkcji Dyrektora Sprzedazy w HBC Consulting Sp. z 0.0., ktdra to dziatalnos¢ nie ma
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istotnego znaczenia dla Emitenta. Grzegorz Kucia nie jest powigzany rodzinnie z ktérymkolwiek z
wymienionych wyzej cztonkow organow zarzadzajacych, nadzorczych ani osobami, zarzadzajacymi
okreslonymi obszarami dziatalnosci Spofki.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza Spétki sklada sie z szeSciu cztonkdw: Bogdana Wasilewskiego, Stefana Mandziaka,
Szymona Karpinskiego, Mirostawa Nowickiego, Tomasza Maczki i Radostawa Solana.

Bogdan Wasilewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Wiek: 59 lat

Bogdan Wasilewski jest absolwentem Wydziatu Gospodarki Narodowej Akademii Ekonomicznej we
Wroctawiu. Ukonczyt rowniez studia na Wydziale Zarzadzania i Informatyki - Program M.B.A. w
zakresie zarzadzania Przedsiebiorstwem oraz Podyplomowe Studium Rachunkowosci na Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu. W latach 1972 - 1978 pracowat w Jelczanskich Zaktadach
Samochodowych na stanowisku specjalisty ds. sprawa zaopatrzenia i kooperacji. Od 1978 do 1982
roku wykonywat prace w Narodowym Banku Polski, oddziat w Otawie, na stanowisku naczelnika
wydziatu kredytow. Od 1999 roku prowadzi samodzielng dziatalnos¢ gospodarcza — biuro rachunkowe.
Bogdan Wasilewski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, czionkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitatowych lub
osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oSwiadczeniem, wobec Bogdana Wasilewskiego nie zostat wydany wyrok
Zwigzany z przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie byto wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sagdowe. Nie zostaty réwniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organdéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organdw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Bogdana Wasilewskiego nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonka organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spotki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.

Miejscem pracy Bogdana Wasilewskiego jako cztonka Rady Nadzorczej Spofki jest siedziba Spétki - ul.
Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska.

Bogdan Wasilewski poza wykonywaniem funkcji w Spotce prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg — biuro
rachunkowe, ktdra nie ma istotnego znaczenia dla Spotki.

Bogdan Wasilewski jest powigzany rodzinnie z Prezesem Zarzadu — Rafatem Wasilewskim. Nie jest
powigzany rodzinnie z zadnym innym z wymienionych wyzej cztonkdw organow zarzadzajacych,
nadzorczych ani osobami zarzadzajacymi okreslonymi obszarami dziatalnosci Spotki.

Stefan Mandziak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Wiek: 58 lat

Posiada wyksztatcenie $rednie.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, wobec Stefana Mandziaka nie zostat wydany wyrok zwigzany z
przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie byto wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sagdowe. Nie zostaly réwniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organdw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Stefana Mandziaka nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spodtki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.

Miejscem pracy Stefana Mandziaka jako cztonka Rady Nadzorczej Spoiki jest siedziba Spétki - ul.
Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska.

Stefan Mandziak nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej.
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Stefan Mandziak jest powigzany rodzinnie z Wiceprezesem Zarzadu — Marcinem Mandziakiem. Nie jest
powigzany rodzinnie z zadnym innym z wymienionych wyzej cztonkdw organow zarzadzajacych,
nadzorczych ani osobami zarzadzajacymi okreslonymi obszarami dziatalnosci Spotki.

Szymon Karpinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 33 lata

Szymon Karpinski jest absolwentem zarzadzania i marketingu Szkoty Gtéwnej Handlowe;j.

W latach 1998-1999 wspotpracowat z Biurem Radcy Handlowego Ambasady Krdlestwa Norwegii jako
analityk. W latach 1999 - 2006 petnit funkcje wydawcy dziennika ,,Rzeczpospolita”. Od 2006 prowadzi
dziatalno$¢ gospodarcza, zajmujac sie ustugami doradczymi, w tym wspdtpracuje m.in. z Absolute
Capital Management i ACM Advisory.

Oproécz sprawowania w strukturach organizacyjnych M.W. Trade S.A. funkcji cztonka Rady Nadzorczej,
Szymon Karpinski jest akcjonariuszem M.W. Trade S.A. Informacje o posiadanych przez Szymona
Karpinskiego akcjach w kapitale zakladowym MW Trade zostaty zawarte w Rozdziele 15 punkcie 15.2
podpunkcie 15.2.1 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Z zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej Szymon Karpinski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat,
ani nie jest obecnie, cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez
wspolnikiem w spodtkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Szymon Karpinski w okresie poprzednich pieciu lat nie petnit
funkcji cztonka jakichkolwiek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalaztyby sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego
lub likwidaciji, jak rowniez nie petnit obowigzkéw zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach.
Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, wobec Szymona Karpinskiego nie zostat wydany wyrok zwigzany
z przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie bylo wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sagdowe. Nie zostaty rowniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organdéw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Szymona Karpinskiego nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spétki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.

Miejscem pracy Szymona Karpinskiego jako cztonka Rady Nadzorczej Spétki jest siedziba Spétki - ul.
Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska.

Szymon Karpinski poza wykonywaniem funkcji w Spdtce prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg polegajacy
na $wiadczeniu ustug doradczych, ktdéra nie ma istotnego znaczenia dla Spotki.

Szymon Karpinski nie jest powigzany rodzinnie z ktorymkolwiek z wymienionych wyzej cztonkow
organdw zarzadzajacych, nadzorczych ani osobami, zarzadzajacymi okreslonymi obszarami dziatalnosci
Spoiki.

Mirostaw Nowicki — Czlonek Rady Nadzorczej

Wiek: 42 lata

Mirostaw Nowicki jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

W latach 1989 — 1993 prowadzit dziatalno$¢ gospodarczg o profilu handlowym. Od roku 1994 do roku
2000 wykonywat prace w Big Banku S.A. na stanowisku Dyrektora Departamentu Obrotu
Wierzytelnosciami. W latach 1995 — 2001 petnit funkcje prezesa zarzadu w Forinwest Sp. z 0.0. W
latach 1999 — 2001 petnit funkcje prezesa zarzadu w Forin Sp. z o.0. W latach 2002 - 2003
wykonywat prace jako dyrektor Strabag AG Oddziat w Polsce. Od roku 2004 do roku 2007 petnit
funkcje wiceprezesa zarzadu w Eurofaktor S.A. W latach 2006 - 2007 roku petnit funkcje
przewodniczacego rady nadzorczej REMEDIS S.A. z siedzibg w Poznaniu (spdtka ta obecnie nie
prowadzi dziatalnosci gospodarczej). Od roku 2005 do roku 2007 byt czionkiem rady nadzorczej
Raport S.A. Mirostaw Nowicki od 2006 roku jest mniejszosciowym wspdinikiem MP Plaza Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, a od 2007 roku jest prezesem zarzadu tej spétki. Spdtka ta prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa finansowego w zakresie i przedmiocie nie stanowigcym
konkurenciji dla Spétki. Od 2007 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu DCF Nieruchomosci Sp. z 0.0. W
obecnej chwili Mirostaw Nowicki jest wspotwiascicielem spotki DCF Nieruchomosci. Od 2007 roku jest
udziatowcem spotki RAM Incest S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktéra prowadzi dziatalnosc¢
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kapitatowg nie stanowigcq konkurencji dla Spétki. W 2007 roku Mirostaw Nowicki zatozyt spotke
Brynow Park Sp. z o. o. z siedzibg w Katowicach, a obecnie petni jedynie funkcje prezesa zarzadu tej
spotki. Spotka ta prowadzi dziatalnos¢ deweloperska. Od 2008 roku Mirostaw Nowicki petni funkcje
prezesa zarzadu DCF Capital S.A. z siedzibg w Warszawie. Mirostaw Nowicki jest akcjonariuszem spofki
DCF Capital. Spoétka DCF Capital prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z udzielaniem pozyczek dla korporaciji,
ktoéra nie stanowi konkurencji dla Spétki. Od 2008 roku Mirostaw Nowicki jest wspdlnikiem DCFICLS
Sp. z o0.0.

Mirostaw Nowicki byt cztonkiem Rady Nadzorczej Technologie Buczek S.A. w stosunku do ktorej
ogtoszona zostata upadtos¢ w czerwcu 2006 roku, kilka miesiecy po rezygnacji Mirostawa Nowickiego
ze sprawowania funkcji cztonka Rady Nadzorczej tej spotki. W odniesieniu do Technologii Buczek S.A.
prowadzone jest postepowanie upadtosciowe obejmujace likwidacje majatku. Przyczyng ogtoszenia
upadtosci byt brak mozliwosci sptaty zobowigzan przez spotke. Postepowanie to nie zostato
prawomocnie ukonczone. Postepowanie prowadzone jest przez sad rejonowy w Katowicach (X GUP-
27/06/1).

Z zastrzezeniem w/w podmiotu, w okresie poprzednich pieciu lat Mirostaw Nowicki nie petnit funkcji
czlonka jakichkolwiek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalaztyby sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji,
jak réwniez nie petnit obowigzkéw zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, wobec Mirostawa Nowickiego nie zostat wydany wyrok zwigzany
z przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie byto wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sagdowe. Nie zostaly réwniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organdw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Mirostawa Nowickiego nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako czlonka organdow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spodtki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.

Miejscem pracy Mirostawa Nowickiego jako cztonka Rady Nadzorczej jest siedziba Spotki - ul. Legnicka
46 A, 53-674 Wroctaw, Polska.

Mirostaw Nowicki poza wykonywaniem funkcji w Spétce prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg polegajaca
na posrednictwie finansowym, ktdra nie ma istotnego znaczenia dla Spotki.

Mirostaw Nowicki nie jest powigzany rodzinnie z ktérymkolwiek z wymienionych wyzej cztonkdéw
organdw zarzadzajacych, nadzorczych ani osobami, zarzadzajacymi okreSlonymi obszarami dziatalnosci
Spotki.

Tomasz Maczka — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 32 lata

Tomasz Maczka jest absolwentem prawa na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu
Wroctawskiego.

Ukonczyt aplikacje radcowska. Jest cztonkiem Okregowej Izby Radcow Prawnych we Wroctawiu.
Wykonuje zawdd radcy prawnego, specjalizujac sie w prawie handlowym i cywilnym.

Tomasz Maczka nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdinikiem w spétkach kapitatowych lub
osobowych.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, wobec Tomasza Maczki nie zostat wydany wyrok zwigzany z
przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie bylo wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sadowe. Nie zostaty réwniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organdéw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Tomasza Maczki nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonka organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spétki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.

Miejscem pracy Tomasza Maczki jako cztonka Rady Nadzorczej Spdtki jest siedziba Spotki - ul.
Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska.

Tomasz Maczka poza wykonywaniem funkcji w Spétce prowadzi Kancelarie Radcy Prawnego.

Tomasz Maczka nie jest powigzany rodzinnie z ktorymkolwiek z wymienionych wyzej cztonkéw
organow zarzadzajacych, nadzorczych ani osobami, zarzadzajacymi okreSlonymi obszarami dziatalnosci
Spoiki.
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Radostaw Solan — Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek:

Wiek: 33 lata

Radostaw Solan jest absolwentem finanséw i bankowosci Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
Posiada Licencje Maklera Papierow Wartosciowych (licencja nr 1586, 1997 r.), oraz licencje Doradcy
Inwestycyjnego (licencja nr 172, 2000 r.).

W okresie od czerwca 1997 do lipca 1999 zajmowat stanowisko maklera-tradera w Centrum Operadji
Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie S.A.

W okresie od sierpnia 2000 do marca 2004 byt analitykiem Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP
S.A.

W okresie od kwietnia 2004 do lipca 2004 peit stanowisko dyrektora inwestycyjnego w KP
Konsorcjum Sp. z 0.0.

Od sierpnia 2004 Radostaw Solan jest zwigzany z Copernicus Capital TFI S.A. (bedac jego
wspottworeg), w ktdrym petnit kolejno funkcje dyrektora inwestycyjnego i dyrektora generalnego, a
obecnie wiceprezesa zarzadu.

Od marca 2008 Radostaw Solan jest prezesem zarzadu MCF Accounting Services Sp. z o.0.,
przewodniczacym rady nadzorczej Suprema Securities S.A. (nastepnie Copernicus Securities S.A.).
Zgodnie ze ztozonym osSwiadczeniem, w zadnej z wyzej wymienionych spotek w okresie ostatnich
pieciu lat nie miata miejsca upadto$¢, zarzad komisaryczny ani likwidacja.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, wobec Radostawa Solana nie zostat wydany wyrok zwigzany z
przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie bylo wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sagdowe. Nie zostaly réwniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organéw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Radostawa Solana nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spéitki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spétki.

Miejscem pracy Radostawa Solana jako cztonka Rady Nadzorczej Spotki jest siedziba Spotki - ul.
Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska.

Radostaw Solan nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla
Spotki.

Radostaw Solan nie jest powigzany rodzinnie z ktdrymkolwiek z wymienionych wyzej czionkdw
organdw zarzadzajacych, nadzorczych ani osobami, zarzadzajacymi okreslonymi obszarami dziatalnosci
Spotki.

INNE OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

W opinii Spotki nie istniejg osoby zarzadzajace wyzszego szczebla inne niz cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej, ktore miatyby znaczenie dla stwierdzenia, ze Spodtka posiada stosowng wiedze i
doswiadczenie do zarzadzania swojg dziatalnoscig. Z uwagi na fakt, ze postanowienia Rozporzadzenia
o Prospekcie nie definiujg pojecia , 0soby zarzadzajacej wyzszego szczebla”, na potrzeby Dokumentu
Rejestracyjnego, Spotka przyjeta, ze sg nimi cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYINYCH ;, ZARZADZAJACYCH 1
NADZORCZYCH ORAZ WSROD OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA
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POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC SPOLKI A INNYMI OBOWIAZKAMI I
INTERESAMI  PRYWATNYMI OSOB CZLONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ 1 INNYCH OSOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

W opinii Spotki nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw u osob petnigcych funkcje zarzadzajace i
nadzorcze pomiedzy obowigzkami wobec Spotki a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.
Jedynym potencjalnym Zzrédtem takiego rodzaju konfliktu jest pokrewienstwo miedzy Cztonkami
Zarzadu a dwoma Cztonkami Rady Nadzorczej (dwaj Cztonkowie Rady Nadzorczej sq ojcami Cztonkow
Zarzadu). Nadto Kancelaria Prawna Cztonka Rady Nadzorczej - Tomasza Maczki jest jednoczes$nie
podmiotem odpowiedzialnym za cze$¢ prawng Dokumentu Rejestracyjnego oraz $wiadczy na rzecz
Spéiki, incydentalnie, pomoc prawna.

UMOWY I POROZUMIENIA ZE ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI, KLIENTAMI, DOSTAWCAMI LUB INNYMI
OSOBAMI, NA MOCY KTORYCH WYBRANO CZtONKOW ZARZADU SPOKI, CZLONKOW RADY NADZORCZEJ
SPOLKI LUB INNE OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Poza umowg inwestycyjng zawartg 21.04.2007 r. pomiedzy poprzednikiem prawnym Spétki, Marcinem
Mandziakiem i Rafatem Wasilewskim a Absolute East West Master Fund Limited nie istniejg umowy lub
porozumienia, zawarte miedzy znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy osoby petnigce funkcje cztonkdéw organdw zarzadzajacych i nadzorczych zostaty
wybrane do sprawowania tych funkgcji.

Cztonkowie pierwszego Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki zostali powotani uchwatg o przeksztatceniu
Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. w MW Trade S.A. Skiad pierwszej Rady nadzorczej byt
eksplikacjg zapisow w/w umowy inwestycyjnej. Zgodnie z § 9 ust. 3 umowy inwestycyjnej, w
przypadku, gdy Rada Nadzorcza Spétki skfadac sie bedzie z pieciu cztonkdw, bedg oni powotywani
przez nastepujace podmioty:

- 3 cztonkéw bedzie powotywanych i odwotywanych przez Marcina Mandziaka i Rafata Wasilewskiego,
- 2 cztonkdw bedzie powotywanych i odwotywanych przez Absolute East West Master Fund Limited.
Umowa inwestycyjna bedzie obowigzywata do dnia pierwszego publicznego notowania akcji Spotki.
Nadto, zgodnie z § 25 ust. 1 Statutu czlonkowie Rady Nadzorczej beda powotywani i odwolywani z
zachowaniem nastepujacych zasad:

- tak dlugo jak Rafat Wasilewski bedzie posiadat co najmniej 10% ogdinej liczby gtoséw
przystugujacych akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu, bedzie powotywat i odwotywat jednego
cztonka Rady Nadzorczej;

- tak dlugo jak Marcin Mandziak bedzie posiadat co najmniej 10% ogdinej liczby gtosow
przystugujacych akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu, bedzie powotywat i odwotywat jednego
cztonka Rady Nadzorczej;

- pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie powotywac i odwotywaé Walne Zgromadzenie.
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WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI PELNY
ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO CZEONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH
ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

WYNAGRODZENIA DLA OSOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW ADMINISTRACYINYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH SPOtKI ORAZ INNYCH OSOB ZARZADZAJACYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU SPOLKI

Tabela 13-1 Wysokos¢ wynagrodzen Czionkow Zarzadu w okresie I-IV kw. 2007 (brutto)

Imiei Funkcja Catkowita szacunkowa
nazwisko B W tym wynagrodzenie wartosc¢ innych Swiadczen,
Wartos¢ - niz pieniezne (opieka
. pfatne na podstawie . : .
wynagrodzenia " Opcje na akcje zdrowotna, Srodek
. planu premii lub
(PLN): odziatu 2yskéw transportu, telefon
P 4 mobilny, karta kredytowa,
itp.)
Rafat Wasilewski Prezes Zarzadu 194.710,49 0,00 0,00 0,00
i 194.440,54
Marcin Mandziak Wiceprezes 0,00 0,00 0,00
Zarzadu

Zrédfo: Spétka

22.04.2008 r., uchwatg Rady Nadzorczej Spotki, do Zarzadu Spotki zostat powotany Waldemar Okon.
W zwigzku z tym, iz nie petnit on w strukturach Spétki funkcji Cztonka Zarzadu w ostatnim petnym
roku obrotowym — nie ma mozliwosci podania wysokosci jego wynagrodzenia jako Cztonka Zarzadu
Spotki za ostatni petny rok obrotowy. W okresie sprawowania przez Waldemara Okonia funkcji cztonka
Zarzadu, tj. poczawszy od dnia 22.04.2008 r. jedynym wynagrodzeniem wyptacanym Waldemarowi
Okoniowi przez Spotke jest wynagrodzenie ze stosunku pracy. Zostato ono ustalone na poziomie
18.000,00 zt brutto miesiecznie.

27.10.2008 r., uchwatg Rady Nadzorczej Spotki, ktdra weszta w zycie w dniu 3.11.2008 r. do Zarzadu
Spotki zostat powotany Grzegorz Kucia. W zwigzku z tym, iz nie petnit on w strukturach Spétki funkciji
Cztonka Zarzadu w ostatnim petnym roku obrotowym — nie ma mozliwosci podania wysokosci jego
wynagrodzenia jako Cztonka Zarzadu Spotki za ostatni petny rok obrotowy. Rada Nadzorcza ustalita, iz
Grzegorz Kucia bedzie zatrudniony w Spoétce na ' etatu, a jego wynagrodzenie bedzie wynosi¢
3.280,00 zt brutto miesiecznie.




13.1.2 WYNAGRODZENIA Czt ONKOW RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Tabela 13-2 Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki w okresie I-IV kw. 2007

Imie i nazwisko Funkcja taczna wartosc wyptaconych wynagrodzen
(w tym swiadczen warunkowych lub
odroczonych) oraz przyznanych przez Spotke
$wiadczen w naturze za ustugi $wiadczone w
kazdym charakterze na rzecz Spotki

Bogdan Wasilewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0

Stefan Mandziak Z-ca Przewodniczacego Rady 0
Nadzorczej

Szymon Karpinski Cztonek Rady Nadzorczej 0

Mirostaw Nowicki Czlonek Rady Nadzorczej 0

Wojciech Kopcik Cztonek Rady Nadzorczej 0

Tomasz Maczka Czlonek Rady Nadzorczej 0

Zrédfo: Spdtka

13.1.3 WYNAGRODZENIA ORAZ SWIADCZENIA W NATURZE CZLONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZE] ORAZ INNYCH
0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA WYPLACONE PRZEZ SPOLKI ZALEZNE SPOLKI.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie otrzymali wynagrodzen (w tym $wiadczen warunkowych
lub odroczonych) oraz $wiadczen w naturze za ustugi $wiadczone na rzecz podmiotéw zaleznych od
Spoiki.

13.2 OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ SPOLKI LUB JEGO PODMIOTY
ZALEZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Poza sktadkami, ktérych obowigzek opfacania przez Spétke wynika z obowigzujacych ubezpieczen
spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Spdtka nie przekazuje zadnych kwot na poczet Swiadczen
emerytalnych, rentowych lub podobnych $wiadczen dla oséb wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej.
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PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYINEGO, ZARZADZAJACEGO
I NADZORUJACEGO

OKRES SPRAWOWANEJ KADENCJI ORAZ DATA JEJ ZAKONCZENIA

ZARZAD

Zarzad Spofki jest czteroosobowy. W jego sktad wchodza:

1.Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu
2.Marcin Mandziak — Wiceprezes Zarzadu
3.Waldemar Okon — Czlonek Zarzadu

4.Grzegorz Kucia — Cztonek Zarzadu

Rafat Wasilewski i Marcin Mandziak zostali powotfani do Zarzadu uchwatq Zgromadzenia Wspdlnikow
Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. o przeksztatceniu tej spdtki w MW Trade Spotke
Akcyjna. Zgodnie § 33 ust. 3 Statutu pierwszy Zarzad Spotki sktada sie z dwoch cztonkéw Zarzadu w
tym Prezesa Zarzadu a powotywany jest przez zatozycieli Spdtki na dwuletnig kadencje uchwatg o
przeksztatceniu Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. w MW Trade Spotke Akcyjna.

Zgodnie z § 33 ust. 3 i ust. 6 Statutu, Rafat Wasilewski zostat powotany do petnienia funkcji cztonka i
Prezesa Zarzadu uchwalq zatozycieli z 6.08.2007 r. o przeksztatceniu Biura Ustug Finansowych MW
Trade Sp. z 0.0. w MW Trade Spotke Akcyjng. Rafat Wasilewski zostat powotany na dwuletnig
kadencje. W mysl § 33 ust. 8 Statutu, mandat Rafata Wasilewskiego jako cztonka Zarzadu wygasnie w
dniu odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu (art. 369 §4 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z § 33 ust. 3 i ust. 6 Statutu, Marcin Mandziak zostat powotany do petnienia funkcji cztonka i
Wiceprezesa Zarzadu uchwatg zatozycieli z 6.08.2007 r. o przeksztatceniu Biura Ustug Finansowych
MW Trade Sp. z 0.0. w MW Trade Spdtke Akcyjna. Marcin Mandziak zostat powotany na dwuletnig
kadencje. W mysl § 33 ust. 8 Statutu, mandat Marcina Mandziaka jako cztonka Zarzadu wygasnie w
dniu odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu (art. 369 §4 Kodeksu Spotek Handlowych).

Do dwuosobowego Zarzadu dofaczyt, w oparciu o uchwate Rady Nadzorczej nr 8/2008 z 21.04.2008
r., podjeta w trybie § 33 ust 2 w zwigzku z § 33 ust.5 Statutu, Waldemar Okon. W mysl § 33 ust. 7
Statutu, jezeli powofanie cztonka Zarzadu nastepuje w trakcie kadencji Zarzadu, powotuje sie go na
okres do konca tej kadencji. Zgodnie z § 33 ust. 8 Statutu, mandat Waldemara Okonia jako cztonka
Zarzadu wygasnie w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Uchwata Rady Nadzorczej z 27.10.2008, ktdra weszta w zycie w dniu 3.11.2008 r., a ktéra zostata
podjeta w trybie § 33 ust 2 w zwigzku z § 33 ust.5 Statutu do Zarzadu Spoétki dotaczyt Grzegorz Kucia.

W mysl § 33 ust. 7 Statutu, jezeli powotanie cztonka Zarzadu nastepuje w trakcie kadencji Zarzadu,
powotuje sie go na okres do konca tej kadencji. Zgodnie z § 33 ust. 8 Statutu, mandat Grzegorza Kuci
jako cztonka Zarzadu wygasnie w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgcji cztonka Zarzadu.
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Zgodnie z art. 369 §5 Kodeksu Spotek Handlowych mandat cztonka Zarzadu wygasa rowniez wskutek
$mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu (art. 369 §5 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prezes Zarzadu i kazdy cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorczg
(810 ust.10 Statutu) lub Walne Zgromadzenie (art. 368 § 4Kodeksu Spotek Handlowych).

Tabela 14-1: Okres kadencji obecnych cztonkéw Zarzadu Spétki

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek Koniec
kadencji kadencji
Rafal Wasilewski Prezes Zarzadu 2007 2009
Marcin Mandziak Wiceprezes Zarzadu 2007 2009
Waldemar Okon Cztonek Zarzadu 2008 2009
Grzegorz Kucia Czlonek Zarzadu 2008 2009

Zrédfo: Spdtka

Koniec kadencji nalezy rozumie¢ niezaleznie od chwili wygasniecia mandatu cztonkdw Zarzadu.

RADA NADZORCZA
Rada Nadzorcza Spotki jest szeScioosobowa. W jej sktad wchodza:

1. Bogdan Wasilewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Stefan Mandziak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Szymon Karpinski - Cztonek Rady Nadzorczej

4, Mirostaw Nowicki - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Tomasz Maczka - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Radostaw Solan — Czlonek Rady Nadzorczej

Bogdan Wasilewski, Stefan Mandziak, Szymon Karpinski i Mirostaw Nowicki zostali powotaniu do
petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej uchwatlg Zgromadzenia Wspdinikéw Biura Ustug
Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. z 6.08.2007 r. o przeksztatceniu tej spotki w MW Trade Spotke
Akcyjna.

Tomasz Maczka zostat powotany do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej uchwalg samej Rady
Nadzorczej, ktéra zostata podjeta 10.12.2007 r. w trybie § 25 ust. 3 Statutu MW Trade S.A. w
konsekwencji ztozenia rezygnacji 5.12.2007 r., przez powofanego do pefnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, uchwatg o przeksztatceniu Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. w MW Trade
Spotke Akcyjng, Wojciecha Kopcika.

Wybdr Tomasza Maczki do Rady Nadzorczej zostat potwierdzony uchwatg Walnego Zgromadzenia z
9.05.2008 r. To samo Walne Zgromadzenie powofato do pefnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Radostawa Solana.

W mysl § 24 ust. 6 Statutu, kadencja Rady Nadzorczej trwa dwa lata, z tym Ze pierwsza Rada
Nadzorcza, zgodnie z § 24 ust. 2 Statutu zostata powotana na okres roku.

Mandaty czionkdéw pierwszej Rady Nadzorczej, zgodnie z § 24 ust. 8 Statutu, wygasng z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonkdw Rady Nadzorczej.
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Tabela 14-2 Okres kadencji obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji
Bogdan Wasilewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 2007 2009
Stefan Mandziak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 2007 2009
Szymon Karpifski Czlonek Rady Nadzorczej 2007 2009
Mirostaw Nowicki Czlonek Rady Nadzorczej 2007 2009
Tomasz Maczka Czlonek Rady Nadzorczej 2008 2009
Radostaw Solan Czlonek Rady Nadzorczej 2008 2009

Zrédfo: Spétka

INFORMACIE O UMOWACH O SWIADCZENIE USEUG CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ZE SPOrKA LUB
KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALEZNYCH

ZARZAD

Rafatl Wasilewski — Prezes Zarzadu

W roku 2007 Rafat Wasilewski $wiadczyt na rzecz Spétki ustugi na podstawie aktu powotania do
Zarzadu Spotki (od 1.01.2007 r. do 14.04.2007 r.), a od 15.04.2007 r. na podstawie umowy o prace.
Przedmiotem tej umowy byto i jest zarzadzanie przedsiebiorstwem Spotki oraz reprezentowanie Spotki
zgodnie z przepisami prawa, postanowieniami Statutu oraz uchwatami wtadz Spéitki; w szczegdlnosci
do obowigzkéw Rafata Wasilewskiego, zgodnie z umowg o prace, nalezy: zarzadzanie Spdtka,
organizowanie jej prac i czuwanie nad jej nalezytym i efektywnym funkcjonowaniem, realizacja celow
strategicznych firmy, analiza dziatalnosci Spotki i opracowywanie kierunkdw i strategii rozwoju
produktow firmy, optymalizacja organizacji i zapotrzebowania zasobdw ludzkich w Spotce,
podejmowanie dziatan zmierzajacych do doskonalenia procesow biznesowych w Spdtce, nadzorowanie
pracy podlegtych pracownikdw, nadzorowanie i przestrzeganie warunkdw zawartych uméw
handlowych oraz ksztattowanie dobrego imienia i pozytywnego wizerunku Spétki na rynku.

Umowa o prace zostata zawarta na czas nieoznaczony. Moze ona zosta¢ rozwigzana przez Spétke z
zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Rafat Wasilewski moze rozwigza¢ umowe o
prace z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia. W razie odwotania Rafata Wasilewskiego z
funkcji cztonka Zarzadu lub rozwigzania z Rafatlem Wasilewskim umowy o prace, z innych przyczyn,
niz naruszenie podstawowych obowiazkdw ze stosunku zatrudnienia, Rafatowi Wasilewskimu bedzie
przystugiwata odprawa w wysokosci szesciokrotnosci jego wynagrodzenia miesiecznego.

Rafat Wasilewski jest zatrudniony w petnym wymiarze czasu pracy. Wobec Rafata Wasilewskiego majq
zastosowanie regulacje dotyczace czasu pracy wynikajace z ustawy Kodeks Pracy, w szczegdlnosci
dotyczace czasu pracy 0sob zarzadzajacych zaktadem pracy.

Miejscem pracy Rafata Wasilewskiego jest siedziba Spoétki. Stosownie do potrzeb Spoétki Rafat
Wasilewski wykonuje swoje obowiazki takze poza siedzibg Spotki.

Rafat Wasilewski zobowigzat sie do nieprzekazywania, nieujawniania i niewykorzystywania informacji
stanowigcych tajemnice Spoétki, przy czym przez tajemnice Spotki rozumieé nalezy wszelkie informacje
o sprawach Spofki, ktdre nie sg przedmiotem wpisdéw do publicznych rejestrow ani nie sg publicznie
znane, a fakt ich publicznej znajomosci nie jest nastepstwem naruszenia zasad poufnosci; w
szczegolnosci dotyczy to informacji handlowych, technicznych, technologicznych, organizacyjnych,
know-how oraz wszelkich informacji dotyczacych stosunkdw pomiedzy Spétka i jej kontrahentami lub
klientami, a takze wszelkie informacje uzyskane w zwigzku lub przy okazji podjecia i wykonywania
obowigzkow wynikajacych z umowy o prace. Informacje stanowigce tajemnice Spdtki mogg byc
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udostepniane innym osobom jedynie za zgoda Spotki, zas bez takiej zgody jedynie, gdy wymaga tego
obowigzujace prawo i tylko w niezbednym zakresie. Zakaz ujawniania informacji stanowigcych
tajemnice Spotki wigze Rafata Wasilewskiego w czasie obowigzywania umowy o prace, a takze po jej
wygasnieciu lub rozwigzaniu. W razie naruszenia wyzej wymienionych obowigzkéw Rafat Wasilewski
bedzie odpowiedzialny za wszelkie powstate z tego tytutu szkody w petnej wysokosci.

Spotke i Rafata Wasilewskiego taczy rowniez umowa o zakazie konkurencji z 15.04.2007 r.

Rafat Wasilewski zobowigzat sie w czasie trwania umowy o prace nie prowadzi¢, ani bezposrednio ani
posrednio, jakiejkolwiek dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do podstawowej statutowej lub
faktycznie wykonywanej dziatalnosci Spotki, w szczegdlnosci nie zawieraC umow o prace ani umow
cywilnoprawnych z podmiotami konkurencyjnymi oraz nie prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej, bez
uzyskania uprzedniej, pisemnej zgody Spoétki. Rafat Wasilewski zobowigzat sie réwniez do
niepodejmowania dziatan zmierzajacych do zatrudnienia pracownikdw Spoiki lub nakfaniania klientow i
pracownikdw Spotki do rozwigzania umow zawartych ze Spdtka. W razie naruszenia przez Rafata
Wasilewskiego zakazu konkurencji Spotka bedzie upowazniona do rozwigzania umowy o prace bez
wypowiedzenia.

Jednoczesnie Rafat Wasilewski zobowigzat sie, iz w okresie dwdch lat po ustaniu stosunku pracy nie
bedzie prowadzi¢, ani bezposrednio ani posrednio, jakiejkolwiek dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do podstawowej statutowej lub faktycznie wykonywanej dziatalnosci Spotki, w szczegdlnosci
za$ zobowigzat sie nie zawieraC umow o prace ani umow cywilnoprawnych z podmiotami
konkurencyjnymi oraz nie prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej, bez uzyskania uprzedniej, pisemnej
zgody Spotki. Rafat Wasilewski zobowigzat sie takze, iz w okresie dwdch lat po ustaniu stosunku pracy
nie bedzie podejmowat dziatan zmierzajacych do zatrudnienia pracownikéw Spétki lub naktaniania
klientow i pracownikow Spotki do rozwigzania umow zawartych ze Spotka. Tytutem odszkodowania, za
niepodejmowania dziatalnosci konkurencyjnej po ustaniu stosunku pracy, Spotka zobowigzata sie
wobec Rafata, iz zaptaci Rafatowi Wasilewskiemu odszkodowanie w wysokosci 50% przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia otrzymywanego przez Rafala Wasilewskiego w ciggu 12 miesiecy
poprzedzajgcych rozwigzanie umowy o prace. Jednakze w okresie 14 dni od dnia ustania stosunku
pracy, Spétka moze odstgpi¢ od umowy w zakresie zakazu konkurencji po ustaniu stosunku pracy.
Nadto Spdtka moze wypowiedzie¢ umowe w zakresie zakazu konkurencji po ustaniu stosunku pracy w
przypadku, gdy prowadzenie przez Rafata Wasilewskiego dziatalnosci konkurencyjnej nie bedzie
zagrazato interesom Spofki.

Marcin Mandziak — Wiceprezes Zarzadu

W roku 2007 Marcin Mandziak Swiadczyt na rzecz Spdtki ustugi na podstawie aktu powotania do
Zarzadu Spoiki (od 1.01.2007 r. do 14.04.2007 r.), a od 15.04.2007 r. na podstawie umowy o prace.
Przedmiotem tej umowy byto i jest zarzadzanie przedsiebiorstwem Spotki oraz reprezentowanie Spotki
zgodnie z przepisami prawa, postanowieniami Statutu oraz uchwatami wtadz Spotki; w szczegdlnosci
do obowigzkéw Marcina Mandziaka, zgodnie z umowa o prace, nalezy: zarzadzanie Spoitka,
organizowanie jej prac i czuwanie nad jej nalezytym i efektywnym funkcjonowaniem, realizacja celéw
strategicznych firmy, analiza dziatalnoSci Spotki i opracowywanie kierunkdw i strategii rozwoju
produktow firmy, optymalizacja organizacji i zapotrzebowania zasobdw ludzkich w Spotce,
podejmowanie dziatan zmierzajacych do doskonalenia proceséw biznesowych w Spétce, nadzorowanie
pracy podleglych pracownikéw, nadzorowanie i przestrzeganie warunkéw zawartych umow
handlowych oraz ksztattowanie dobrego imienia i pozytywnego wizerunku Spdtki na rynku.

Umowa o prace zostata zawarta na czas nieoznaczony. Moze ona zostaC rozwigzana przez Spotke z
zachowaniem sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Marcin Mandziak moze rozwigza¢ umowe o
prace z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia. W razie odwotania Marcina Mandziaka z
funkcji cztonka Zarzadu lub rozwigzania z Marcinem Mandziakiem umowy o prace, z innych przyczyn,
niz naruszenie podstawowych obowigzkéw ze stosunku zatrudnienia, Marcinowi Mandziakowi bedzie
przystugiwata odprawa w wysokosci szesciokrotnosci wynagrodzenia miesiecznego.
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Marcin Mandziak jest zatrudniony w petnym wymiarze czasu pracy. Wobec Marcina Mandziaka majq
zastosowanie regulacje dotyczace czasu pracy wynikajace z ustawy Kodeks Pracy, w szczegdlnosci
dotyczace czasu pracy 0sob zarzadzajacych zaktadem pracy.

Miejscem pracy Marcina Mandziaka jest siedziba Spétki. Stosownie do potrzeb Spétki Marcin Mandziak
wykonuje swoje obowigzki takze poza siedzibg Spotki.

Marcin Mandziak zobowigzat sie do nieprzekazywania, nieujawniania i niewykorzystywania informacji
stanowigcych tajemnice Spditki, przy czym przez tajemnice Spétki rozumie¢ nalezy wszelkie informacje
o sprawach Spotki, ktére nie sa przedmiotem wpiséw do publicznych rejestréw ani nie sq publicznie
znane, a fakt ich publicznej znajomosci nie jest nastepstwem naruszenia zasad poufnosci, w
szczegolnosci dotyczy to informacji handlowych, technicznych, technologicznych, organizacyjnych,
know-how oraz wszelkich informacji dotyczacych stosunkdw pomiedzy Spétka i jej kontrahentami lub
klientami, a takze wszelkie informacje uzyskane w zwigzku lub przy okazji podjecia i wykonywania
obowigzkéw wynikajacych z umowy o prace. Informacje stanowigce tajemnice Spoétki moga byc
udostepniane innym osobom jedynie za zgodq Spotki, zas bez takiej zgody jedynie gdy wymaga tego
obowigzujgce prawo i tylko w niezbednym zakresie. Zakaz ujawniania informacji stanowigcych
tajemnice Spdtki wigze Marcina Mandziaka w czasie obowigzywania umowy o prace, a takze po jej
wygasnieciu lub rozwigzaniu. W razie naruszenia wyzej wymienionych obowigzkéw Marcin Mandziak
bedzie odpowiedzialny za wszelkie powstate z tego tytutu szkody w petnej wysokosci.

Spotke i Marcina Mandziaka faczy réwniez umowa o zakazie konkurencji z 15.04.2007 r.

Marcin Mandziak zobowigzat sie w czasie trwania umowy o prace nie prowadzi¢, ani bezposrednio ani
posrednio, jakiejkolwiek dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do podstawowej statutowej lub
faktycznie wykonywanej dziatalnosci Spétki, w szczegdlnosci nie zawieraC uméw o prace ani umow
cywilnoprawnych z podmiotami konkurencyjnymi oraz nie prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej, bez
uzyskania uprzedniej, pisemnej zgody Spdtki. Marcin  Mandziak zobowigzat sie réwniez do
niepodejmowania dziatar zmierzajacych do zatrudnienia pracownikéw Spotki lub nakfaniania klientdw i
pracownikdw Spotki do rozwigzania umow zawartych ze Spotka. W razie naruszenia przez Marcina
Mandziaka zakazu konkurencji Spétka bedzie upowazniona do rozwigzania umowy o prace bez
wypowiedzenia.

Jednocze$nie Marcin Mandziak zobowigzat sie, iz w okresie dwoch lat po ustaniu stosunku pracy nie
bedzie prowadzi¢, ani bezposrednio ani posrednio, jakiejkolwiek dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do podstawowej statutowej lub faktycznie wykonywanej dziatalnosci Spétki, w szczegdlnosci
za$ zobowigzat sie nie zawiera¢é umdéw o prace ani uméw cywilnoprawnych z podmiotami
konkurencyjnymi oraz nie prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej, bez uzyskania uprzedniej, pisemnej
zgody Spdtki. Marcin Mandziak zobowigzat sie takze, iz w okresie dwoch lat po ustaniu stosunku pracy
nie bedzie podejmowat dziatan zmierzajacych do zatrudnienia pracownikéw Spétki lub naktaniania
klientow i pracownikow Spotki do rozwigzania umow zawartych ze Spotka. Tytutem odszkodowania, za
niepodejmowania dziatalnosci konkurencyjnej po ustaniu stosunku pracy, Spoétka zobowigzata sie
wobec Marcina Mandziaka, iz zaptaci Marcinowi Mandziakowi odszkodowanie w wysokosci 50%
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia otrzymywanego przez Marcina Mandziaka w ciggu 12
miesiecy poprzedzajacych rozwigzanie umowy o prace. Jednakze w okresie 14 dni od dnia ustania
stosunku pracy, Spdtka moze odstapi¢ od umowy w zakresie zakazu konkurencji po ustaniu stosunku
pracy. Nadto Spétka moze wypowiedzie¢ umowe w zakresie zakazu konkurencji po ustaniu stosunku
pracy w przypadku, gdy prowadzenie przez Marcina Mandziaka dziatalnosci konkurencyjnej nie bedzie
zagrazato interesom Spotki.

Waldemar Okon — Cztonek Zarzadu

Waldemar Okon zostat powotany do Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 21.04.2008 r.

21.04.2008 r. Spotka zawarta z Waldemarem Okoniem umowe o prace, ktérej przedmiotem jest
petnienie funkcji cztonka Zarzadu - dyrektora finansowego; w szczegolnosci do obowigzkow
Waldemara Okonia, zgodnie z umowag o prace, nalezy: udziat w zarzadzaniu Spdtka, organizowanie jej
prac i czuwanie nad jej nalezytym i efektywnym funkcjonowaniem, realizacja celéw strategicznych
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firmy, kierowanie Dziatem Finansowym Spdtki, organizowanie prac Dziatu Finansowego Spotki i
czuwanie nad jego nalezytym i efektywnym funkcjonowaniem, zwiekszanie obrotéw oraz
dochodowosci  Spoétki, optymalizacja organizacji i zapotrzebowania zasobdw ludzkich Dziatu
Finansowego Spotki, reprezentowanie Dziatu Finansowego Spdtki w stosunku do podmiotéw
gospodarczych bedacych klientami Spoétki oraz zainteresowanych wspdtpracg handlowg ze Spétka,
reprezentowanie Dziatu Finansowego Spotki wobec akcjonariuszy Spétki, pozyskiwanie inwestoréw,
udziat w czynnosciach zwigzanych z funkcjonowaniem Spotki na gietdzie, analiza dziatalnosci Spotki i
opracowywanie kierunkdéw i strategii rozwoju produktéw firmy, podejmowanie dziatann zmierzajacych
do doskonalenia proceséw biznesowych w Spotce, nadzorowanie pracy podlegtych pracownikéw oraz
ksztattowanie dobrego imienia i pozytywnego wizerunku Spotki na rynku.

Umowa o prace zostata zawarta na czas nieoznaczony. Moze by¢ ona rozwigzana przez kazdg ze stron
z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Waldemar Okon jest zatrudniony w petnym wymiarze czasu pracy. Wobec Waldemara Okonia majq
zastosowanie regulacje dotyczace czasu pracy wynikajace z ustawy Kodeks Pracy, w szczegdlnosci
dotyczace czasu pracy 0sob zarzadzajacych zaktadem pracy.

Miejscem pracy Waldemara Okonia jest siedziba Spotki. Stosownie do potrzeb Spdtki Waldemar Okon
wykonuje swoje obowigzki takze poza siedzibg Spétki.

Waldemar Okon zobowigzat sie do nieprzekazywania, nieujawniania i niewykorzystywania informacji
stanowigcych tajemnice Spotki, przy czym przez tajemnice Spotki rozumie¢ nalezy wszelkie informacje
o sprawach Spétki, ktdre nie sg przedmiotem wpisdw do publicznych rejestréw ani nie sg publicznie
znane, a fakt ich publicznej znajomosci nie jest nastepstwem naruszenia zasad poufnosci, w
szczegolnosci dotyczy to informacji handlowych, technicznych, technologicznych, organizacyjnych,
know-how oraz wszelkich informacji dotyczacych stosunkdw pomiedzy Spodtka i jej kontrahentami lub
klientami, a takze wszelkie informacje uzyskane w zwigzku lub przy okazji podjecia i wykonywania
obowigzkéw wynikajacych z umowy o prace. Informacje stanowigce tajemnice Spdtki moga by¢
udostepniane innym osobom jedynie za zgoda Spotki, zas bez takiej zgody jedynie gdy wymaga tego
obowigzujace prawo i tylko w niezbednym zakresie. Zakaz ujawniania informacji stanowigcych
tajemnice Spétki wigze Waldemara Okonia w czasie obowigzywania umowy o prace, a takze po jej
wygasnieciu lub rozwigzaniu. W razie naruszenia wyzej wymienionych obowigzkéw Waldemar Okon
bedzie odpowiedzialny za wszelkie powstate z tego tytutu szkody w petnej wysokosci.

Zgodnie z umowg 0 prace, W czasie trwania tej umowy, Waldemar Okon nie moze prowadzic,
bezposrednio ani posrednio, dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci prowadzonej
przez Spotke, a w szczegdlnosci nie moze:

-prowadzi¢, bezposrednio ani posrednio, dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Spotki
na wiasny lub cudzy rachunek w formie indywidualnej dziatalnosci gospodarczej, jako wspdlnik w
spotce cywilnej lub w spdtce prawa handlowego, lub jako cztonek spdtdzielni;

-wykonywac¢ pracy w ramach umowy o prace, odptatnie lub nieodptatnie $wiadczy¢ ustugi w ramach
umowy zlecenia lub na podstawie innego stosunku prawnego, na rzecz podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Spotki;

-nabywa¢ lub obejmowa¢ akcje lub udzialy, ani uczestniczy¢ w spotkach, spotdzielniach,
stowarzyszeniach, fundacjach oraz innych rodzajach podmiotéw prawnych prowadzacych dziatalnos¢
konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Spdtki, z wyjatkiem nabywania akcji znajdujacych sie w
publicznym obrocie, w ilosci dajacej mniej niz 1% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i
stanowigcej mniej niz 1% kapitatu akcyjnego;

-obejmowac stanowisk w organach zarzadzajgcych, nadzorujacych lub kontrolnych w spdtkach
handlowych lub spétdzielniach prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Spotki.

Grzegorz Kucia — Cztonek Zarzadu

Grzegorz Kucia zostat powotany do Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27.10.2008 r., ktdra
weszta w zycie 3.11.2008 r.
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14.2.2

3.11.2008 r. Spotka zawarta z Grzegorzem Kucig umowe o prace, ktorej przedmiotem jest petnienie
funkgcji cztonka Zarzadu — dyrektora handlowego; w szczegolnosci do obowigzkow Grzegorza Kudi,
zgodnie z umowg o prace, nalezy: udziat w zarzadzaniu Spdtka, organizowanie jej prac i czuwanie nad
jej nalezytym i efektywnym funkcjonowaniem, realizacja celéow strategicznych firmy, kierowanie
Dziatem Handlowym, organizowanie prac Dziatu Handlowego Spétki i czuwanie nad jego nalezytym i
efektywnym funkcjonowaniem, zwiekszanie obrotéw oraz dochodowosci Spétki, optymalizacja
organizacji i zapotrzebowania zasobéw ludzkich Dziatu Handlowego Spétki, reprezentowanie Dziatu
Handlowego Spotki w stosunku do podmiotéw gospodarczych bedacych klientami Spotki oraz
zainteresowanych wspotpracg handlowg ze Spdtka, pozyskiwanie kontrahentdw, uczestniczenie w
negocjacjach, nadzorowanie pracy podlegtych pracownikdw oraz ksztattowanie dobrego imienia i
pozytywnego wizerunku Spétki na rynku.

Umowa o prace zostata zawarta na czas okreslony — do dnia 30.06.2009 r. Moze by¢ ona rozwigzana
przez kazdq ze stron z zachowaniem dwutygodniowego okresu wypowiedzenia.

Grzegorz Kucia jest zatrudniony na "4 statutu.

Miejscem pracy Grzegorza Kuci jest siedziba Spotki. Stosownie do potrzeb Spoétki Grzegorz Kucia
wykonuje swoje obowiazki takze poza siedzibg Spotki.

Grzegorz Kucia zobowigzat sie do nieprzekazywania, nieujawniania i niewykorzystywania informacji
stanowigcych tajemnice Spotki, przy czym przez tajemnice Spotki rozumiec nalezy wszelkie informacje
o sprawach Spoiki, ktore nie sg przedmiotem wpisdéw do publicznych rejestrow ani nie sg publicznie
znane, a fakt ich publicznej znajomosci nie jest nastepstwem naruszenia zasad poufnosci, w
szczegolnosci dotyczy to informacji handlowych, technicznych, technologicznych, organizacyjnych,
know-how oraz wszelkich informacji dotyczacych stosunkdw pomiedzy Spodtka i jej kontrahentami lub
klientami, a takze wszelkie informacje uzyskane w zwigzku lub przy okazji podjecia i wykonywania
obowigzkéw wynikajacych z umowy o prace. Informacje stanowigce tajemnice Spétki mogg byc
udostepniane innym osobom jedynie za zgodq Spotki, zas bez takiej zgody jedynie gdy wymaga tego
obowigzujace prawo i tylko w niezbednym zakresie. Zakaz ujawniania informacji stanowigcych
tajemnice Spdtki wigze Grzegorza Kucie w czasie obowigzywania umowy o prace, a takze po jej
wygasnieciu lub rozwigzaniu. W razie naruszenia wyzej wymienionych obowigzkéw Grzegorz Kucia
bedzie odpowiedzialny za wszelkie powstate z tego tytutu szkody w petnej wysokosci.

Zgodnie z umowg O prace, w czasie trwania tej umowy, Grzegorz Kucia nie moze prowadzic,
bezposrednio ani posrednio, dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci prowadzonej
przez Spotke, a w szczegdlnosci nie moze:

-prowadzi¢, bezposrednio ani posrednio, dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Spotki
na wiasny lub cudzy rachunek w formie indywidualnej dziatalnosci gospodarczej, jako wspolnik w
spotce cywilnej lub w spdtce prawa handlowego, lub jako cztonek spétdzielni;

-wykonywac pracy w ramach umowy o prace, odptatnie lub nieodptatnie Swiadczy¢ ustugi w ramach
umowy zlecenia lub na podstawie innego stosunku prawnego, na rzecz podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Spotki;

-nabywa¢ lub obejmowa¢ akcje lub udzialy, ani uczestniczy¢ w spotkach, spotdzielniach,
stowarzyszeniach, fundacjach oraz innych rodzajach podmiotéw prawnych prowadzacych dziatalnos¢
konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Spdtki, z wyjatkiem nabywania akcji znajdujacych sie w
publicznym obrocie, w ilosci dajacej mniej niz 1% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i
stanowigcej mniej niz 1% kapitatu akcyjnego;

-obejmowac stanowisk w organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub kontrolnych w spotkach
handlowych lub spotdzielniach prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do Spotki.

RADA NADZORCZA
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14.4

15

15.1

Na podstawie uchwatly Walnego Zgromadzenia z 9.05.2008 r. przewodniczacy i wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej otrzymuja, poczawszy od 1.05.2008 r. wynagrodzenie miesieczne w kwocie 2900 zt
brutto. Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej, zgodnie z tg uchwalg, otrzymujg wynagrodzenie w
wysokosci 1.000 zt brutto za kazdy udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej. Przewodniczacy i
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, poza wynagrodzeniem miesiecznym, nie otrzymujq
dodatkowego wynagrodzenia z tytutu udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej.

Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Spétki a Spdtka nie zostaty zawarte zadne umowy o $wiadczenie
ustug, z tym zastrzezeniem, iz Kancelaria Prawna czionka Rady Nadzorczej - Tomasza Maczki jest
podmiotem, odpowiedzialnym za cze$¢ prawng Dokumentu Rejestracyjnego. Nadto Kancelaria Prawna
Tomasza Maczki $wiadczy incydentalnie pomoc prawng na rzecz Spotki.

Brak jest umow okreslajacych jakiekolwiek $wiadczenia wyptacane cztonkom Rady Nadzorczej Spofki
w chwili rozwigzania stosunku pracy lub innego stosunku prawnego.

INFORMACIE O KOMISJI DS. AUDYTU I KOMISJI DS. WYNAGRODZEN SPOLKI

Spotka nie powotata komisji ds. audytu ani komisji ds. wynagrodzen.

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU PROCEDUR +tADU KORPORACYINEGO

Spotka w czasie catej swojej dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje i zarzadzana jest zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

W oparciu o postanowienia uchwaty Rady Gietdy nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 r. w sprawie
uchwalenia Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW , Zarzad Spétki w dniu 6 maja 2008 r. ztozyt
o$wiadczenie o stosowaniu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Obecnie Spoétka nie stosuje zasad oznaczonych numerami: II1.6. oraz II1.7.

W odniesieniu do zasady nr III.6. — w opinii Zarzadu ze wzgledu na obecna strukture akcjonariatu i
jego role w tworzeniu i rozwoju Spdtki nie jest mozliwe wprowadzenie zapisu o tym, ze przynajmniej
potowe cztonkdéw Rady Nadzorczej stanowic bede cztonkowie niezalezni. Wynika to rowniez z zawartej
z akcjonariuszem Absolute East West Master Fund Limited umowy inwestycyjnej, ktdéra ma
obowigzywac do pierwszego publicznego notowania akcji Spotki..

Zdaniem Zarzadu wzgledy organizacyjne, sktad ilosciowy cztonkéw Rady Nadzorczej oraz wielkos¢
Spotki przemawiajg za niestosowaniem w catoéci zasady nr III.7. (powotanie w ramach Rady
Nadzorczej co najmniej komitetu audytu).

ZATRUDNIENIE

LICZBA PRACOWNIKOW

Spotka w sposdb ciagly realizuje polityke efektywnego zatrudnienia, zmierzajaca do petnego
wykorzystania posiadanych zasobdw kadrowych poprzez Sciste dostosowanie wielkosci zatrudnienia do
skali dziatalnosci i potrzeb Spotki. Spétka dysponuje mtodym i perspektywicznym zespotem wysoko
wykwalifikowanych i dobrze zmotywowanych pracownikow.

Pracownicy zatrudnieni przez Spdtke wykonujg zadania bezposrednio zwigzane z prowadzong
dziatalnoScig operacyjng w ramach: Dziatu Handlowego, Dziatu Finansowego oraz Dziatu Prawnego.
Ponizsze tabele przedstawiajg strukture zatrudnienia Spotki w okresie historycznych danych
finansowych oraz do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego.
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Tabela 15-1 Struktura zatrudnienia Spoétki ze wzgledu na forme zatrudnienia

Data Umowa o prace Umowa cywilnoprawna Ogotem
stan na dzien 22 1 23
zlozenia Dokumentu
Rejestracyjnego
31 grudnia 2007 r. 14 1 15
31 grudnia 2006 r. 12 1 13
31 grudnia 2005 r. 12 0 12
31 grudnia 2004 r. 8 0 8
Zrddio: Spotka
Tabela 15-2 Struktura zatrudnienia Spotki ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci
Data Dziat Dziat Dziat Prawny Zarzad Administracja | Ogotem
Handlowy Finansowy
stan na dzien 12 4 1 4 2 23
ztozenia Dokumentu
Rejestracyjnego
31 grudnia 2007 r. 6 3 1 2 2 14
31 grudnia 2006 r. 6 1 1 3 1 12
31 grudnia 2005 r. 6 1 1 3 1 12
31 grudnia 2004 r. 2 1 1 3 1 8
Zrddfo: Spotka
Tabela 15-3: Struktura zatrudnienia wg grup wiekowych Spotki
stan na dzien
31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 zlozenla
. Dokumentu
Grupa wiekowa N .
Rejestracyjnego
liczba liczba liczba liczba liczba
20-30 4 8 7 9 14
31-40 4 4 5 5 8
41-50 - - - - -
Powyzej 50 - - - - -
Razem 8 12 12 14 22

Zrédfo: Spdtka
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15.2

15.2.1

15.2.2

15.2.3

15.3

POSIADANE AKCJE I OPCJE NA AKCJE PRZEZ OSOBY WCHODZACE W SKrAD ORGANOW
ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

ZARZAD

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu posiada 2 551 300 akcji Spotki, o tacznej wartosci nominalnej
255 130 z, ktdrych udziat w kapitale zaktadowym wynosi 31,16 %, za$ udziat w ogdinej liczbie gtosow
wynosi 31,16%.

Marcin Mandziak — Wiceprezes Zarzadu posiada 2 551 310 akcji Spotki, o tacznej wartosci nominalnej
255 131 zt, ktérych udziat w kapitale zakladowym wynosi 31,16 %, za$ udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
wynosi 31,16 %.

Wedtug ztozonych oswiadczen cztonkowie Zarzadu Waldemar Okon ani Grzegorz Kucia nie posiadajg
Akcji Spotki.
RADA NADZORCZA

Szymon Karpinski — cztonek Rady Nadzorczej posiada 500 Akcji Spotki, o tacznej wartosci nominalnej
50 zt, ktérych udziat w kapitale zakladowym wynosi 0,0061 %, za$ udziat w ogdinej liczbie gtoséw
wynosi 0,0061 %.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajq Akcji Spotki.

INNE OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

W opinii Spotki nie istniejg osoby zarzadzajace wyzszego szczebla inne niz cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej

USTALENIA DOTYCZACE UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE ZAKtADOWYM
SPOLKI

Spotka ani jej akcjonariusze nie sg stronami jakichkolwiek porozumien ani autorami jakichkolwiek
regulamindw i zarzadzen, na podstawie ktdrych pracownikom Spotki przystugiwatyby prawa do
posiadania albo nabycia akcji lub opcji na akcje Spotki ani prawa uczestnictwa w kapitale Spotki.
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16.1

16.2

16.3

ZNACZNI AKCJONARIUSZE

AKCIJONARIUSZE SPOLKI INNI NIZ CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYINYCH,
ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH SPOLKI, POSIADAJACY W SPOSOB BEZPOSREDNI
LUB POSREDNI, MAJACY UDZIALY W KAPITALE ZAKLADOWYM SPOLKI LUB PRAWA GLOSU
NA WZA, PODLEGAJACE ZGtOSZENIU NA MOCY OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW

Zgodnie z wiedzg Spoétki, poza Cztonkami Zarzadu — Rafatem Wasilewskim i Marcinem Mandziakiem,
akcjonariuszem posiadajacym ponad 10% akcji Spofki jest Absolute East West Master Fund Limited.

Ponizsza tabela zawiera akcjonariuszy Spotki, ktorzy nie sg cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej,
albo innymi osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla Spotki, posiadajacych akcje Spotki w ilosci
podlegajacej zgtoszeniu na mocy obowiazujacych przepiséw prawa:

Tabela 16-1 Akcjonariusze Spotki

Akcjonariusz Rodzaj udziatu Liczba akcji Liczba Udziat w Udziat w
glosow kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym glosow

Absolute East West | akcje na okaziciela 1 610 000 1610 000 19,66 % 19,66 %

Master Fund Limited

Razem 1610000 1610 000 19,66 % 19,66 %

Zrédfo: Spétka

INFORMACIA, CZY ZNACZNI AKCIONARIUSZE SPOLKI POSIADAJA INNE PRAWA GLOSU

Wszystkie akcje nalezace do Rafata Wasilewskiego i Marcina Mandziaka sa akcjami zwyklymi na
okaziciela i nie sa z nimi zwigzane zadne dodatkowe prawa ani przywileje, w szczegolnosci
uprzywilejowane co do gtosu. Zgodnie ze ztozonym osSwiadczeniem, ani Rafat Wasilewski ani Marcin
Mandziak nie posiadajg innych praw gtosu, niezwigzanych z posiadanymi akcjami.

Absolute East West Master Fund Limited nie posiada akcji uprzywilejowanych co do gtosu ani innych
praw gtosu, niezwigzanych z posiadanymi akcjami. Wszystkie akcje posiadane przez Absolute East
West Master Fund Limited sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

OPIS PODMIOTOW (0SOB) SPRAWUJACYCH KONTROLE NAD SPOtKA, CHARAKTERU TEJ
KONTROLI I MECHANIZMOW ZAPOBIEGAJACYCH JEJ NADUZYWANIU

W zakresie, w jakim znane jest to Spodtce, nie jest ona bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym przez jakikolwiek podmiot.

Nalezy jednoczesnie wskazaé, iz czlonkowie Zarzadu posiadajg znaczne pakiety akcji Spotki, w
szczegolnosci:

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu posiada 2 551 300 akcji Spétki, o tacznej wartosci nominalnej
255 130 zt, ktdrych udziat w kapitale zaktadowym wynosi 31,16 %, za$ udziat w ogdinej liczbie gtosow
wynosi 31,16%.
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Marcin Mandziak — Wiceprezes Zarzadu posiada 2 551 310 akcji Spotki, o tacznej wartosci nominalnej
255 131 7, ktdrych udziat w kapitale zaktadowym wynosi 31,16 %, za$ udziat w ogdinej liczbie gtosow
wynosi 31,16 %.

Rafat Wasilewski i Marcin Mandziak mogq podejmowac decyzje dotyczace dziatalnosci Spotki poprzez
wykonywanie praw gtosu z wyzej wymienionych akcji na Walnym Zgromadzeniu Spétki, jak réwniez w
ramach petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.

Dodatkowo w mysl § 25 punktu a) Statutu, tak dtugo jak Rafat Wasilewski bedzie posiadat co najmniej
10% ogdinej liczby gtosdw przystugujacych akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu, bedzie
powotywat i odwotywat jednego czionka Rady Nadzorczej. Analogiczne uprawnienie dotyczy Marcina
Mandziaka. Zostato ono sformutowane w § 25 punkcie b) Statutu. Szczegétowe informacje dotyczace
kwestii powotywania i odwotywania cztonkdw Rady Nadzorczej przez Rafata Wasilewskiego i Marcina
Mandziaka zostaly zawarte w Rozdziale 19, punkcie 19.2, podpunkcie 19.2.2 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Mechanizmem zapobiegajacym naduzywaniu przez Rafata Wasilewskiego i Marcina Mandziaka kontroli
nad Spotka jest uprawnienie mniejszosciowych akcjonariuszy Spotki do zaskarzania uchwat Walnego
Zgromadzenia w trybie przewidzianym w art. 422-427 Kodeksu Spétek Handlowych, a takze regulacje
Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczace funkcjonowania spotek publicznych, takie jak: uprawnienie
akcjonariuszy spétki publicznej posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego do wnioskowania
0 powotanie rewidenta ds. szczegdlnych, obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania akcji
spotki publicznej oraz obowigzki zwigzane z przekroczeniem przez dany podmiot okreSlonego udziatu
w 0godlnej liczbie gltosdow w spoétce publicznej, ktdére moze mie¢ miejsce zasadniczo jedynie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej. Zgodnie z
regulacjami Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusze mniejszosciowi s rowniez uprawnieni do
zadania wykupu posiadanych przez nich akcji spétki publicznej przez innego akcjonariusza tej spotki
publicznej, jezeli jego udziat w ogolnej liczbie gtoséw osiagnat lub przekroczyt 90%.

OPIS WSZELKICH USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W PRZYSZkOSCI SPOWODOWAC
ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI SPOYKI.

W zakresie, w jakim znane jest to Spotce, nie istniejg ustalenia, ktdrych realizacja moze w pdzniejszej
dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Spétki.
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TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W ROZUMIENIU
ROZPORZADZENIA NR 1606/2002

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do Daty Dokumentu Rejestracyjnego
Spotka dokonata nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

1. Umowa pozyczki z 27.01.2007 r.

Spétka jako pozyczkodawca udzielita Rafatowi Wasilewskiemu pozyczki pienieznej w kwocie: 61 062,
37 zt. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 8% w skali roku (odsetki ptatne w dacie sptaty).

Pozyczka winna zosta¢ sptacona w terminie do 31.12.2009 r.
2. Umowa pozyczki z 19.04.2007 r.

Spotka jako pozyczkodawca udzielita Rafatowi Wasilewskiemu pozyczki pienieznej w kwocie: 10 000
zt. Kwota pozyczki zostata wyptacona Rafatowi Wasilewskiemu w terminie 5.11.2007 r. Pozyczka jest
oprocentowana wedtug stawki WIBOR 6M (z daty wyptaty kwoty pozyczki) + 2% w skali roku (odsetki
pfatne w dacie sptaty).

Pozyczka winna zostac sptacona w terminie do 31.12.2009 r.
3. Umowa pozyczki z 27.01.2007 r.

Spotka jako pozyczkodawca udzielita Marcinowi Mandziakowi pozyczki pienieznej w kwocie: 61 062, 37
zt. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 8% w skali roku (odsetki ptatne w dacie sptaty).

Pozyczka winna zosta¢ sptacona w terminie do 31.12.2009 r.
4, Umowa pozyczki z 19.04.2007 r.

Spdtka jako pozyczkodawca udzielita Marcinowi Mandziakowi pozyczki pienieznej w kwocie: 10 000 zt.
Kwota pozyczki zostata wyptacona Marcinowi Mandziakowi w terminie 5.11.2007 r. Pozyczka jest
oprocentowana wedtug stawki WIBOR 6M (z daty wyptaty kwoty pozyczki) + 2% w skali roku (odsetki
pfatne w dacie sptaty).

5. Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Rafata
Wasilewskiego i Marcina Mandziaka pozyczki pienieznej od Spétki.

Uchwalg nr 30/2008/ oraz 31/2008/ z dnia 08.09.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy M. W. Trade Spétki Akcyjnej udzielito Rafatowi Wasilewskiemu i Marcinowi Mandziakowi
zgody na zaciagniecie pozyczki pienieznej od Spdtki w celu zakupu akcji M. W. Trade S.A. Kwota
zaciggnietej pozyczki nie moze przekroczy¢ 130 000 zt (dla kazdego z osobna), i musi zostac
wyptacona najpézniej do dnia 31 maja 2009 r. Kwota pozyczki bedzie wyptacana sukcesywnie,
stosownie do zadania wyptaty, zgtoszonego przez pozyczkobiorce. Pozyczka bedzie oprocentowana w
stosunku rocznym wedtug stawki WIBOR 3M + 1%, a ostateczny termin spfaty pozyczki to 31.05.2011
r.
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Na Date Dokumentu Rejestracyjnego pozyczki te nie zostaty uruchomione. MW Trade na obecnym
etapie nie udzielit Rafatowi Wasilewskiemu ani Marcinowi Mandziakowi pozyczek, o ktérych mowa
wyzej ani nie podjat uchwaty w celu utworzenia kapitatu rezerwowego, ktéryby temu celowi miat
stuzy¢. MW Trade, jedynie, w trybie art. 15 § 1 ksh uzyskat zgode walnego zgromadzenia na zawarcie
umow pozyczek i wyznaczyt w tym celu petnomocnika do dokonania tych czynnosci. Przepis art. 345
ksh, bedzie miat zastosowanie do dalszych ewentualnych czynnosci dokonywanych przez MW Trade.
Skoro nie zostaty zawarte umowy pozyczek nie jest obecnie mozliwe wskazanie sposobu nabywania
akcji przez Pozyczkobiorcow.

Jednoczesnie Emitent wskazuje, iz w zakresie udzielania pozyczek cztonkom organdéw statutowych
(Zarzadu, Rady Nadzorczej), Spotka nie zaprojektowata jakiejkolwiek polityki. Wynika to z faktu, iz
udzielania pozyczek przez Spétke cztonkom organdw statutowych ma charakter incydentalny, a
ewentualne wnioski cztonkdw organow statutowych Emitenta o udzielnie pozyczki, sa w kazdej
sytuacji indywidualnie analizowane i rozpoznawane. Podkreslenia wymaga fakt, iz Emitent dziatajac w
formie organizacyjnej spdtki akcyjnej nie udzielit do chwili ztozenia Prospektu zadnemu cztonkowi
Zarzadu lub Rady Nadzorczej pozyczki. Umowy opisane w Prospekcie zostaty udzielone przez
poprzednika prawnego Emitenta. Ich wartos¢ oraz liczba, potwierdzajg stanowisko Spdtki, iz udzielanie
pozyczek przez Emitenta cztonkom organdw statutowych ma charakter wyjatkowy. Uchwata za$s
Walnego Zgromadzenia z dnia 08.09.2008 r. w przedmiocie wyrazenia zgody na zaciggniecie przez
Rafata Wasilewskiego i Marcina Mandziaka pozyczki pienieznej od Spotki na zakup akcji Spotki, jak
wyzej wskazano, nie doprowadzita do podjecia przez Spétke dalszych krokéw w celu umozliwienia
zawarcia uméw pozyczek. Ewentualne szczegdty umow, o ile Spétka uzna za aktualng potrzebe ich
zawarcia, zostang dopiero skonkretyzowane w stosownej uchwale Walnego Zgromadzenia.

6. Swiadczenia dla Cztonkéw Zarzadu

Dodatkowo Rafata Wasilewskiego, Marcina Mandziaka, Waldemara Okonia i Grzegorza Kucie taczg ze
Spotka umowy o prace, ktore zostaty szczegdtowo opisane w pkt 14.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Tabela 17-1: Wysoko$¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu (brutto).

Imie _ i Funkcja W tym Ca%l<towjta szacunkowa
nazwisko . wynagrodzenie wartosc - Inny
Wartosc Swiadczen, niz pieniezne
. ptatne na . . -
wynagrodzenia . Opcje na akcje (opieka zdrowotna,
podstawie planu 3
(zh) - - Srodek transportu,
premil lub- podziatu telefon  mobilny,
Zyskow kredytowa, itp.)
2008
Rafat Wasilewski Prezes Zarzadu 382.239,58 0,00 0,00 2.120,00
Marcin Mandziak | Wiceprezes Zarzadu |378.958,93 0,00 0,00 3080,00
Waldemar Okon Czlonek Zarzadu 176.727,27 0,00 0,00 100,00
Grzegorz Kucia Czlonek Zarzadu 0,00 0,00 0,00 0,00
2007
Rafat Wasilewski Prezes Zarzadu 194.710,49 0,00 0,00 0,00
Marcin Mardziak | Wiceprezes Zarzadu |194.440,54 0,00 0,00 0,00
2006
Rafat Wasilewski | Prezes Zarzadu 61.632,20 0,00 0,00 0,00
Marcin Mardziak | Wiceprezes Zarzadu |49.890,80 0,00 0,00 0,00
2005
Rafat Wasilewski | Prezes Zarzadu 54.670,40 0,00 0,00 0,00
Marcin Mandziak Wiceprezes Zarzadu |33.878,70 0,00 0,00 0,00
Zrédfo: Spdtka
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Rafat Wasilewski i Marcin Mandziak pobrali réwniez zaliczki w 2008 r. w kwocie po 12.000 zt kazdy.
Zaliczki zostaty pobrane na poczet wydatkéw zwigzanych z podejmowaniem — w wykonaniu
obowigzkéw pracowniczych - czynnosci odnoszacych sie do zwyklej, biezacej dziatalnosci Spoiki
(koszty reprezentacji). Zaliczki winny zostac rozliczone w terminie do konca 2008 r.

Nadto w dniu 21.04.2007 r. poprzednik prawny Spotki zawart umowe inwestycyjng z Rafatem
Wasilewskim, Marcinem Mandziakiem i Absolute East West Master Fund Limited. W wykonaniu tej
umowy Absolute East West Master Fund Limited stat sie podmiotem powigzanym ze Spotkg. Umowa
ta zostata opisana w pkt 20 Dokumentu Rejestracyjnego. Z umowy tej nie wynikaty zadne Swiadczenia
pieniezne pomiedzy Spodtka, a Rafatem Wasilewskim, Marcinem Mandziakiem i Absolute East West
Master Fund Limited.

7. Swiadczenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z 9.05.2008 r. przewodniczacy i wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej otrzymujq, poczawszy od 1.05.2008 r. wynagrodzenie miesieczne w kwocie 2900 z
brutto. Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej, zgodnie z tg uchwalg, otrzymuja wynagrodzenie w
wysokosci 1.000 zt brutto za kazdy udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej. Przewodniczacy i
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, poza wynagrodzeniem miesiecznym, nie otrzymujq
dodatkowego wynagrodzenia z tytutu udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej.

Tabela 17-2: Wysokos$¢ wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w okresie I-X 2008

Imie i nazwisko Funkcja taczna wartos¢ wyplaconych wynagrodzen
(w tym Swiadczen warunkowych Iub
odroczonych) oraz przyznanych przez Spotke
$wiadczen w naturze za ustugi $wiadczone w
kazdym charakterze na rzecz Spotki

Bogdan Wasilewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 17.400,00

Stefan Mandziak Z-ca  Przewodniczacego  Rady | 17.400,00
Nadzorczej

Szymon Karpinski Cztonek Rady Nadzorczej 1.000,00

Mirostaw Nowicki Cztonek Rady Nadzorczej 1.000,00

Radostaw Solan Cztonek Rady Nadzorczej 1.000,00

Tomasz Maczka Cztonek Rady Nadzorczej 1.000,00

Zrédfo: Spétka

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobrali
innych Swiadczen, niz te ktore zostaty opisane w Tabeli powyzej.

Dodatkowo MW Trade faczyta z Kancelarig Prawng obecnego czionka Rady Nadzorczej — Tomasza
Maczki umowa zlecenia pomocy prawnej z dnia 2.06.2006 r. Na jej podstawie Tomasz Maczka w roku
2006 otrzymat wynagrodzenie w kwocie: 30.800,00 zt netto, a w roku 2007 w kwocie 52.800,00 zt
netto. Z Tomaszem Maczka byta réwniez zawarta umowa zlecenia pomocy prawnej z 23.01.2007 r. Na
jej podstawie otrzymat on wynagrodzenie w kwocie 39.000,00 zt netto. W zwigzku z powofaniem
Tomasza Maczki do Rady Nadzorczej Spotki sposob $wiadczenia przez jego Kancelarie pomocy
prawnej zmienit charakter. Obecnie doradztwo dotyczy jedynie kwestii incydentalnych. W roku 2008 z
tytutu Swiadczenia tego typu pomocy prawnej Kancelaria uzyskata dochdd w wysokosci 88.000,00 zt
netto.

W opinii Spotki opisane transakcje z podmiotami powigzanymi zostalty zawarte na zasadach
rynkowych.
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18.1

18.2

INFORMACIE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW 1 PASYWOW
SPOLKI, JEGO SYTUACII FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW I STRAT

HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Informacje finansowe przedstawione w Dokumencie Rejestracyjnym obejmujg podstawowe dane
liczbowe podsumowujace sytuacje finansowg Spodtki. Historyczne dane finansowe zostaty
przedstawione z uwzglednieniem poréwnywalnosci danych w poszczegolnych okresach.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Spétki za lata 2005-2007 byty sporzadzane zgodnie z zasadami
przewidzianymi w Ustawie o rachunkowosci. Przy wycenie aktywdw i pasywow Spdtka kierowata sie
takze zapisami zawartymi w dokumentacji opisujacej przyjeta polityke rachunkowosci. Spotka nie
sporzadza sprawozdan finansowych wedtug zasad zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej - Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Spotka, w latach obrotowych 2005-2007, sporzadzata sprawozdania finansowe z wykorzystaniem
metody poréwnawczej w rachunku zyskow i strat.

Standardy i zasady rachunkowosci, ktdre zostang uwzglednione przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego za rok 2008 bedq takie same, jak standardy i zasady przyjete przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za rok 2007 r.

Historyczne jednostkowe informacje finansowe Spotki wraz z opinig biegtego rewidenta za okresy 12
miesiecy zakonczonych: 31 grudnia 2007 r., 31 grudnia 2006 r. oraz 31 grudnia 2005 r. udostepnione
zostaly réwniez w siedzibie Spotki oraz na stronie internetowej Spdtki pod adresem
http://www.mwtrade.pl.

Historyczne informacje finansowe za poréwnywalne okresy: od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007,
od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006, od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005, zamieszczone w
Prospekcie, zostaty sporzadzone w formie zgodnej z forma, jaka zostanie przyjeta w kolejnym
opublikowanym sprawozdaniu finansowym Spotki, z uwzglednieniem standardéw i zasad
rachunkowosci oraz przepisow prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania
finansowego.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH

FIRMA, FORMA PRAWNA I PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dane identyfikujace jednostke:

Nazwa: MW TRADE S.A.
Siedziba: ul. Legnicka 46A, 53-674 Wroctaw
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki prowadzenie dziatalnosci ustugowej w dziedzinie

doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania oraz m.in. dziatalnos¢
finansowa pomocnicza i pozostate posrednictwo
finansowe

Organ rejestrowy: Krajowy Rejestr Sagdowy w Sadzie Rejonowym we
Wroctawiu numer KRS: 0000286915
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CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI SPOLKI

Czas trwania dziatalnosci Spofki jest nieoznaczony.
OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia
2007 r. oraz porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz
okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

SKEAD ORGANOW SPOLKI

Zarzad

Skfad Zarzadu na dzien wydania opinii przez biegtego rewidenta jest nastepujacy:
Rafat Wasilewski - Prezes Zarzadu,
Marcin Mandziak — Wiceprezes Zarzadu.
Waldemar Okon — Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu Rafat Wasilewski i Wiceprezes Zarzadu Marcin Mandziak zostali powotani Uchwatg
nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia WspdInikdw MW Trade sp. z 0.0. z dnia 6 sierpnia 2007
roku o przeksztatceniu Spdtki. Cztonek Zarzadu Waldemar Okon zostat powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 8/2008 z dnia 21 kwietnia 2008 roku.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2007 r. byt nastepujacy:
- Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu Spotki,
- Marcin Mandziak — Wiceprezes Zarzadu.

Zarzad zostat powotany na okres 2 lat.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii przez biegtego rewidenta jest nastepujacy:
Bogdan Wasilewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stefan Mandziak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Szymon Karpinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Mirostaw Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Maczka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rada Nadzorcza zostata powotana Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Wspolnikow MW Trade sp. z 0.0. z dnia 6 sierpnia 2007 roku o przeksztatceniu Spétki. Tomasz
Maczka zostat powotany do Rady Nadzorczej Uchwatg Rady Nadzorczej nr 2/2007 z dnia 10
grudnia 2007 roku. Dnia 5 grudnia 2007 r. zrezygnowat z petnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Pan Wojciech Kopcik, powotany do Rady Nadzorczej Uchwatg nr 1 z dnia 6 sierpnia
2007 r.

WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE WCHODZACE W SKEAD SPOLKI
SPORZADZAJACE SAMODZIELNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdania finansowe.

INFORMACIJE O SPOLKACH DLA, KTORYCH MW TRADE S.A. JEST JEDNOSTKA
DOMINUJACA LUB ZNACZACYM INWESTOREM.

MW TRADE S.A. nie jest jednostkg dominujaca dla innych spofek i nie sporzadzata skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

INFORMACJE O POLACZENIU SPOLKI Z INNA SPOLKA W TRAKCIE TRWANIA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie prezentowanym w Prospekcie emisyjnym tj. w latach 2007, 2006, 2005 nie nastgpito
potaczenie spotek.

INFORMACJE O ZALOZENIACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ ZNANYCH OKOLICZNOSCIACH WSKAZUJACYCH NA ZAGROZENIE
KONTYNUOWANIA PRZEZ SPOLKE DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

PREZENTACJA I PRZEKSZTALCENIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dane ujete w sprawozdaniach finansowych za okresy poréwnywalne: od 1 stycznia 2005 r. do 31
grudnia 2005 r., od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zamieszczone w Dokumencie
Rejestracyjnym podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych poprzez
zastosowanie jednolitych zasad prezentacji we  wszystkich przedstawionych  okresach
sprawozdawczych. Historyczne dane finansowe, zbadane przez biegtego rewidenta, zostaty
sporzadzone zgodnie z zakresem okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wilasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005r. i za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. zostaty odpowiednio dostosowane w zakresie
wprowadzenia odpowiednich korekt i zmian wynikajacych z zastrzezen i uwag ujetych w opinii
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spétki za 2005 rok.

Od 2007 roku $rodki trwate uzytkowane w ramach uméw leasingu zostaty ujawnione w ksiegach
rachunkowych Spotki zgodnie z art. 3 ust 4 ustawy o rachunkowosci. Umowy leasingu zakonczone w
2007 roku a takze dotyczace lat 2005-2006 nie zostaty przeksztatcone ze wzgledu na ich nieistotny
wptyw na wynik finansowy i prezentacje majatku spdtki. Korekta wyceny s$rodkéw trwatych
uzytkowanych w ramach umowy leasingu nie wptyneta by istotnie na wynik finansowy za lata 2006-
2007.

Spotka zaprezentowata w niniejszym sprawozdaniu rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej za
okresy: od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., ktére w statutowych sprawozdaniach finansowych za
okresy 2005, 2006 i 2007 byty sporzadzane w wersji poréwnawczej.
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18.2.1

Poza przeksztatceniami wersji rachunku zyskow i strat za lata 2005, 2006 i 2007 z poréwnawczej na
kalkulacyjng dokonano odpowiednich zmian za rok 2005 i 2006 wynikajacych z rezultatéw badania
sprawozdan finansowych za te okresy przez biegtego rewidenta.

Ponadto na potrzeby niniejszego prospektu, Spotka sporzadzita za lata 2005 i 2006 sprawozdania z
przeptywéw $rodkéw pienieznych oraz rachunki zmian w kapitale wiasnym, do sporzadzenia ktérych
nie byt uprzednio zobowigzany przepisami art. 45 ust.3 ustawy o rachunkowos$ci, z uwagi na brak
obowigzku badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 64 ust.1 tej ustawy.

OPINIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO Z BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2005 r. do
31 grudnia 2005 r. zawierata uwage, ktérej treS¢ zostata uwzgledniona przez Spodtke i biegtego
rewidenta wydajacego opinie dotyczacg prezentowanych w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym
historycznych informacji finansowych i sprawozdan a takze wydajacego opinie dotyczacy
sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Opinia
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok 2006 zostata wydana bez
zastrzezen. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za okres od
1stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 roku zostata wydana bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe Spotki sporzadzone za okresy obrotowe od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku oraz od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku nie podlegaty obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta z uwagi na niespetnienie kryteriéw okreslonych w art. 64 Ustawy o
rachunkowosci. Badanie poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych zostato przeprowadzone na mocy
decyzji odpowiednich organdw Spotki. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku podlegato obowigzkowemu badaniu przez biegtego rewidenta. Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 5/2007 z dnia 10 grudnia 2007 roku jako podmiot badajacy zostata wybrana firma HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

W przedstawionych przez Zarzad, uprzednio zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdaniach
finansowych i danych poréwnywalnych dokonano korekt wynikajacych z uwag i zastrzezen zawartych
w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok 2005.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW (W TYM
AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdania finansowe zostaty przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 76, poz. 694 z dnia 17 czerwca 2002 roku, z
pozniejszymi zmianami) (,Ustawa”). Sprawozdania finansowe zostaly przygotowane zgodnie z
konwencjq kosztu historycznego.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg nabyte przez Spotke prawa majatkowe przeznaczone na jej
potrzeby o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, takie jak: koncesje, patenty,
licencje, znaki towarowe, wzory uzytkowe, know-how, prawa autorskie i oprogramowania
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komputerowe. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg ceny nabycia pomniejszonej o
skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne
amortyzowane sg metodg liniowa. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3.500 zt
odpisywane sg jednorazowo w koszty w momencie przekazania ich do uzytkowania a pozostate sg
amortyzowane w ciggu 2 lat.

Spotka stosuje dla wartosci niematerialnych i prawnych nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

e licencje 50,0%

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg sktadniki majatku Spotki o przewidywanym okresie uzytecznosci
ekonomicznej dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku oraz przeznaczone na potrzeby
podmiotu. Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie¢ wg ceny nabycia pomniejszonej o skumulowanie
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty trwatej wartosci. Srodki trwate Spotka amortyzuje metodg
liniowa. Srodki trwate o wartosci ponizej 3.500 zt mogq by¢ odpisywane jednorazowo w koszty w
momencie uch przekazania do uzytkowania.

Wartos¢ Srodkow trwatych zwieksza o wartosc ich ulepszen w przypadku, gdy koszty modernizaciji,
przebudowy, rozbudowy i ulepszenia powodujg wzrost wartosci uzytkowej Srodka trwatego.

Spotka stosuje dla podstawowych grup aktywow trwatych nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:
e urzadzenia techniczne i maszyny 10,0%-60,0%
e Srodki transportu 20,0%

Spotka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne dla srodkéw trwatych poddanych
szybkiemu postepowi technicznemu (dla gr.4-6 i 8 KST).

Na sktadniki aktywow, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie
bedq przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuije sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpiséw
dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw najpdzniej na dzien bilansowy. Warto$¢ dokonanych
odpisdbw ulega odwrdceniu, gdy ustajg przyczyny ich utworzenia. Skutki odwrdcenia odpisow
aktualizujacych warto$¢ odnoszone sg do rachunku zyskow i strat.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Warto$¢ godziwa w wycenie
srodkéw transportu uwzglednia podatek VAT nie podlegajacy odliczeniu na podstawie innych
przepisow. Opfaty leasingowe sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmnigjszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego
do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i
strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s amortyzowane przez krotszy z
dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq do umdw leasingu operacyjnego.
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Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowq przez okres trwania leasingu.

Od 2007 roku $rodki trwate uzytkowane w ramach uméw leasingu zostaty ujawnione w ksiegach
rachunkowych Spotki zgodnie z art. 3 ust 4 ustawy o rachunkowosci. Umowy leasingu zakonczone w
2007 roku a takze dotyczace lat 2005-2006 nie zostaty przeksztatcone ze wzgledu na ich nieistotny
wptyw na wynik finansowy i prezentacje majatku spdtki. Korekta wyceny s$rodkéw trwatych
uzytkowanych w ramach umowy leasingu nie wptyneta by istotnie na wynik finansowy za lata 2006-
2007.

Naleznosci

Spotka traktuje naleznosci powstate w wyniku cesji wierzytelnosci oraz naleznosci z tytutu dostaw
ustug jako aktywa finansowe sklasyfikowane jako ,Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne” zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw o instrumentach finansowych. W zwigzku z powyzszg klasyfikacja,
naleznosci sg wyceniane w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Naleznoéci o krdotkim terminie pfatnosci dla ktorych nie zostata okreslona stopa
procentowa, mogq by¢ wycenione w kwocie wymaganej zapfaty, pod warunkiem iz obecna wartos¢
przysztych oczekiwanych przeptywéw pienieznych nie rozni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.
Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Naleznosci powstate w wyniku cesji wierzytelnosci prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Inne
naleznosci od pozostatych jednostek” w aktywach obrotowych.

W przypadku ryzyka utraty wartosci naleznosci tworzony jest odpis aktualizujacy jej wartos¢ do
wartosci godziwej (mozliwej do odzyskania wartosci netto).

Inwestycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych wyceniane sg w nastepujacy sposob (w
zaleznosci od kategorii, do ktorej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach
finansowych):

a) ,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia sie w wartosci godziwej,

b) .pozyczki udzielone i naleznosci wtasne” — wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

c) ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci” — wycenia sie w wysokoSci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te majq ustalony termin
wymagalnosci wowczas wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; a jezeli aktywa te nie majg ustalonego terminu
wymagdalnosci wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentdw pochodnych z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie. Skutki
przeszacowania aktywdow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i
wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi sie do przychodow i
kosztow finansowych.
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Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie stosujac
techniki wyceny, ktére obejmujg wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na normalnych zasadach
rynkowych transakcji, odwotanie sie do innych instrumentdw, ktére sa w zasadzie identyczne oraz
analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych i inne.

Inwestycje krdtkoterminowe, inne niz aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub ceny
(wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Skutki obnizenia wartosci w/w
inwestycji zalicza sie do kosztow finansowych w petnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich
wartosci zalicza sie do przychodéw finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota rdznic uprzednio
odpisanych w koszty finansowe.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesiecy. Do aktywdw pienieznych zaliczane sg rowniez naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalne;j.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkdéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spotka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztdw rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: koszty ubezpieczen oraz koszty nabycia wierzytelnosci wymagajace rozgraniczenia
pomiedzy poszczegdlnymi okresami obrotowymi.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w statucie Spotki i ujetej w rejestrze
sagdowym. Objete lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zmniejszajq kapitat zapasowy spdtki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akgji, a pozostatg czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spoétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zalicza sie rowniez nadwyzke powstatq w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty zobowigzan sg
niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z
przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Zobowiazania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentdw pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie
pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze
zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentdw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,

e z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscig, przysztych $wiadczen wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana, w tym z tytutlu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty

dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
obejmujq w szczegolnosci:

e réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkdéw z tytutu Swiadczen, ktorych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

e Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych, w tym
takze Srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatdw wiasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty
zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisdw amortyzacyjnych
lub umorzeniowych od $rodkow trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych
zrodet;

e wartos¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, $rodkéw trwatych w budowie,
$rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszajq stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub wartosci

niematerialnych i prawnych.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywoéw i pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

MW TRADE S.A. strona 88



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosSci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich rdéznic
przej$ciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci. Spotka utworzyla rezerwe na podatek dochodowy odroczony obliczong od wyniku na
sprzedazy lokali, dla ktorych nie zostaty sporzadzone akty notarialne sprzedazy, ktorych data zawarcia
jest momentem uznania przychodu za podatkowy.

WysokoS¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, obowigzkowe obcigzenie wyniku oraz wynik na operacjach
nadzwyczajnych. Spétka stosuje metode pordwnawczg pomiaru wyniku finansowego.

Przychodem ze sprzedazy produktow, przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spodtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sq rozpoznawane po pomnigjszeniu o
podatek od towardw i ustug (VAT). Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujq rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody liniowej lub efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacq przyszte wptywy
gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci
bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

W przypadku przejetych wierzytelnosci odsetki (dyskontowe) sg ujmowane w kwocie stanowigcej
roznice pomiedzy wartoscig nominalng, przejetych wierzytelnosci a kwotq zaptacong za wierzytelnosc.
Ujmowane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Nierozliczona na dzien bilansowy
kwota pomniejsza naleznosci z tytutu wierzytelnosci.

Prowizje z tytutu $wiadczenia ustug

Prowizje z tytutu Swiadczenia ustug stanowig prowizje za windykowane kwoty oraz prowizje uzyskane
za roztozenie dtuznikom kwoty sptaty na raty. W przypadku prowizji windykacyjnych, przychéd
rozpoznawany jest w momencie odzyskania czesci kwoty dtugu. W przypadku prowizji zwigzanych z
cesjg wierzytelnoSci przychody prowizyjne sg ujmowane z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej.

Koszty sprzedanych wyrobow i ustug s3 to koszty wytworzenia tych wyrobow gotowych i ustug,
ktore sq wspdtmierne do uzyskanych przychoddw ze sprzedazy.

Pozostale przychody i koszty operacyjne s3g to koszty i przychody nie zwigzane bezposSrednio
z podstawowg_dziatalnoscig, ktore wptywajg na wynik finansowy.
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18.2.2

18.2.3

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe - poniesione koszty operacji finansowych.

Wynik na operacjach nadzwyczajnych stanowi
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi.

roznice miedzy zrealizowanymi zyskami

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM
Okres Sredni I_{urs w Minimalny kurs w Maksymalr_l y kurs w Kur§ na ostatni
okresie(1) okresie(2) okresie(3) dzien okresu
2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598

(1) Kurs Sredni obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym roku.
(2) Najnizszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 240/A/NBP/2007, 036/A/NBP/2006, 240/A/NBFP/2005.
(3) Najwyzszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 021/A/NBP/2007, 122/A/NBP/2006, 083/A/NBP/2005.

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Wybrane historyczne dane 2007 2007 2006 2006 2005 2005
finansowe
przeliczone na EURO lelez] | Lt-:yUsR i Lt-:yUsR e Lt-:yUsR
Przycho@y netto, ze sp_rze’daiy ) 5564 14721 3547 910 849 211
produktow, towarow i materiatow
Zysk _(str.ata) na dziatalnosci 1) 3065 812| 2048 525 125 31
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (1) 3209 850| 2056 527 126 31
Zysk (strata) netto (1) 2754 729 1651 423 96 24
Aktywa razem (2) 45856 12845| 6176 1612 397 103
Aktywa trwate (2) 7835 2195 538 140 45 12
Aktywa obrotowe (2) 38021 10650| 5638 1472 352 91
Kapitat wiasny (2) 24713 6922 1905 497 225 58
Kapitat zaktadowy (2) 819 229 51 13 51 13
Zobowigzania i rezerwy razem (2) 21143 5923| 4252 1110 172 45
oW tym zobowigzania Q) 19515 5467| 4252 1110 172 45
krétkoterminowe
Liczba udziatéw/ akgji (szt.) 8188600 | 8188600510000 | 510000510000 510000
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18.2.4

Warto$¢ ksiegowa na udzial/ akcje 2) 3,02 0,85 3,74 0,98 0,44 0,11
(zh)

Zysk (strata) netto na udziat/ akcje 1) 0,34 0,09 3,30 0,83 0,19 0,05
(zh)

Przeptywy  pieniezne netto z ) -21957 -5814 617 158 172 43
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z ) 1059 280 -526 -135 36 9
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy  pieniezne netto z ) 23979 6349 0 0 0 0
dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych | (1) 1127 298 91 23 136 34

(1) Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz wybranych pozycji rachunku przeplywow pienieznych za okres od
01.01.2007 r.-31.12.2007 r., przyjeto kurs Sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,7768 z{/ euro.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz wybranych pozycji rachunku przeptywow pienieznych za okres od
01.01.2006 r.-31.12.2006 r., przyjeto kurs Sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,8991 z{/ euro.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz wybranych pozycji rachunku przeplywow pienieznych za okres od
01.01.2005 r.-31.12.2005 r., przyjeto kurs sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni
dzieri kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzier, tj. kurs 4,0233 z{/ euro.

(2) Do przeliczenia danych bilansu na dzieri 31 grudnia 2007 r., przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs
3,5820 z{/ euro.

Do przeliczenia danych bilansu na dzieri 31 grudnia 2006 r., przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs
3,8312 zl/ euro.

Do przeliczenia danych bilansu na dzieri 31 grudnia 2005 r., przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten dzieri, tj. kurs
3,8598 z{/ euro.

ROZNICE POMIEDZY POLSKIMI A MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI

Spotka stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci.

Spotka dokonata identyfikacji obszaréw wystepowania rdznic oraz ich potencjalnego wptywu na
warto$¢ kapitatow wiasnych (aktywow netto) i wyniku finansowego, pomiedzy niniejszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a
sprawozdaniem finansowym, ktore zostatoby sporzadzone zgodnie z MSSF. W tym celu Zarzad
jednostki wykorzystat swojg najlepszg wiedze o standardach miedzy narodowych i ich interpretacjach
oraz zasadach rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu sprawozdania zgodnie z
MSSF.

Spotka nie zakonczyta do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego procesu
przygotowania sporzadzania sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF. W zwigzku z powyzszym
Zarzad zdecydowat nie publikowa¢ wartosciowego uzgodnienia réznic w wyniku netto oraz w kapitale
wiasnym Spétki pomiedzy sprawozdaniem finansowym a danymi, ktore wynikatyby ze sprawozdania
sporzadzonego zgodnie z MSSF. Zdaniem Zarzadu analiza obszaréw rdznic oraz oszacowanie ich
wartosci bez sporzadzenia kompletnego sprawozdania finansowego wg MSSF jest obarczona ryzykiem
niepewnosci.
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Obszary wystepowania gtownych roznic pomiedzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym,
ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSR:

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujawniony w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug MSR powinien
uwzglednia¢ rdéznice miedzy sprawozdaniem sporzadzonym wedlug MSR a sprawozdaniem
sporzadzonym wedtug ustawy o rachunkowosci wynikajace z odmiennego ujecia w sprawozdaniu
finansowym przedmiotdw leasingu jak i innych przejsciowych rdznic pomiedzy wartoscig podatkowq i
ksiegowq sktadnikdw aktywdw i pasywoéw.

Zakres informacji dodatkowych i prezentacja

Réznice miedzy zasadami rachunkowosci i sposobem sporzadzania sprawozdan finansowych przez
Spotke a MSR wynikajg przede wszystkim z szerszego zakresu ujawnien zalecanych przez niektdére
MSR. Pewne pozycje sprawozdawcze ujmowane w prezentowanym w niniejszym Dokumencie
Rejestracyjnym sprawozdaniu finansowym w sprawozdaniu wedtug MSR bytyby prezentowane
odmiennie.
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18.2.5

SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA LATA 2005, 2006 1 2007

BILANS
Stan na Stan na Stan na
31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
AKTYWA Nota tys. zi tys. zi tys. zi
I. Aktywa trwate 7 835 538 45
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 20 18
- wartos¢ firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 2 164 510 37
3. Naleznosci dtugoterminowe 3 5 264 0 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 5264 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 115 0 0
4.1. Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 115 0 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym 15 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metodg
praw wiasnosci 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 100 0 0
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 5 272 10 0
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 272 10 0
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
II. Aktywa obrotowe 38 021 5638 352
1. Zapasy 0 0 0
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 32 594 5398 204
2.1. Od jednostek powigzanych 0 122 0
2.2. Od pozostatych jednostek 32 594 5276 204
3. Inwestycje krétkoterminowe 7 5126 230 140
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5126 230 140
a) w jednostkach powigzanych 137 0 0
b) w pozostatych jednostkach 3632 0 0
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c) $rodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 1357 230 140
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 301 10 8
Aktywa razem 45 856 6 176 397
Stan na Stan na Stan na
31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
PASYWA Nota tys. zt tys. zt tys. zt
I. Kapitatl wlasny 24 713 1872 221
1. Kapitat zaktadowy 9 819 51 51
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 10 21 140 170 74
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
8. Zysk (strata) netto 2754 1651 96
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
II. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 21 143 4 304 176
1. Rezerwy na zobowigzania 11 143 19 0
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 7 19 0
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 0 0 0
a) dtugoterminowa 0 0 0
b) krétkoterminowa 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 136 0 0
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 136 0 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 12 1485 0 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1485 0 0
3. Zobowigzania krotkoterminowe 13 19 515 4 285 176
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
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3.2. Wobec pozostatych jednostek 19 515 4 285 176
3.3. Fundusze specjalne 0 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
4.1. Ujemna wartosc¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0
Pasywa razem 45 856 6 176 397
Stan na Stan na Stan na
31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Dane uzupetniajace Nota tys. zi tys. zi tys. zt
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt.) 24713 1872 221
Liczba akcji/udziatow 8 188,6 102 102
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje/udziat (w
zt) 3,02 18,35 2,16
Rozwodniona liczba akcji/udziatéw 5039 102 102
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje/udziat (w zt) 0,55 18,35 2,16
POZYCIE POZABILANSOWE
Stan na Stan na Stan na
31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Nota tys. zt tys. zt tys. zt
1. Naleznosci warunkowe 0 1]
2. Zobowiazania warunkowe 14 140 (1}
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z
tytutu) 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z
tytutu) 0 140 0
- udzielonych gwarancji i poreczen - umowy
cesji 0 140 0
- udzielonych gwarancji i poreczen Leasing 0 0
3. Inne (z tytulu) 0 65 0
Zobowigzania z tytutlu umoéw leasingu
operacyjnego 0 65 0
Pozycje pozabilansowe, ra
zem 0 205 0
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Zrodto: Spotka

p 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Nota tys. zi tys. zi tys. zi

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow, w
tym: 5564 3547 849
- od jednostek powigzanych 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 15 5 564 3 547 849
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow 0 0 0
I1. Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatlow, w tym: 1460 915 388
- od jednostek powigzanych 0 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow | 16 1460 915 388
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow 0 0 0
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
(I-II) 4104 2632 461
IV. Koszty sprzedazy 0 0 0
V. Koszty ogodlnego zarzadu 16 1068 557 331
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-
V) 3036 2075 131
VII. Pozostate przychody operacyjne 148 21 24
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 82 0 0
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 17 66 21 24
VIII. Pozostate koszty operacyjne 119 48 29
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0 2 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0 0 0
3. Inne koszty operacyjne 18 119 46 29
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej (VI+VII-VIII) 3 065 2048 125
X. Przychody finansowe 19 231 16 0
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 229 16 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
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3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
5. Inne 2 0 0
XI. Koszty finansowe 20 87 8 0
1. Odsetki, w tym: 68 8 0
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 0
4. Inne 19 0 0
XI1. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 3 209 2 056 126
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(XIV.1. - XIV.2.) 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 3209 2 056 126
XV. Podatek dochodowy 21 455 405 30
a) czes¢ biezaca 455 405 30
b) cze$¢ odroczona 0 0 0
XVI. Pozostale obowiazkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodq praw wiasnosci 0 0 0
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) | 22 2754 1651 96
Stan na Stan na Stan na
31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
e B R Nota tys. zt tys. zt tys. zt
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2754 1651 96
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 8 188 600 510 000 510 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,34 3,24 0,19
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
zwyktych 8 188 600 510 000 510 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykig (w zt) 0,34 3,24 0,19
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
WLASNYM 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
I. Kapitatl wiasny na poczatek okresu (BO) 1872 221 125
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
I.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO),

po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1872 221 125
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 51 51 51
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwiekszenia 768 0 0
- wptaty z kapitatu zapasowego 459 0 0
- objecia przez wspolnika udziatéw 146 0 0
- emisja akdji serii C 163 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 819 51 51
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na

poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy 0 0 0
a) zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na

koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0
a) zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
3.2. Akcje (udziatly) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 170 74 0
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 20 970 96 74
a) zwiekszenia 20 970 96 74
- objecie udziatéw przez nowego wspdlnika 5 854 0 0
- emisja akdji serii C 14 784 0 0
- podziat zysku (ustawowo) 408 96 74
- podziat z zysku (podatek) -110 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
4.2, Kapital zapasowy na koniec okresu 21 140 170 74
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek

okresu 0 0

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
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a) zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec

okresu 0 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek

okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec

okresu 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek

okresu 1651 96 74
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1651 96 74
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu,

po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1651 96 74
a) zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 1651 0 0
- nabycie udziatow 750 0

- podwyzszenie kapitatu z kapitatu zapasowego 459 0 0
- podziat wyniku za rok ubiegty 442 96 74
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu (1} 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0
a) zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 (1}
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec

okresu 0 0 0
8. Wynik netto 2754 1651 96
a) zysk netto 2754 1651 96
b) strata netto 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0
I1. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 24713 1872 221
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01':,)71_'20 01'051.'200 01'051.'200

31.12.20 | 31.12.200 | 31.12.200

07 6 5
tys. zi tys. zt tys. zt

A. Przep_lym!y srodkow pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2754 1651 96
II. Korekty razem -24 711 -1 034 76
1. Amortyzacja 63 41 26
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 52 0 0
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -82 2 0
5. Zmiana stanu rezerw 124 19 0
6. Zmiana stanu zapasow 0 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci -36 192 -5 194 -51
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 11 878 4109 106
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -554 -11 -5
10. Inne korekty 0 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I +/-1II) - 21 957 617 172
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 82 3 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych 82 3 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
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- odsetki 0 0 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0 0
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
II. Wydatki -977 529 -36
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych -835 529 -36
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

i prawne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: -142 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach -142 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -142 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I - II) -895 -526 36
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

I. Wplywy 25 886 0 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 20 947 0 0
2. Kredyty i pozyczki 4 939 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
II. Wydatki -1 907 0 0
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 860 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku 0 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1 000 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

finansowego 47 0 0
8. Odsetki 0 0 0
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I - IT) 23 979 0 0
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D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.II +/-B.II

+ /- C.III) 1127 90 136

E. Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych, w

tym: 1127 90 136

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rdznic

kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 230 140 4

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w

tym: 1357 230 140

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0

Zrodfo: Spotka

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1A do pozycji I.1. aktywow

Stan na Stan na Stan na
tys. z# tys. z# tys. z#

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0

b) wartosc firmy 0 0 0

¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne

wartosci, w tym: 20 0 8

- oprogramowanie komputerowe 20 0 8

d) inne wartosci niematerialne i prawne 0 0

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 18 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 20 18 8
Nota 1B do pozycji I.1. aktywow

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne 5 L. zaliczki L.
Zmiany wartosci g;up' rialnych :;':. ych | zak k:'::y ych w;rr:;’é wartosci, w tym: Emmms] | fjaﬁ’;igacl me:aagcrz:z' N
. - rozwojowych R ie = prawne prawne, razem
komputerowe
Stan na 31.12.2007 (w tys. zt) a c d e

a) wartosé brutto wartosci

niematerialnych i  prawnych na

poczatek okresu 0 0 40 40 0 18 58
b) zwiekszenia 0 0 30 30 0 0 30
- zakup oprogramowania 0 0 30 30 0 0 30
€) zmniejszenia 0 0 0 0 0 18 18
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d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu 0 0 70 70 0 0 70
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 40 40 0 0 40
f) amortyzacja za okres 0 0 10 10 0 0 10
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 50 50 0 0 50
h) odpisy z tytutlu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
wartosc netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 0 0 20 20 0 0 20
Nota 1C do pozycji I.1. aktywow
nabyte koncesje, patenty,
koszty licencje '-_Podob”f inne wartosci Zzaliczki na el
Zmiany wartg.'sa r;,l;ln:?teflalfryc:t ‘:: ych k pra.‘;..,.,,‘, w;rrll;:);c wartosci, w tym: r:iem;tl-,e rialne'i nien":: ;:‘;isa‘;lnﬂ. niematerial‘r N
. : rozwojowych R ie = prawne prawne, razem
komputerowe
Stan na 31.12.2006 (w tys. zt) a b c d e
a) wartoscé brutto wartosci
niematerialnych i  prawnych na
poczatek okresu 0 0 24 24 0 0 24
b) zwiekszenia 0 0 16 16 0 18 34
- zakup oprogramowania 0 0 16 16 0 18 34
C) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu 0 0 40 40 0 18 58
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 16 16 0 0 16
f) amortyzacja za okres 0 0 24 24 0 0 24
9) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 40 40 0 0 40
h) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartoéci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
wartosc netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 0 0 0 0 0 18 18
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Nota 1D do pozycji I.1. aktywow

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne iczki
Zmiany wartosci ni ialnych i prawnych | zak k?sz-t-{'-y..h wartosé wartosci, w tym: (hm “’"’T".’l‘:"i z:!.laﬁglsga _ Wartosci !
diug grup rodzajowych prac firmy b e ialne i i
g rozwojowych R je = prawne prawne, razem
komputerowe
Stan na 31.12.2005 (w tys. z{) a b c d e

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu 0 0 23 23 0 0 23
b) zwiekszenia 0 0 1 1 0 0 1
- zakup oprogramowania 0 0 1 1 0 0 1
€) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu 0 0 24 24 0 0 24
e) skumulowana amortyzacja 0
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 6 6 0 6
f) amortyzacja za okres 0 0 10 10 0 0 10
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 16 16 0 0 16
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
wartosc netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 0 0 8 8 0 0 8

Nota 1E do pozycji I.1. aktywow

Wartosci niematerialne i prawne (struktura S ] SIEhiin S ]
wlasnos’ciol:v a) 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
tys. z# tys. z# tys. z#
a) wiasne 20 18 8
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 0 0 0
innej umowy, w tym umowy leasingu
Wartosci niematerialne i prawne, razem 20 18 8
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Nota 2A do pozycji I.2. aktywow

Stan na Stan na Stan na
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2007 | 31.12.2006| 31.12.2005
tys. z4 tys. z# tys. z4

a) srodki trwate, w tym: 890 15 21

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 0 0

- urzadzenia techniczne i maszyny 27 15 15

- Srodki transportu 863 0 6

- inne $rodki trwate 0 0 0

b) srodki trwate w budowie 1 0 16

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 1273 495 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 2164 510 37
Nota 2B do pozycji I.2. aktywow

grunty (w tym prawo budynki, lokale i urzadzenia rodki inne <rodki < odki trw
Zmiany Srodkdw trwatych wedtug grup rodzajowych i eg;ig’?;?:nm) Zlgﬁ% ///13/:‘;,67/;]/ te;l;l;;c;gii . asn gggrtu tfvia ;’edk S oci/;zgmafe,
Stan na 31.12.2007 w tys. zt

a) wartosc¢ brutto srodkéw

trwatych na poczatek okresu 0 0 65 2 0 67
b) zwiekszenia 0 0 43 884 0 927
- nabycie $rodkdw trwatych 0 0 43 884 0 927
C) zmniejszenia 0 0 11 3 0 14
- sprzedaz srodkdw trwatych 0 0 11 3 0 14
d) warto$¢ brutto $rodkéw

trwatych na koniec okresu 0 0 97 883 0 980
e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek okresu 0 51 2 0 53
f) amortyzacja za okres 0 0 30 21 0 51
g) amortyzacja sprzedanych

$rodkow trwatych 0 0 11 3 0 14
h) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 0 0 70 0 0 70
i) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
j) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
wartosc netto sr_odkow 0 0 27 863 0 890
trwatych na koniec okresu
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Nota 2C do pozycji I.2. aktywow

o . . Gty (v g prawo bug’y nki,. /qka{e l urzqqzen/'a_ Srodki inne Srodki Srodki trwafe,
Zmiany srodkow trwatych wedtug grup rodzajowych i ;i/};i/g:fq,;ljntu) Zlgsl':/té;;_ /lnj/yolﬁz te;l;/;/zc;g;/ transportu - i
Stan na 31.12.2006 w tys. zt

a) wartos¢ brutto Srodkéw

trwatych na poczatek okresu 0 0 51 8 0 59
b) zwiekszenia 0 0 14 2 0 16
- nabycie srodkdw trwatych 0 0 14 2 0 16
C) zmniejszenia 0 0 0 8 0 8
- sprzedaz $rodkow trwatych 0 0 0 8 0

d) wartos¢ brutto srodkéw

trwatych na koniec okresu 0 0 65 2 0 67
e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 35 3 0 38
f) amortyzacja za okres 0 16 3 0 19
g) amortyzacja sprzedanych

srodkow trwatych 0 0 0 3 0 3
h) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 0 0 51 2 0 53
i) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
j) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
wartosc netto srodkow

trwatych na koniec okresu 0 0 15 g 0 15
Nota 2D do pozycji I.2. aktywow

o . . Gy (v g prawo bug’y nki,. /qka{e ' urzqqzen/'a_ Srodki inne Srodki Srodki trwafe,
Zmiany srodkow trwatych wedtug grup rodzajowych i ;iﬁlgc;ﬁ/‘gjntu) Zlgsl':/té;;_ /lnj/yolzf;/; te;l;/;/zc;g;/ transportu - i
Stan na 31.12.2005 w tys. zt

a) wartos¢ brutto Srodkéw

trwatych na poczatek okresu 0 0 31 8 0 39
b) zwiekszenia 0 0 20 0 0 20
- zakup $rodkéw trwatych 0 0 20 0 0 20
C) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto Srodkéw

trwatych na koniec okresu 0 0 51 8 0 59
e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek okresu 0 21 1 0 22
f) amortyzacja za okres 0 0 15 2 0 17
h) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 0 0 36 2 0 38
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i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
j) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
wartos¢ netto srodkow trwatych na 0 0 15 6 0 21
koniec okresu
Nota 2E do pozycji I.2. aktywoéw
; Stan na Stan na Stan na
Srodki trwafe bilansowe (struktura wlasnosciowa) | 31.12.2007)| 31.12.2006| 31.12.2005
tys. z# tys. z# tys. z#
a) wilasne 890 15 21
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 0 0 0
innej umowy, w tym umowy leasingu
Srodki trwate bilansowe, razem 890 15 21
Nota 2F do pozycji I.2. aktywow
’ Stan na Stan na Stan na
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo 31.12.2007| 31,12.2006 31.12.2005
- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 0 204 165
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- samochody osobowe 204 165
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0 204 165
Nota 2G do pozycji 1.2. aktywow
Stan na Stan na 3 1$1t3nzZZ 5p
Srodki trwate w budowie 31.12.2007r. | 31.12.2006r. |~ """
w tys. zf w tys. z# w tys. zf
Oprogramowanie 0 0 16
Budynki i budowle 0 0 0
Maszyny i urzadzenia ogolne 0 0 0
Urzadzenia techniczne 0 0 0
Narzedzia, przyrzady, wyposazenie 1 0 0
RAZEM 1 0 16
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Nota 2H do pozycji I.2. aktywow

Stan na
Stan na Stan na 31.12.2005r
Zaliczki na srodki trwate w budowie 31.12.2007r. | 31.12.2006r.
w tys. zf w tys. z w tys. zt
Budynki i budowle (na zakup lokali uzytkowych) 1273 495 0
Maszyny i urzadzenia ogolne 0 0 0
Urzadzenia techniczne 0 0 0
Narzedzia, przyrzady, wyposazenie 0 0 0
RAZEM 1273 495 0
Nota 3A do pozycji I.3. aktywow
Stan na Stan na Stan na
tys. z# tys. z4 tys. z#
a) od jednostek powigzanych 0 0 0
b) od pozostatych jednostek w tym: 5264 0 0
- naleznosci od Szpitali przekraczajace w 5264 0 0
sptatach 1 rok
Naleznosci dlugoterminowe netto, razem 5 264 0 0
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto, razem 5264 0 0
Nota 3B do pozycji I.3. aktywow
) L Stan na Stan na Stan na
Zamiana stam{ naleznosci 31.12.2007 31.12.2006 | 31.12.2005
dfugoterminowych
tys. z# tys. z# tys. z#
a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia 5264 0 0
- naleznosci od Szpitali przekraczajace w 5 264 0 0
spfatach 1 rok
C) zmniejszenia 0 0 0
d) stan na koniec okresu 5264 0 0
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Nota 3B do pozycji I.3. aktywow

Naleznosci dlugotlfll;rzliguzj brutto (struktura 3 f ;azn znoao 7| 3 15 ;azn znoa 06| 3 f ;azn znoao 5
tys. z4 tys. z# tys. z4
a) w walucie polskiej 5 264 0 0
b) w walutach obcych 0
Naleznosci dlugoterminowe, razem 5 264 0 0
Nota 4A do pozycji I.4. aktywow
Stan na Stan na Stan na
Diugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2007| 31.12.2006 | 31.12.2005
tys. z4 tys. z# tys. z#
a) w jednostkach zaleznych 15 0 0
- udzielone pozyczki 15 0 0
b) w jednostkach wspdtzaleznych 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
d) w jednostce dominujacej 0 0 0
¢) w pozostatych jednostkach 100 0 0
- udzielone pozyczki 100 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 115 0 o
Nota 4B do pozycji I.4. aktywow
Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow 3 15 ;azn 2":0 7| 3 f ;azn 2110;:06 3 15 ;azn 2";05
finansowych
tys. z# tys. z# tys. z#
a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
-udzielone pozyczki dla cztonkéw zarzadu 15 0 0
-udzielona pozyczka dla szpitala w Polanicy 100 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 115 0 0
MW TRADE S.A. strona 109




Nota 4C do pozycji I.4. aktywow

. . . . Stan na Stan na Stan na
R ‘;’,ng:‘;’)”"”"we (struktura | 34 12 2007 31.12.2006| 31.12.2005
tys. z4 tys. z# tys. z4
a) w walucie polskiej 115 0 0
b) w walutach obcych 0
Naleznosci dlugoterminowe, razem 115 0 o
Nota 5A do pozycji I.5.1. aktywow
; “ Stan na Stan na Stan na
Zmiana stan aktywow z tytultt odroczonego | 31.12.2007| 31.12.2006| 31.12.2005
P 9 tys. z# tys. z# tys. z#
1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku 10 0 0
dochodowego na poczatek okresu
2. Zwiekszenia 272 10 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 272 10 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi
-sktadki na ubezpieczenia spoteczne zaptacone w 1 1 0
nastepnym okresie obrotowym
- wartos¢ naliczonego podatku od towardéw 1 9 0
stanowigcego koszty podatkowe w nastepnym okresie
- wycena podatkowa naleznosci 244 0 0
- niezaptacone odsetki 10 0 0
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 6 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg 0 0 0
podatkowg
) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
roznicami 0 0 0
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg 0 0 0
podatkowg
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ 0 0 0
firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 10 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 10 0 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi
-sktadki na ubezpieczenia spoteczne zaptacone w 1 0 0
biezacym okresie za poprzedni okres obrotowym
- warto$¢ naliczonego podatku od towarow
stanowigcego koszty podatkowe zaptacone w biezacym 9 0 0

okresie za poprzedni okres obrotowy
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b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratq 0 0 0
podatkowg
¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
roznicami 0 0 0
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg 0 0 0
podatkowg
e) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ 0 0 0
firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 272 10 0
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 272 10 0
b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0 0
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ 0 0 0
firmy
Nota 5B do pozycji I1.5.1. aktywow
Stan na Stan na Stan na
tys. zf tys. z tys. zf

I AKTYWA 0

1 Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 0 7

zaptacone w 2007 r. 31.01.2007

2 Warto$¢ naliczonego podatku od 0 47

towardw stanowigcego koszty podatkowe

w nastepnym okresie 30.06.2007

1 Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 7 0

zapfacone w nastepnym okresie 31.01.2008

2 Warto$¢ naliczonego podatku od 60 0

towaréw stanowigcego koszty podatkowe

w nastepnym okresie 31.01.2008

3. Odsetki niezaptacone 22.05.2008 54 0

4. Wycena podatkowa naleznosci 2008-2009 1282 0

5 Rezerwa na badanie sprawozdania i 31 0

inne 21.03.2008

Suma 1434 54
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Nota 6A do pozycji II1.2. aktywow

Stan na Stan na Stan na
tys. z# tys. z4 tys. z#
a) od jednostek powigzanych 0 122 0
- inne 0 122 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 32 594 5276 204
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 258 783 187
- do 12 miesiecy 258 783 187
- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen 0 0 1
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
- inne 0 4 493 16
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 32 336 5398 204
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 12 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto, 32 606 5 398 204
razem
Nota 6B do pozycji II.2. aktywow
o i Stan na Stan na Stan na
Naleznosci krotkoterminowe 31,.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
od jednostek powigzanych
tys. z# tys. z# tys. z#
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0 0
b) inne, w tym: 0 122 0
- od 0s6b zarzadzajacych 0 122 0
¢) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek 0 122 0
powiazanych netto, razem
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od 0 0 0
jednostek powigzanych
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek 0 122 0
powiazanych brutto, razem
Nota 6C do pozycji I1.2. aktywow
; Stan na Stan na Stan na
ZMIANA STANU ODPISOW, ; 31.12.2007
AKTUALIZUIACYCH WARTOSC 31.12.2006 31.12.2005
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na poczatek okresu 0 0 0
a) zwiekszenia 12 0 0
. . e 12 0 0
- utworzenie odpisu na naleznosci w
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danym roku
b) zmniejszenia 0 0 0
Stan odpisow aktualizujacych
wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 12 0 0
Nota 6D do pozycji I1.2. aktywow
Naleznosci krétko;z;z?;;us brutto (struktura 3 f ;azn znoao 7| 3 15 ;azn znoa 06| 3 f ;azn znoao 5
tys. zf tys. z# tys. zf

a) w walucie polskiej 32 606 5398 204
b) w walutach obcych 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe, razem 32606 5398 204
Nota 6E do pozycji II.2. aktywow

o oo oy | 34122007 31122005 342 005

tys. z# tys. z# tys. z#

a) do 1 miesigca 190 0 0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0 187
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 68 672 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 111 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) naleznosci przeterminowane 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 258 783 187
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu 0 0 0
dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 258 783 187

Normalnym okresem sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétki jest z zasady 1 rok ustalony
indywidualnie w odniesieniu do kazdej nabytej lub windykowanej wierzytelnosci, w umowie lub

porozumieniu dotyczacym spiaty diugu.

Nota 7A do pozycji I1.3.1. aktywow

Stan na Stan na Stan na
Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2007| 31.12.2006 | 31.12.2005
tys. z# tys. z# tys. z#
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
b) w jednostkach wspotzaleznych 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0

MW TRADE S.A.

strona 113




d) w znaczacym inwestorze 137 0 0
- udzielone pozyczki 137 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 3632 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju), 0 0 0
w tym:
- udzielone pozyczki 3632
- pozyczki dla podmiotdéw powigzanych 0 0 0
- pozyczki dla podmiotdéw niepowigzanych 0 0 0
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1357 230 140
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 217 70 70
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne (lokaty) 1140 160 70
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 5126 230 140
Nota 7B do pozycji I1.3.1. aktywow
; : Stan na Stan na Stan na
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 31.12.2007| 31.12.2006| 31.12.2005
(struktura walutowa) tys. 2t tys. 2t tys. 2t
a) w walucie polskiej 3769 0 0
zakfady opieki zdrowotnej 3579 0 0
Osoba fizyczna 53 0 0
Czlonkowie Zarzadu 137 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 0
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 3769 0 0
Nota 7C do pozycji I1.3.1. aktywow
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne S S S
(struktura walutowa) 31.12.2007 31.12.2006| 31.12.2005
tys. z# tys. z# tys. z#
a) w walucie polskiej 1357 230 140
b) w walutach obcych 0 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 1357 230 140
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Nota 8 do pozycji I1.4. aktywow

Stan na Stan na Stan na
Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe |31-12.2007|31.12.2006| 31.12.2005
tys. z4 tys. z4 tys. z4
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 301 10 8
- koszty mediéw (energia) przeniesione na nastepny 0 1 0
okres
- koszty do rozliczenia w nastepnym roku (ubezpieczenia 72 9 8
komunikacyjne, prenumeraty)
- koszt nabycia wierzytelnosci rozliczany proporcjonalnie 229 0 0
do przychodéw
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, 301 10 8
razem
Nota 9 do pozycji I.1. pasywow
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
. Wartosc¢ .
Rodzaj Rodz::u emisji Sp OSOb. Prawo do
. . ' . | ogranicz . pokryci| Data .
Seria / Rodzaj | uprzywilejo 9 Liczba wg ; dywiden
. "’ enia . ar a rejestrac
emisja akcji - d akcji wartosci kapital - dy (od
wania akcji praw do nominaln| "@P ita 7 daty)
udziatow ej u
5100000 510000 . od
A _ Na Brak Brak Gotowk | 31.08.200 | 34 45 509
okaziciela al|7 2
1458600 145860 . Od
B _ Na Brak Brak Gotowk | 31.08.200 | 3, 48 200
okaziciela al|7 5
1630000 163000 . Od
C _ Na Brak Brak Gotowk | 31.08.200 | 3, 48 200
okaziciela al|7 2
Liczba akcji
razem: 8188600
Kapitat 818860
zaktadowy,
razem
Wartos¢
nominalna jednej 0,1
akgji (w zt)
Akcjonariusze:
Rafat Wasilewski 2551310
Marcin Mandziak 2551300
Absolute East
West Master 1608600
Fund Limited
Pozostali 1477390
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Nota 10 do pozycji I.4. pasywow

Stan na Stan na Stan na
tys. z# tys. z# tys. z4
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 0 0 0
nominalnej
b) utworzony ustawowo 203 170 74
€) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, 0 0 0
ponad wymagang ustawowo (minimalng)
warto$é
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikdw 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 20 937 0 0
- z nadwyzki emisyjnej 14 784 0 0
- z objecia przez wspdlnika udziatéw ponad 5 854 0 0
kapitat zaktadowy
- podziat zysku 299 0 0
Kapitatl zapasowy, razem 21 140 170 74
Nota 11A do pozycji II.1. pasywow
) Stan na Stan na Stan na
Zmiana stanu rezerwy z tytutu 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
odroczonego podatku dochodowego
tys. z# tys. z# tys. z4
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 19 0 0
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 19 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng 0 0 0
wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia 7 19 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu 7 19 0
dodatnich réznic przejsciowych
-wycena bilansowa naleznosci i zobowigzan 0 19 0
- niezaptacone odsetki 3 0 0
- wycena podatkowa leasingu operacyjnego 4 0 0
b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z 0 0 0
dodatnimi réznicami przejsciowymi
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng 0 0 0
wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi
3. Zmniejszenia 19 0 0
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a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

19

- wycena bilansowa naleznosci i zobowigzan

19

b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsSciowymi

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng

wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem

19

a) odniesionej na wynik finansowy

19

-wycena bilansowa naleznosci i zobowigzan

19

- niezaptacone odsetki

- wycena leasingu operacyjnego podatkowo

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng
wartosc¢ firmy

o| O] M W

o| O] ol ©

o| O] ol o] o| ©

Nota 11B do pozycji II.1. pasywow

Dodatnie rozZnice przejsciowe

Data
wygasniecia

Stan na
31.12.2007

tys. zf

Stan na
31.12.2006

tys. z}

Stan na
31.12.2005

tys. zf

I PASYWA

Wycena bilansowa naleznosci i
zobowigzan na 31.12.2006

30.06.2007

100

Odsetki bankowe zarachowane po dniu
bilansowym 2006

31.01.2007

Odsetki niezaptacone

31.05.2008
31.12.2009

Wycena leasingu operacyjnego
podatkowo vs. bilansowe ujecie

do 2011

19

Suma

37

102

Nota 11C do pozycji I1.1. pasywow

Zmiana stanu pozostalych rezerw
krotkoterminowych (wg tytutow)

Stan na
31.12.2007

tys. z#

Stan na
31.12.2006

tys. z4

tys. z#

Stan na
31.12.2005

a) stan na poczatek okresu

0

b) zwiekszenia (z tytutu):

136
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- rezerwa na zobowigzania z tytutu podatku VAT wg 107 0 0
struktury sprzedazy wyliczonej w 2007
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego za 29 0 0
2007
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 136 0
Nota 12A do pozycji I1.2. pasywow
Stan na Stan na Stan na
tys. z# tys. z4 tys. z#
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspdtzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1485 0 0
- kredyty i pozyczki 876 0 0
- z tytutu leasingu operacyjnego 609 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 1485 o 0
Nota 12B do pozycji I1.2. pasywow
i i i Stan na Stan na Stan na
Zobowiazania difugoterminowe, o pozostatym | 31 12.2007| 31.12.2006 | 31.12.2005
od dnia bilansowego okresie spfat
tys. z# tys. z# tys. z#
a) powyzej 1 roku do 3 lat 576 0 0
b) powyzej 3 do 5 lat 368 0 0
c) powyzej 5 lat 541 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 1485 0 0
Nota 12C do pozycji I1.2. pasywow
i i i Stan na Stan na Stan na
Zobowiazania dtugoterminowe (struktura 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
walutowa)
tys. z tys. z# tys. z#
a) w walucie polskiej 1485 0 0
b) w walutach obcych 0
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 1485 0 0
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Nota 12D do pozycji I1.2. pasywow
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Nazwa
(firma) Kwota kredytu /
Jednostki ze pozyczki Warunki ; Zabezpiecze
wskazaniem Kwota kredytu/ pozostafa do oprocentowania Termin splaty nia Inne
formy pozyczki wg spfaty
prawnej @ Siedziba umowy
walut walut
zt a zf a

13 Zabezpieczeniami tego
Oddziat kredytu jest Poreczenie
we

Bank ) Banku Gospodarstwa

. |Wroctawi

Zachodni £ 200.00 WIBOR 6M Krajowego oraz cesja

WBK S.A. PR IPLN 1876087 IPLN ) 31.07.2022 umowy developerskiej,
ul. 0 +marza

130/Wroct ktdra po zakoficzeniu
Fabryczn . N )

aw inwestycji zastapi
a 15 , zastaw hipoteczny
53-609 lokalu znajdujacego sie
Wroctaw w Rondo-Verona.

Nota 13A do pozycji I1.3. pasywow

Stan na Stan na Stan na
Zobowiazania krétkoterminowe 31.12.2007| 31.12.2006 | 31.12.2005
tys. z# tys. z# tys. z#
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspdtzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujgcej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 19 515 4 252 172
- kredyty i pozyczki 3117 0 0
- inne zobowigzania finansowe 235 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 611 53 60
- do 12 miesiecy 611 53 60
- z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych 652 199 110
$wiadczen
- Z tytutu wynagrodzen 2 0 0
- inne 14 898 4 000 2
- rozrachunki z udziatowcami 0 0 2
-z tytutu zakupionych wierzytelnosci 14 503 4 000 0
...- rozrachunki z tytutu odkupienia udziatéow od 395 0 0
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bytego udziatowca
g) fundusze specjalne 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 19 515 4 252 172
Nota 13B do pozycji I1.3. pasywow
. . ; ) Stan na Stan na Stan na
Zobowiazania krotkoterminowe (struktura | 37.12.2007 | 31.12.2006| 31.12.2005
walutowa)
tys. z tys. z4 tys. z#
a) w walucie polskiej 19 515 4285 176
b) w walutach obcych 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 19 515 4285 176
Nota 13C do pozycji I1.2. pasywow
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
Nazwa
(firma) Kwota kredytu / .
Jjednostki ze pozyczki Warur;kl Termin |Zabezpiecze I
wskazaniem Kwota kredytu | pozostata do op rot.,',eiz owa splaty nia nne
formy / poZyczki wg sptaty
prawnej Siedziba umowy
walu walut
zt ta zt a
Zabezpieczeniem
Wroctaw 5 i
Wroctawski 3054247 Zostato pozyczk.| byt weksel
Dom ul. wraz 2 sptacone |wiasny in blanco
. |Kietbaénicza |[3000000 |PLN PLN |stata stopa |[do  dnia|oraz odwiadczenie
Maklerski odsetka
SA 28, 50-109 mi 06.03.200 |0 dobrowolnym
o Wroctaw 8 poddaniu sie
egzekudji
Zabezpieczeniem kredytu
sq:
wpltywy na rachunek
13 Oddziat biezacy,
Bank we poreczenie Banku
Zachodni  |Wroctawiu 1.900.00 WIBOR 3 Gospodarstwa Krajowega
WBK S.A. ul TR PLN O|PLN . m 27.12.2008 |Cesje wierzytelnoéci od
' 0 + marza
130/Wroct |Fabryczna SP ZOZ w ramach
aw 15, 53-609 produktu Hospital Fund
Wroctaw na kwote nie nizsza niz
1000 tys z,
Weksel wtasny in blanco,
Petnomocnictwa do
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Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Nazwa
je;::s';z ze KWO;ZZ'I::Z‘ZW / Warunki Termin |Zabezpiecze
wskazaniem Kwota kredytu | pozostata do op roc"reil;towa spiaty nia Inne
formy / poZyczki wg sptaty
prawnej Siedziba umowy
walu walut
zf ta zf a
rachunkéw prowadzonyc
przez BZ WBK S.A.
13 Oddziat Zabezpieczeniami tego
Bank we kredytu jest Poreczenie
Zachodni  |Wroctawiu Banku Gospodarstwa
WBK'S.A. ul. (1)'200'00 PLN 62793|PLN \jrv:qz?; oM 31.07.2022 |Krajowego oraz cesja
130/Wroct |Fabryczna umowy developerskiej,
aw 15, 53-609 ktéra po zakorczeniu inw
Wroctaw hipoteczny lokalu znajduj
Verona.
NoTA 14 POZYCJE POZABILANSOWE
Stan na Stan na
Stan na 31.12.200 | 31.12.200
31.12.2007 o 2
tys. zt tys. zt tys. zi
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 0 140 0
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 0 140 0
- udzielonych gwarangji i poreczen - umowy cesji 0 140 0
- udzielonych gwarancji i poreczen leasing 0 0 0
3. Inne 0 65 0
- zobowigzania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego 0 65 0
Pozycje pozabilansowe, razem (1} 205 0
Zrodto: Spotka
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Nota 15A do pozycji I.1. rachunku zyskow i strat

i ; 01.01.2007-| 01.01.2006- | 01.01.2005-
Przychody netto ze sprzedaZy produktow | 31,12 2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)
tys. z# tys. z4 tys. z#
Sprzedaz ustug windykacyjnych 2001 2 806 840
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Sprzedaz - Hospital Fund 3563 218 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody z windykacji wierzytelnosci na wtasny 0 523 0
rachunek
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Pozostate 0 0 9
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 5564 3547 849
razem
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Nota 15B do pozycji I.1. rachunku zyskow i strat
i ; 01.01.2007-| 01.01.2006- | 01.01.2005-
Przychody netto ze sprzedaZy produktow | 31,12 2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(struktura terytorialna)
tys. z# tys. z# tys. z#
a) kraj 5 564 3547 849
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 5564 3547 849
razem
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Nota 16 do pozycji I1.1., V rachunku zyskow i strat
01.01.2007-| 01.01.2006-| 01.01.2005-
Koszty wedlug rodzaju 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
tys. z# tys. z4 tys. z#
a) amortyzacja 63 41 27
b) zuzycie materiatow i energii 132 81 71
¢) ustugi obce 584 687 331
d) podatki i optaty 272 68 18
€) wynagrodzenia 1101 452 228
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 233 82 24
g) pozostate koszty rodzajowe 143 61 20
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- koszty reprezentacji i reklamy 60 19 2
- koszty podrézy stuzbowych 61 29 6
- koszty ubezpieczen majatkowych 22 13 12
- koszty opfat administracyjnych 0 0 0
Koszty wedtug rodzaju, razem 2528 1472 719
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen 0 0 0
miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne 0 0 0
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 1068 557 331
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1460 915 388
Nota 17 do pozycji VII.3. rachunku zyskow i strat
01.01.2007-| 01.01.2006-| 01.01.2005-
Inne przychody operacyjne 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
tys. z# tys. z4 tys. z#
a) rozwigzane rezerwy 0 0 0
b) pozostate, w tym: 66 21 24
- zwrot kosztéw sadowych, egzekucyjnych, 58 21 24
procesu, zaokraglenia sald
- odszkodowanie z tytutu szkody komunikacyjnej 8 0 0
PzU
Inne przychody operacyjne razem 66 21 24
Nota 18 do pozycji VIIIL.3. rachunku zyskow i strat
01.01.2007-| 01.01.2006-| 01.01.2005-
Inne koszty operacyjne 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
tys. z# tys. z# tys. z#
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0
b) pozostate, w tym: 119 46 29
- nalezny podatek od towardw i ustug od 0 5 29
przychoddw zwigzanych z windykacjq
wierzytelnosci
- darowizny 42 32 0
- umorzenie wierzytelnosci 5 4 0
- inne 9 5 0
- koszty dojazdu cztonkéw Rady Nadzorczej 3 0 0
- koszty odszkodowania 11 0 0
- odpis aktualizujacy kwote naleznosci 12 0 0
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- szkoda komunikacyjna PZU 9 0 0
- storno wyceny bilansowej zobowigzan z 2006 28 0 0
roku
Inne koszty operacyjne, razem 119 46 29
Nota 19A do pozycji X.2. rachunku zyskow i strat
01.01.2007-| 01.01.2006-| 01.01.2005-
Przychody finansowe z tytutu odsetek 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
tys. zf tys. z tys. zf
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
b) pozostate odsetki 229 16 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 229 16 0
- od lokat bankowych 134 16 0
- od porozumien z zaktadami opieki zdrowotnej 69 0 0
- pozostate 26 0 0
Przychody finansowe z tytutu odsetek, 229 16 0
razem
Nota 19B do pozycji X.2. rachunku zyskow i strat
01.01.2007-| 01.01.2006-| 01.01.2005-
Inne przychody finansowe 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
tys. z# tys. z4 tys. z#
a) dodatnie rdznice kursowe 0 0
b) rozwigzane rezerwy 0 0
C) pozostate, w tym: 2 0 0
Wopfata komornika — koszty procesu ze szpitalem 1
Dyskonto z porozumien 1
Inne przychody finansowe, razem 2 (1} 0
Nota 20A do pozycji XI.1. rachunku zyskow i strat
01.01.2007-| 01.01.2006-| 01.01.2004-
Koszty finansowe z tytutu odsetek 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2004
tys. zf tys. z tys. zf
a) od kredytéw i pozyczek 0 0 0
b) pozostate odsetki 68 8 0
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 68 8 0
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 68 8 0
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Nota 20B do pozycji XI.1. rachunku zyskow i strat

01.01.2007-| 01.01.2006-| 01.01.2004-
Inne koszty finansowe 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2004
tys. z# tys. z4 tys. z#

a) ujemne roznice kursowe 0 0
b) utworzone rezerwy 0 0
C) pozostate, w tym 19 0 0
Obstuga kredytu w rachunku biezacym 19
Inne koszty finansowe, razem 19 (1} 0
Nota 21 do pozycji XV.a). rachunku zyskow i strat

01.01.2007-| 01.01.2006-| 01.01.2005-

tys. z tys. zf tys. zf

1. Zysk (strata) brutto 3 209 2056 126
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a 630 50 1
podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym
(wg tytutow)
- Przychody nie stanowigce przychodow 18 102 0
podatkowych
- Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania 152 98 1
przychodow
- Koszty przejsciowo nie stanowigcej kosztow 496 54 0
uzyskania przychoddéw
3. Podstawa opodatkowania podatkiem 3839 2072 156
dochodowym
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 729 394 30
5. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia 0 0 0
i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w 455 403 30
deklaracji podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 455 405 30
- nadptata podatku wykazanego w deklaracji 274 -2 0
- dotyczacy pozyciji, ktdre zmniejszyty lub 0 9 0
zwiekszyty kapitat wiasny
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub 0 0 0
zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
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Nota 22A do pozycji XVIII. rachunku zyskow i strat

z 01.01.2007- 01.01.2006- | 01.01.2005-
Releraziszg #4140 ;‘.:."RBA?;OSOB RORRVEES 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
tys. zt tys. zt tys. zt
- przekazanie zysku na kapitat zapasowy 2754 442 96
- przekazanie zysku na wykupienie i umorzenie 20
o i . P 0 750 0
udziatébw nalezacych do jednego ze wspdlnikow
- zysk przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
. 0 459 0
(wraz z podatkiem)
- zysk przeznaczony na pokrycie strat z lat
; 0 0 0
ubiegtych
Razem 2754 1651 96
Nota 22B do pozycji XVIII. rachunku zyskow i strat
SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU (STRATY) NA Not 01'071_'200 01'0;'_'200 01'051_'200
JEDEN UDZIAL ORAZ ROZWODNIONEGO
y |31.12.200 31.12.200 31.12.200
ZYSKU (STRATY) NA JEDEN UDZIAL 7tys.zt | 6 tys.zt 5 tys. zt
Zysk (strata) netto 2754 1651 96
Srednia wazona liczba udziatéw 5039 102 102
Zysk (strata) na jeden udziat (w zt) 0,55 16,19 0,94
Srednia wazona rozwodniona liczba udziatéw 5039 102 102
Rozwodniony zysk (strata) na jeden udziat (w zt) 0,55 16,19 0,94

Nota 20
Spotka nie sporzadza sprawozdawczosci wedtug segmentdw branzowych i geograficznych
Nota 21
Wybrane pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych Spotki przedstawia ponizsza tabela:
) L 2007 2006 2005

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych tys.zt | tys.zt | tys.zt
a) $rodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 230 140
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 70 140
inne Srodki pieniezne 160 0
b) srodki pieniezne razem (stan na koniec roku) 1357 230 140
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 217 70 70
inne Srodki pieniezne 1140 160 70
Zmiana stanu Srodkow pienieznych -1127 -90 -136
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej - 21 957 617 172
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -895 -526 36
Srodki pieniezne z dziatalnoéci finansowej 23 979 0 0
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Srodki pieniezne w postaci:

1) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. wynosity 217

tys. zi;
2) srodki pieniezne w kasie na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. wynosity 0 tys. zi,

3) $rodki pieniezne na lokacie na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. wyniosty 1 140 tys. zt.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Instrumenty Finansowe

Spétka na dzien 31 grudnia 2007 roku nie posiada pozycji pozabilansowych.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych

Spotka poza pojazdami wykazanymi w Nocie 2F do pozycji I1.2. Aktywow i zobowigzaniami
warunkowymi wynikajacymi z zawartych umow cesji (udzielone gwarancje i poreczenia) nie posiada
innych pozycji pozabilansowych.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Spotka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

4. Informacje na temat dziatalnosci zaniechanej

U Spotki nie wystepuja przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

5. Srodki trwate w budowie

U Spotki wystepuijg $rodki trwate w budowie.

2007 rok
0 f ll.);.,ln 2’? 07 Naktady Oddane do Stan na

Srodki trwate w budowie o w 2007r. | UuZytkowania | 31.12.2007r.
Oprogramowanie 0 0 0
Budynki i budowle 0 0 0 0
Maszyny i urzadzenia ogdine 0 0 0 0
Urzadzenia techniczne 0 0 0 0
Narzedzia, przyrzady,
wyposazenie 0 1 0 1
RAZEM 0 1 0 1
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2006 rok

Stan na

01.01.2006 Naktady Oddane do Stan na
Srodki trwate w budowie r w 2006r. | UZytkowania | 31.12.2006r.
Oprogramowanie 16 0 16 0
Budynki i budowle 0 0 0 0
Maszyny i urzadzenia ogdine 0 0 0 0
Urzadzenia techniczne 0 0 0 0
Narzedzia, przyrzady,
wyposazenie 0 0 0 0
RAZEM 16 0 16 0
2005 rok
; f Zn 2";' o Nakiady Oddane do Stan na
Srodki trwate w budowie r w 2005r. = UZytkowania | 31.12.2005r.
tys. zI tys. zt tys. zt tys. zt
Oprogramowanie 0 16 0 16
Budynki i budowle 0 0 0 0
Maszyny i urzadzenia ogdlne 0 0 0 0
Urzadzenia techniczne 0 0 0 0
Narzedzia, przyrzady,
wyposazenie 0 0 0 0
RAZEM 0 16 0 16
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6. Naklady inwestycyjne

Poniesione naktady inwestycyjne:

2007 2006 2005
Dane w tys. z# Suma
tys. z# tys. z# tys. z}
Wartosci niematerialne i prawne 18 14 5 37
Srodki trwate 821 228 56 1105
Suma 839 242 61 1142

Spotka zamierza ponies¢ naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy na kwote 800 tys.
zt.

7.1. Informacje o transakcjach Spotki/jednostek powiazanych 2z podmiotami
powiazanymi, dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan

Spotka nie dokonata zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi dotyczacych przeniesienia praw
lub zobowigzan

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o wzajemnych naleznosciach i
zobowigzaniach, kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji.

Nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Spdtka a jednostkami powigzanymi.

8. Dane o wspolnych przedsiewzieciach

Spotka nie podejmowata ani nie zamierza podejmowac wspolnych przedsiewzie¢, ktore nie podlegajq
konsolidacji.

9. Informacje o zatrudnieniu
Na dzier wydania opinii przez biegtego rewidenta stan zatrudnienia w Spdtce wynosi 16 osob.
W latach 2005 - 2007 przecietne zatrudnienie ksztattowata sie nastepujaco:

Kategorie zatrudnionych 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Pracownicy umystowi 10 7 5
Zarzad 2 3 3
Suma 12 10 8
Srednia liczba pracownikéw w danym roku 12 10 8

10. Laczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke w przedsiebiorstwie
Spotki i z tytulu petnienia funkcji we wiladzach jednostek zaleznych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

Wysokos¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych za rok 2007 r. (brutto):
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Funkcja Imie i nazwisko | Wynagrodzenia wyplacone przez Spotke w

tys. zt
z tytutu petnienia funkcji w
zarzadzie pozostate
Prezes Zarzadu Rafat Wasilewski 194,7 33,3
Wiceprezes Zarzadu Marcin Mandziak 194,4 13,6

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymujg wynagrodzenia za sprawowanie funkcji.

Funkcja Imie i nazwisko Wynagrodzenia wyplacone przez
Spotke w tys. zt

Przewodniczacy Rady Bogdan Wasilewski
Nadzorczej -

Wiceprzewodniczacy Rady | Stefan Mandziak
Nadzorczej -

Cztonek Rady Nadzorczej | Szymon Karpinski -

Czlonek Rady Nadzorczej | Mirostaw Nowicki -

Czlonek Rady Nadzorczej |Wojciech Kopcik (do 5
grudnia 2007) -

Czlonek Rady Nadzorczej |Tomasz Maczka (od 10
grudnia 2007) -

11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarangji
poreczen lub innych umow zobowiazujacych do swiadczen na rzecz Spoétki, jednostek z
nim powiazanych kapitatowo.

Spotka nie posiada jednostek powigzanych z nim kapitatowo.

12. Wydarzenia z lat ubiegtych

U Spdtki nie wystapity zadne znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

13. Wydarzenia po dniu bilansowym

W lutym 2008 roku MW Trade S.A. podpisata list intencyjny w sprawie wspoétpracy i nabycia udziatow
w spotkach A.M.G. Finanse Sp. z 0.0. i Temple Libra Grupa Finansowa Sp. z 0.0.

MW Trade SA ocenia, ze zakres dziatalnosci Spotek jest komplementarny, a wspdtpraca moze by¢
korzystna dla obu stron.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spotka

W dniu 31 sierpnia 2007 r. Sad rejestrowy we Wroctawiu dokonat rejestracji przeksztatcenia Biura
Ustug Finansowych MW TRADE Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng pod firmg MW TRADE SA. Spétka przejeta
wszystkie zobowigzania jak i aktywa spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.
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Na dzien wydania opinii Biegtego Rewidenta z badania sprawozdanie finansowego za okres od 01.01
2007 do 31.12.2007 oraz danych porownywalnych za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 i od
01.01.2005 do 31.12.2005 przygotowanych dla celéw prospektu emisyjnego wykaz akcjonariuszy
Spotki posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdinej
liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Liczba Udziat w Udziat w

Nazwa akcjonariusza Seria Akcji Liczba gtosow I/_Vartosc ..| glosach na WZ (ERIENE
e nominalna akcji zaktadowym w

akcji -
szt. %
Wasilewski Rafat A C 2 551 300 2 551 300 255130 31,16 31,16
Mandziak Marcin A C 2 551310 2 551 310 255 131 31,16 31,16
Absolute East West Master) B, C 1 608 600 1 608 600 160 860 19,64 19,64
Fund Limited

Pozostali C 1477 390 1477 390 147 739 18,04 18,04
Razem 8 188 600 8 188 600 818 860 100 100

15. Informacja o sredniorocznej stopie inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci

Spotki

Skumulowana S$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Spoétki nie
osiggneta lub przekroczyta wartos¢ 100%.

16. Objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a

uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

01.01.2006- | 01.01.2005-
31.12.2006 | 31.12.2005
Zysk (strata) netto tys. zi tys. zi
Zysk netto przed korekta 1617 125
korekta o podatek od towardw i ustug od korekt 34 -29
z deklaracji z tytutu zwrotu kosztdw naleznych w
postepowaniu adwokackim za lata 2004-2005
Zysk netto po korekcie 1651 926
01.01.2005-
31.12.2005
Zobowiazania krotkoterminowe tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe przed korekta 143
korekta o podatek od towardw i ustug od korekt z deklaracji z 34
tytutu  zwrotu kosztow naleznych w  postepowaniu
adwokackim za lata 2004-2005
Zobowiazania krotkoterminowe po korekcie 177
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01.01.2005-

31.12.2005
Przychody netto ze sprzedazy produktow tys. zi
Przychody netto ze sprzedazy produktow przed
korekta 717
- przychody z tytutu zwrotu kosztéw naleznych postepowania
adwokackiego 132
Przychody netto ze sprzedazy produktow po korekcie 849
01.01.2005-
31.12.2005
Pozostate przychody operacyjne tys. zt
Pozostate przychody operacyjne przed korekta 366
- przychody z tytutu zwrotu kosztéw naleznych postepowania -132
adwokackiego, ktore zakwalifikowano jako przychody z
dziatalnosci podstawowej
- kompensata przychodoéw i kosztow z tytutu zwrotow wpisow -210
i znakéw sadowych
Pozostate przychody operacyjne po korekcie 24
01.01.2006- 01.01.2005-
31.12.2006 31.12.2005
Inne koszty operacyjne tys. zt tys. zi
Inne koszty operacyjne przed korekta 80 210
pomniejszono o sume podatku od towarow i -34 0
ustug z korekt za lata 2004-2005
- kompensata przychoddw i kosztow z tytutu 0 -210
zwrotdw wpisow i znakéw sadowych
- podatek od towaréw i ustug od korekt z 0 29
deklaracji z tytutu zwrotu kosztow naleznych
w postepowaniu adwokackim
Inne koszty operacyjne po korekcie 46 29

17. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W prezentowanych latach sprawozdawczych 2005, 2006 Spdétka nie dokonata zmian zasad
rachunkowos$ci. W 2007 roku $rodki trwate uzytkowane w ramach uméw leasingu zostaty ujawnione w
ksiegach rachunkowych Spotki zgodnie z art. 3 ust 4 ustawy o rachunkowosci. Umowy leasingu
zakonczone w 2007 roku a takze dotyczace lat 2005-2006 nie zostaty przeksztatcone ze wzgledu na
ich nieistotny wpltyw na wynik finansowy i prezentacje majatku spotki. Korekta wyceny S$rodkow
trwatych uzytkowanych w ramach umowy leasingu nie wptyneta by istotnie na wynik finansowy za lata

2006- 2007.

Zmieniony zostat dla celéw Dokumentu Rejestracyjnego sposdb prezentacji danych w rachunku strat i

zyskow, ktdre zostaty przedstawione w wariancie kalkulacyjnym.
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18. Korekty btedow podstawowych

U Spoiki nie wystapita koniecznos¢ dokonania korekt btedéw podstawowych.

19. Kontynuacja dziatalnosci

U Spotki nie wystepuje niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

20. Potaczenie dziatalnosci

U Spofki nie nastapit podziat lub potaczenie z innym podmiotem.

21. Wycena udziatlow w jednostkach podporzadkowanych

Spotka nie posiada udziatdw w jednostkach podporzadkowanych.

22.1. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych zmian aktywow jednostki
podporzadkowanej.

Spotka nie posiada jednostek podporzadkowanych.

22.2. Informacje o korektach wynikajacych z konsolidacji sprawozdan

Spotka nie podlega obowigzkowi konsolidacji sprawozdan finansowych.

23. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Z uwagi na brak w Spoétce udziatdw w jakichkolwiek jednostkach zaleznych, Spoétka nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

24. Podstawa prawna wylaczen konsolidacyjnych

Spotka nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

Spotka nie dostrzega innych poza wymienionymi wyzej informacji, mogacych w istotny sposob
wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

18.3 DATA NAINOWSZYCH INFORMACII FINANSOWYCH

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta pochodza z rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrachunkowy 2007 r.
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18.4

18.4.1

BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OSWIADCZENIE STWIERDZAJACE, ZE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE ZOSTALY ZBADANE PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2005 i 2006 podlegatly badaniu przez Pana
Andrzeja Btazejewskiego zamieszkatego we Wroctawiu, legitymujacego sie nr biegtego rewidenta
415/1217, reprezentujgcego Agencje Konsultingu i Audytingu Gospodarczego ,,Accord’ab” Sp. z o.0.,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262 z
siedzibg przy ulicy Stubickiej 18, 53-615 Wroctaw. Osoba ta spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o
rachunkowosci.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2007 podlegato badaniu przez Pana Ryszarda
Maciejewskiego, legitymujacego sie nr biegtego rewidenta 7392/866, reprezentujgcego Spotke HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 238 z siedzibgq przy ulicy Wiosny Ludéw 2, 61-831 Poznan. Osoba ta
spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci.

Ponizej przedstawiamy petne opinie biegtego rewidenta o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdan
finansowych.
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18.4.1.1 OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA DO POROWNYWALNYCH HISTORYCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH

SPORZADZONYCH NA POTRZEBY DOKUMENTU REJESTRACYINEGO

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spo6tki MW
TRADE S.A. za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. oraz danych
porownywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. oraz za okres od 1 stycznia
2005 r. do 31 grudnia 2005 r. przygotowanych dla celéow Prospektu emisyjnego Dla
Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki MW TRADE S.A.

Przedtozone przez Zarzad, zbadane wczesniej przez biegtego rewidenta zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi, sprawozdania finansowe MW TRADE S.A. za okres od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r., za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz za okres od 1
stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., ktdre byty podstawq sporzadzenia poréwnywalnych danych
finansowych, podlegaty ponownemu badaniu w zakresie poszerzonych dodatkowych informacji
finansowych i objasnien prezentowanych w Prospekcie emisyjnym oraz w celu spetnienia wymogow
zawartych w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajacym
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Za sporzadzenie sprawozdan finansowych i poréwnywalnych danych finansowych oraz dokonanie
przeksztatcen i dostosowanie tych sprawozdan w sposéb umozliwiajacy ich pordwnywalnosé
odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spoétki.

Forma i zakres prezentacji sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia
2007 r. i porownywalnych danych finansowych za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r. oraz rok obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., a takze zakres ujmowanych w
nich danych, zostaty poszerzone, w poréwnaniu z wczesniej zbadanymi sprawozdaniami finansowymi,
w celu przedstawienia przysztym inwestorom odpowiednio szczegétowych danych i informaciji.

Zamieszczone w Prospekcie sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia
2007 r. oraz poréwnywalne dane finansowe za okresy obrotowe od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r. oraz od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., zostaty sporzadzone na podstawie ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz. 694 z pozniejszymi
zmianami). Sprawozdania finansowe, obejmujace poszerzony - zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibgq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci - zakres informacji finansowych, w porownaniu z wczeshiej
zbadanymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, za okresy od 1 stycznia 2007 r. do 31
grudnia 2007 r., od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. podlegaty badaniu przez Pana Andrzeja Btazejewskiego, biegtego rewidenta nr 415/1217,
reprezentujgcego Agencje Konsultingu i Audytingu Gospodarczego ,,Accord’ab” Sp. z 0.0., wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262, z siedzibg
przy ulicy Stubickiej 18, 53-615 Wroctaw.

Badanie sprawozdan finansowych za wyzej wymienione okresy obrotowe przeprowadziliSmy, opierajac
sie na wczesniej wydanych opiniach biegtego rewidenta oraz na samodzielnym badaniu poszerzonych
informaciji.

Sprawozdania te zostaty zbadane stosownie do postanowien:
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- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.
694
Z pOzniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Naszym zdaniem, zamieszczone w dokumencie rejestracyjnym sprawozdania finansowe MW TRADE
S.A. za okresy: od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006
r. oraz od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. przedstawiajgq prawidiowo, rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien konczacy
poszczegdlne okresy obrotowe, tj. na dzien 31 grudnia 2007 r., 31 grudnia 2006 r. oraz 31 grudnia
2005 r. jak tez jej wyniki finansowe za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., od 1
stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., oraz od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Opinia biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 byila
pozytywna, przy czym zawierala nastepujace uwagi:

- Spotka prezentuje koszty i przychody ponoszone w zwigzku z windykacjg wierzytelnosci jako
pozostate koszty i przychody operacyjne, rozpoznajac je w dacie poniesienia kosztu i faktycznego
uzyskania przychodu. W naszej ocenie wlasciwsze byloby ujecie tych pozycji kosztow i przychodow
dziatalnosci podstawowej — windykacyjnej i rozliczanie ich w powigzaniu z innymi przychodami i
kosztami dotyczacymi okreslonej windykowanej wierzytelnosci.

- Nalezny podatek od towardw i ustug w kwocie 29,2 tys. zt od powyzej wymienionych przychoddéw,
Spotka ujeta w sprawozdaniu finansowym za 2006.

Opinia biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 byita
pozytywna.

Opinia biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 byta
pozytywna.

Zdaniem biegtego wydajgcego niniejszg opinie, przyczyny wydania wyzej przytoczonych uwag zostaty
usuniete w sprawozdaniu Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2006 r. a ponadto kwestie
bedace przedmiotem uwag, zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych za 2005 r. i 2006 r.,
sporzadzonych na potrzeby niniejszego Prospektu i w poréwnywalnych danych historycznych, ktére
zostaty odpowiednio skorygowane i dostosowane a wprowadzone zmiany - przedstawione w
dodatkowej nocie objasniajacej réznice pomiedzy danymi sprawozdawczymi zamieszczonymi w
prospekcie a sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i zbadanymi przez biegtego rewidenta.

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2008 roku
Andrzej Btazejewski
nr biegtego rewidenta 415/1217
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18.4.1.2

OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOKI SPOYKI SPORZADZONYCH ZA OKRESY OD 1 STYCZNIA 2007 R.
DO 31 GRUDNIA 2007 R., oD 1 STYCZNIA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R. ORAZ OD 1 STYCZNIA 2005 R. DO 31

GRUDNIA 2005 R.

Opinia Niezaleznego Biegltego Rewidenta dla Zgromadzenia Wspoélnikow z
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku w Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego MW Trade S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Legnicka 64A, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 45.855.888,19 ztotych,

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.754.255,69 ziotych,

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego w
okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote 22.841.387,36 ztotych,

- rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w okresie od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote 1.126.618,19 ziotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia,

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta polityka

rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spdtki. Obowigzki z tym zwigzane obejmujg zaprojektowanie,

wdrozenie i zapewnienie dziatania kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzaniem i rzetelng

prezentacjg sprawozdan finansowych dobor i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz

dokonywanie, uzasadnionych w danych okoliczno$ciach, szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki oraz czy zostato sporzadzone
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz.
694 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa),
- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw
w Polsce,
Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc, ze
zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegato na
sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy — dokumentow i zapiséw ksiegowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato tez ocene zastosowanych przez Zarzad Spétki zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych
szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spotki, jak roéwniez ocene ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,
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- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreSlonymi w powotanej wyzej
Ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na treSC sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spofki.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za okres od 1
stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne
wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty i
informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego s z nimi zgodne.

Biegty Rewident nr 7392/866

Ryszard Maciejewski
Poznan, dnia 18 marca 2008 roku
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Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Zgromadzenia Wspolnikow
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

w Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Biura Ustug Finansowych MW
TRADE Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
sumg (6.175.804,50 zt) 6.175,8 tys. zi

3) rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk

netto w wysokosci (1.617.173,03 zt)  1.617,2 tys. zt

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote (1.617.173,03 zt) 1.617,2 tys. z

5) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy wzrost stanu $srodkéw pienieznych o kwote (90.694,02 zt) 90,7 tys. zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia,

7) sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarzad Biura Ustug Finansowych
MW TRADE Sp. z o.0.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.
694 ze zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow
w Polsce,

3) ogdlnie przyjetych zasad, norm oraz przepiséw prawa.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Biuro Ustug Finansowych MW TRADE Sp.
z 0.0. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spotki Biura Ustug Finansowych MW TRADE Sp. z o.0.

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu Biura Ustug Finansowych MW TRADE Sp. z 0.0. jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Biegly Rewident nr 415/1217

Andrzej Blazejewski
Wroctaw, dnia 16 lipca 2007 roku
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Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Zgromadzenia Wspolnikow
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

w Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Biura Ustug Finansowych MW
TRADE Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
sumg (396.614,34 zt) 396,6 tys. zt

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci (125.070,89 zt) 125,1 tys. zt

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote (125.070,89 zt) 125,1 tys. zt

5) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote (135.629,32 zt) 135,6 tys. zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia,

7) sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarzad Biura Ustug Finansowych
MW TRADE Sp. z o.0.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.
694 ze zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow
w Polsce,

3) ogdlnie przyjetych zasad, norm oraz przepiséw prawa.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Biuro Ustug Finansowych MW TRADE Sp.
z 0.0. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii. Zastrzezenie dot.
prezentacji pozostatych kosztéw i przychoddw plus podatku VAT od ustug finansowych z 2007 .
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spotki Biura Ustug Finansowych MW TRADE Sp. z o.0.

Spotka prezentuje koszty i przychody ponoszone w zwigzku z windykacjg wierzytelnosci jako pozostate
koszty i przychody operacyjne, rozpoznajac je w dacie poniesienia kosztu i faktycznego uzyskania
przychodu. W naszej ocenie wiasciwsze bytoby ujecie tych pozycji kosztdéw i przychodéw dziatalnosci
podstawowej — windykacyjnej i rozliczanie ich w powigzaniu z innymi przychodami i kosztami
dotyczacymi okreslonej windykowanej wierzytelnosci. Nalezny podatek od towardw i ustug w kwocie
29,2 tys. zt od powyzej wymienionych przychoddw, Spotka ujeta w sprawozdaniu finansowym za 2006

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu Biura Ustug Finansowych MW TRADE Sp. z 0.0. jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Biegty Rewident nr 415/1217

Andrzej Blazejewski

Wroctaw, dnia 16 lipca 2007 roku
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18.4.2 WSKAZANIE INNYCH INFORMACII W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM, KTORE ZOSTALY ZBADANE PRZEZ
BIEGLYCH REWIDENTOW

Poza informacjami zawartymi w rozdziale 18 w Dokumencie Rejestracyjnym nie zostaty wykazane
zadne inne informacje zbadane przez biegtego rewidenta.

18.4.3 WSKAZANIE ZRODEA DANYCH FINANSOWYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM NIE POCHODZACYCH ZE
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOrKI ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

W Dokumencie Rejestracyjnym nie zostaly zamieszczone inne historyczne dane finansowe niz
pochodzace ze zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych MW Trade.

18.5 INFORMACIE FINANSOWE PRO-FORMA

Nie zaistniaty przyczyny prezentowania informacji finansowych pro-forma powodujace istotne zmiany
wartosci brutto podstawowych wskaznikow.
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18.6

éRODROCZNE INFORMACIE FINANSOWE

Wprowadzenie
Raport pétroczny MW Trade SA za I potrocze 2008 roku zawiera:
- O$wiadczenie Zarzadu
- Wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

- Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

dotyczace sporzadzonego poétrocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziatlalnosci MW Trade S.A.

Zarzad MW Trade S.A. oSwiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, pdtroczne sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i
finansowg MW Trade SA oraz jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji MW Trade SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Rafat Wasilewski, Prezes Zarzadu

Wroctaw, lipiec 2008 r.
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Wybrane dane finansowe za I pétrocze 2008 r.

w tys. PLN w tys. EUR
I pot. I pot. I pot. I pot.
2008 2007 2008 2007

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 3803,9 1 355,5 1093,8 352,2
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1409,7 316,2 405,4 82,2
Zysk (strata) brutto 1284,8 4149 369,5 107,8
Zysk (strata) netto 1039,3 338,4 298,9 87,9
Aktywa razem 41353,1| 20473,6| 12328,8| 5436,7
Aktywa trwate 4797,3 826,5 1430,2 219,5
Aktywa obrotowe 36 555,8| 19647,1| 10 898,5 5217,2
Kapitaty wiasne 25752,3| 73499| 76776 1951,8
Kapitat podstawowy 818,9 655,9 244,1 174,2
Zobowigzania razem 15600,8| 13123,7 4 651,1 3485,0
*w tym zobowigzania krotkoterminowe 13 700,0| 12 688,2 4 084,4 3369,3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej -701,5 80,8 -201,7 21,0
Przeptywy  pieniezne netto z  dziatalnosci

inwestycyjnej -65,9 -296,0 -18,9 -76,9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -565,6 0,0 -162,6 0,0
liczba akcji / udziatéw 8 188 600 | 6 558 600 | 8 188 600 | 6 558 600
zysk (strata) na jedna akcje 0,13 0,05 0,04 0,01
rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,13 0,05 0,04 0,01
wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 3,14 1,12 0,94 0,30

* Na podstawie uchwaty z dnia 6.08.2007 r. w sprawie przeksztatcenia spotki - akt notarialny Rep. A
nr 5586/2007, Zgromadzenie Wspdlnikéw przeksztatcito Biuro Ustug Finansowych MW Trade Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng MW Trade S.A. Podana liczba akcji na 30.06.2007

po przeliczeniu odpowiada wartosci udziatéw Spotki z
tamtego okresu.

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute Euro w nastepujacy

sposob :

- pozycje bilansowe wg Sredniego kursu NBP na dzien 30 czerwca 2008 roku — 3,3542 zt (na dzien 30

czerwca 2007 roku: 3,7658 zt);

- pozycje rachunku zyskow i strat wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec
kazdego miesigca I potrocza 2008 roku — 3,4776 zt (I potrocze 2007 roku: 3,8486 zt).
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Podpisy:

Rafat Wasilewski Marcin Mandziak Waldemar Okon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Sprawozdanie finansowe MW Trade SA
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku

1. Informacje o Spdtce

a) MW Trade S.A. powstata z przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.o0.
powstatej w 2004r. w MW Trade Spdtke Akcyjna. Przeksztatcenie nastapito
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z dnia 31.08.2007r., ktory
to dokonat wpisu w dniu 16.10.2007r. na mocy Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw z
dnia 06.08.2007r. o przeksztatceniu.

b)  Siedziba Spdtki miesci sie we Wroctawiu przy ulicy Legnickiej 46A.

C) Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000286915. Wpisu
dokonat Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 31 sierpnia 2007r.

d)  Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalno$¢ finansowa, w tym
$wiadczenie ustug finansowych w sektorze medycznym, a takze windykacja wierzytelnosci
na rachunek wiasny lub zlecenie.

e)  Zgodnie z umowa czas trwania dziatalno$ci Spétki jest nieograniczony.

f) W okresie sprawozdawczym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

o Rafat Wasilewski - Prezes Zarzadu
) Marcin Mandziak - Wiceprezes Zarzadu
o Waldemar Okon - Cztonek Zarzadu (od dnia 21.04.2008 r.)

2. Sprawozdanie finansowe

a) Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami), wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem inwestycji i instrumentow
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.
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b)  Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz niewystepowania okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

C) Spdtka sporzadza rachunek zyskdéw i strat w wariancie poréwnawczym i kalkulacyjnym.
d) Spotka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych wedtug metody posrednie;j.

3. Zmiany w polityce rachunkowosci.

Od konca 2007 roku $rodki trwate uzytkowane w ramach uméw leasingu zostaty ujawnione w
ksiegach rachunkowych spdtki zgodnie z art 3 ust 4 ustawy o rachunkowosci. Umowy leasingu
zakoniczone w 2007 roku nie zostaty przeksztatcone ze wzgledu na ich nieistotny wptyw na
wynik finansowy i prezentacje majatkowa jednostki. Korekta wyceny $rodkéw trwatych
uzytkowanych w ramach umowy leasingu nie wplynetaby na wynik finansowy za lata 2006 —
2007. Ujawnienie w 2007r. Srodkow trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu
zaprezentowano w aktywach w pozycji 1.A.Il.1.d oraz pasywach w pozycji 2.B.IL.2.c i
2.B.IIL.2.c.

Krotkoterminowe lokaty bankowe istniejgce w 2007 roku zostaty przeniesione z pozycji 1.B.III.2.
Inne inwestycje krétkoterminowe i zaprezentowane jako Srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach — poz. 1.B.III.1.c.

4. Wazniejsze zasady rachunkowosci
a) Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Cene nabycia srodka trwatego powiekszajq koszty jego ulepszenia.

Obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza sie do aktywdw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okre$lone w Ustawie o
Rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem (wydatki poniesione do momentu oddania, odsetki od
kredytu).

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej
stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz
sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek
amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Srodki trwate i wartosci niematerialne o
jednostkowej wartosci poczatkowej nizszej niz 3 500 zt mogg by¢ jednorazowo odpisywane w
ciezar kosztéw (w miesigcu ich oddania lub nastepnym). . Spdtka stosuje podwyzszone stawki
amortyzacyjne dla srodkow trwatych poddanych szybkiemu postepowi technicznemu (dla gr.4-6
i 8 KST).
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Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup Srodkow

trwatych:
) urzadzenia techniczne i maszyny 10-60 %
. $rodki transportu 20 %

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

e licencje 50%

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane.

b) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krotkoterminowych i inwestycji dtugoterminowych
wyceniane sq w nastepujacy sposob (w zaleznosci od kategorii, do ktorej zostaty zaliczone
zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych):

e) ,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia sie w wartosci godziwej,

f) ,pozyczki udzielone i naleznosci wiasne” — wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

g) ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” — wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

h) ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej. Jezeli nie
ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te majg ustalony termin
wymagalnosci wowczas wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; a jezeli aktywa te nie majg ustalonego
terminu wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentow pochodnych z
wytgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentdw zabezpieczajacych, =zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym
nastgpito przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do
kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wytagczeniem pozycji
zabezpieczanych odnosi sie do przychodéw i kosztéw finansowych.

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na
normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie sie do innych instrumentéw, ktére sq w
zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych i inne.

Inwestycje krotkoterminowe, inne niz aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub
ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Skutki obnizenia wartosci
w/w inwestycji zalicza sie do kosztow finansowych w petnej wysokosci, natomiast skutki
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wzrostu ich wartosci zalicza sie do przychodow finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota
réznic uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

c¢) Naleznosci

Spotka traktuje naleznosci powstate w wyniku cesji wierzytelnosci oraz naleznosci z tytutu
dostaw ustug jako aktywa finansowe sklasyfikowane jako ,Pozyczki udzielone i naleznosci
wiasne” zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych. W zwigzku z powyzszg
klasyfikacja naleznosci sg wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie ptatnosci dla ktorych nie zostata
okreslona stopa procentowa, mogg by¢ wycenione w kwocie wymaganej zaptaty, pod
warunkiem iz obecna wartos¢ przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych nie rézni sie
istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Naleznosci powstate w wyniku cesji wierzytelnosci i objete porozumieniami prezentowane sg
w bilansie jako ,Inne naleznosci od pozostatych jednostek — objete porozumieniami” w
aktywach obrotowych jako wyodrebniona pozycja bilansowa z pozycji 1.B.II.2.c.

W przypadku ryzyka utraty wartosci naleznosci tworzony jest odpis aktualizujacy jej wartos¢ do
wartosci godziwej (mozliwej do odzyskania wartosci netto).

d) Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujq érodki pieniezne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy. Do aktywow pienieznych zaliczane sg rowniez naliczone
odsetki od aktywow finansowych.

e) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztdw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

f) Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wktady na
poczet kapitatu.
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g) Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna W sposob wiarygodny oszacowaé, a W szczegdlnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operagji
kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sgdowego;

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposdb wiarygodny oszacowacé wartosc¢
tych przysztych zobowigzan.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

h) Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Warto$¢ godziwa w wycenie Srodkdw transportu uwzglednia podatek VAT nie
podlegajacy odliczeniu na podstawie innych przepisow. Oplaty leasingowe sg rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres
uzytkowania Srodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane podatkowo do uméw
leasingu operacyjnego na potrzeby bilansowe ujmowany jest jako leasing finansowy.

i) Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentdw pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie
nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sq w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu (w tym zobowigzania finansowe powstate w
wyniku cesji wierzytelnosci) oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie
w wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg zobowigzan finansowych powstatych w wyniku cesji
wierzytelno$ci uznaje sie warto$¢ nominalng zaptaty, jezeli zobowigzanie jest krétkoterminowe.

Zobowigzania powstate w wyniku cesji wierzytelnosci prezentowane sg w bilansie jako ,Inne
zobowigzania od pozostatych jednostek — w tym z tytutu cesji” w pasywach jako wyodrebniona
pozycja bilansowa z pozycji 2.B.III.2.i.

j) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposéb wiarygodny,

z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnoscia, przysztych $wiadczen wobec
nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowa¢, mimo ze data powstania zobowigzania
nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane
produkty dlugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

k) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i obejmujg w szczegdlnosci:

réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkéw z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w
tym takze $rodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajq one kapitatdw wiasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychoddéw kwoty zwiekszajq stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do
odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od Srodkéw trwatych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet;

wartos¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, Srodkéw trwatych w
budowie, srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od Srodkow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

1) Uznawanie przychodu
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Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic¢
w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i
ustug (VAT). Przy ujmowaniu przychoddéw obowiazujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z
uwzglednieniem metody liniowej lub efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope
dyskontujaca przyszte wplywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.
Przychody odsetkowe stanowig element przychoddw z dziatalnosci podstawowej.

W przypadku przejetych wierzytelnosci odsetki (dyskontowe) s ujmowane w kwocie
stanowigcej réznice pomiedzy wartoscig nominalng przejetych wierzytelnosci a kwotg zaptacong
za wierzytelno$¢. Ujmowane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Nierozliczona
na dzien bilansowy kwota pomniejsza naleznosci z tytutu wierzytelnosci.

Prowizje z tytutu $wiadczenia ustug

Prowizje z tytutu $wiadczenia ustug stanowig prowizje za windykowane kwoty oraz prowizje
uzyskane za roztozenia dtuznikom kwoty sptaty na raty. W przypadku prowizji windykacyjnych,
przychod rozpoznawany jest w momencie odzyskania czesci kwoty dtugu. W przypadku prowizji
zwigzanych z cesjg wierzytelnosci przychody prowizyjne sg ujmowane z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

m) Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.
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Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym,
odnoszone sg réwniez na kapitat wtasny.

W ciagu roku obrotowego kalkulowany jest podatek odroczony ze wzgledu na potrzeby
$rodrocznego sprawozdania finansowego. Tworzona jest rezerwa w wysokosci roznicy miedzy
aktualng wartoscig podatku, a wynikajacg z uproszczonego sposobu rozliczen z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych.

5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka finansuje swojgq dziatalnoS¢ z biezacych wptywdw gotdwkowych z tytutu sptaty
wierzytelnosci przez dtuznikéw. Ponadto od poczatku 2008 roku Spotka rozpoczeta pozyskiwanie
finansowania zewnetrznego poprzez zacigganie kredytow bankowych oraz emisje obligacji.

Przestrzegana jest naczelna zasada dopasowania rotacji ptatnosci zobowigzan do rotacji sptywu
nalezno$ci generowanych przez porozumienia zawierane przez Spotke z dtuznikami. Dodatkowo
obowigzuje zasada maksymalnego mozliwego dopasowania zapadalnosci aktywow i
finansujacych ich pasywoéw.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka nie stosuje instrumentow zabezpieczajacych od takiego ryzyka. Ryzyko to wynika przede
wszystkim z tzw. luki stopy procentowej bedacej efektem réznicy w terminach przeszacowania
oprocentowania dla aktywow (produkty finansowe dla kontrahentow) i pasywow (kredyty
bankowe i emisje dtuznych papierdw wartosciowych finansujacych w czesci portfel produktow).
Oprocentowanie aktywow Spoétki ma charakter staty lub indeksowane jest do stopy odsetek
ustawowych, ktdre sg ustalane w oparciu o decyzje organu administracyjnego. Oprocentowanie
czesci pasywow uzaleznione jest z kolei od biezacych stop rynkowych (WIBOR). Sytuacja taka
powoduje, ze w przypadku wzrostu stdép procentowych Spétka moze nie by¢ w stanie przeniesé
w catosci wzrostu kosztow finansowania na klientéw w postaci wyzszego oprocentowania
aktywow, co moze negatywnie wptynaé na jej wyniki finansowe.

Udziat zacigganych kredytdw, pozyczek i emitowanych obligacji stanowi niewielkg czes¢
pasywow Spdiki, dlatego tez stosunkowo w niewielkim stopniu narazona jest na ryzyko zmian
stop procentowych. Dodatkowo, drobne zmiany stopy procentowej wptywajg tylko nieznacznie
na rentowno$¢ projektdow i tym samym na wyniki finansowe Spotki. Jedynie drastyczny wzrost
stop procentowych przy znacznie wiekszym korzystaniu z finansowania zewnetrznego moze
mie¢ duzy, negatywny wplyw na wyniki finansowe Spotki. Z drugiej strony, spadek stop
procentowych bedzie miat wptyw pozytywny.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na to, iz dziatalno$¢ Spdtki koncentruje sie na rynku krajowym, transakcje
prowadzone sg wylacznie w ztotych, Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe.

Ryzyko kredytowe

Naleznosci Spotki na dzien 30 czerwca 2008r. skoncentrowane sg na stuzbie zdrowia. 99%
skupionych wierzytelnosci stanowig naleznosci od zaktadéw opieki zdrowotne;j.
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Dokonujac zakupu wierzytelnoéci na wiasny rachunek MW Trade dokonuje ich oceny na
podstawie kryteriow przedmiotowych (ocena samej wierzytelnosci) oraz podmiotowych (ocena
dtuznika).

Analizujgc wierzytelnos¢ MW Trade ocenia nastepujace cechy:

e bezspornos¢,

e mozliwos¢ roztozenia sptat na raty

e termin wymagalno$ci — im wiekszy jest okres opdznienia w sptacie tym wieksze sg
nalezne naliczone odsetki, ktore sg czesto znaczacym sktadnikiem zysku Spotki,

Analizujac dituznika (ZOZ) MW Trade ocenia m.in. nastepujace cechy (ktére skiadajq sie na
swoistego rodzaju rating Z0Z):

e wysokoSC biezacych i przysztych kontraktow z NFZ — wielkoS¢ ta pozwala ocenic skale
dziatalno$ci ZOZ — u.

e wysokos¢ zadtuzenia,

e biezace postepowania u komornika — ilos¢ i wielkos¢ spraw dotyczacych danego ZOZ
znajdujacych sie w postepowaniu u komornika. Jest to cecha istotna jezeli proces
odzyskiwania wierzytelnosci moze zakonczy¢ sie Sciezka windykacyjnag,
obstuga zobowigzan — ocena w jakim stopniu ZOZ spfaca swoje zobowigzania,
proces restrukturyzacji — czy zostata wydana decyzja o warunkach restrukturyzacji i czy
restrukturyzacja ta przebiega sprawnie,

e 0soby zarzadzajace Z0OZ,

e ewentualne plany organu zatozycielskiego ZOZ, co do ewentualnej likwidacji, taczenia
podziatu placowki.

Zyski pochodzace z ustug finansowych $wiadczonych na rzecz SP ZOZ charakteryzujg sie
stosunkowo wysokim poziomem bezpieczenstwa, ze wzgledu na publiczny charakter $rodkdw
stanowigcych podstawe gospodarki finansowej SP ZOZ. Spdtka wykorzystuje doswiadczenie
zdobyte na rynku wierzytelnosci SP ZOZ, aby oceni¢ kondycje finansowg potencjalnego
dtuznika. Spotka wspotpracuje z zakladami, ktére posiadajg kontrakt z NFZ w wysokosci
gwarantujacej obstuge zobowigzan. Czesto stosowane sg dodatkowe zabezpieczenia w postaci
cesji zobowigzania NFZ. W przypadku cesji bezwarunkowej Srodki ptyng bezposrednio z NFZ na
rzecz MW Trade. W przypadku, gdy SP ZOZ zaprzestaje obstugi zobowigzania wobec MW Trade,
Spotka moze rowniez egzekwowac swoje prawa na drodze sadowej i odzyskac Srodki poprzez
egzekucje.

Istnieje ryzyko, ze naleznosci dochodzone na drodze sadowej moga by¢ w egzekucji przez
dtuzszy okres czasu, co moze skutkowac koniecznoscig utworzenia rezerwy na utrate wartosci
wierzytelnosci. Jednakze SP ZOZ nie mogg ogtosi¢ upadiosci, a w przypadku likwidacji za
zobowigzania odpowiada organ zatozycielski, ktorym zazwyczaj jest jednostka samorzadowa —
powiat, wojewodztwo.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spétka ogranicza ryzyko plynnosci poprzez biezacy monitoring naleznosci/zobowigzan oraz
dopasowania przeptywow z uwzglednieniem ustalonych metodami statystycznymi mozliwych
odchylen od planowanych terminéw wptywdw z naleznosci. Harmonogramy sptat zobowigzan z
tytutu zakupu wierzytelnosci dostosowywane sg do harmonograméw sptat uzgodnionych z
dtuznikiem tak, aby zapewni¢ ptynnos$¢ finansowa. Jednoczesnie ze wzgledu na wczesSniejsze
do$wiadczenia w windykacji naleznosci Spétka posiada odpowiednie know-how w celu
sprawnego dochodzenia wymagalnych naleznosci.
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BILANS

OKRES OKRES
Poz. Wyszczegolnienie BIEZACY. POPRZED.
stan na stan na
30.06.2008 30.06.2007
AKTYWA 41 353 087,51 | 20 473 636,48
1.A. AKTYWA TRWALE 4797 278,21 826 547,88
1AL Wartosci niematerialne i prawne 12 843,47 16 228,37
1.A.I1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
1.A.1.2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
1.A.I.3. Inne wartosci niematerialne i prawne 12 843,47 16 228,37
1.A.1.4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1.AIL Rzeczowe aktywa trwale 2 300 931,37 803 716,51
1.AIL1. Srodki trwate 977 663,99 29 668,51
1.AIll.a grunty 0,00 0,00
1.A.ILl.1.b budynki, lokale i obiekty inz.lad.i wodnej 0,00 0,00
1.AIl1.c urzadzenia techniczne i maszyny 24 713,13 29 668,51
1.AIL.1d srodki transportu 952 950,86 0,00
1.AIl.1.e inne Srodki trwate 0,00 0,00
1.A.IL.2. Srodki trwate w budowie 10 894,07 3 400,00
1.A.IL3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 1312 373,31 770 648,00
1.A.IILL Naleznosci dlugoterminowe 2 159 456,37 0,00
1.A.IIL.1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1.A.II1.2. Od pozostatych jednostek 2 159 456,37 0,00
1.A.IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1.A.IV.1. Nieruchomosci 0,00 0,00
1.A.IV.2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1.A.IV.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
1.A.IV.3.a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
--- | udzielone pozyczki
1.A.IV.3.b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
--- | udzielone pozyczki 0,00
1.AIV.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Diugoterminowe rozliczenia

1.AV. miedzyokresowe 324 047,00 6 603,00
1.AV.1. Aktywa z tyt.odrocz.podatku dochodowego 324 047,00 6 603,00
1.A.V.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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1.B. AKTYWA OBROTOWE 36 555 809,30 | 19 647 088,60
1.B.1. Zapasy 0,00 2 400,00
1.B.I.1. Materiaty 0,00 0,00
1.B.I.2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
1.B.1.3. Produkty gotowe 0,00 0,00
1.B.1.4. Towary 0,00 0,00
1.B.1.5. Zaliczki na dostawy 0,00 2 400,00
1.B.IL. Naleznosci krétkoterminowe 32526 165,88 | 14 006 216,00
1.B.II.1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1.B.I1.2. Naleznosci od pozostatych jednostek 32 526 165,88 | 14 006 216,00
1.B.I1.2.a. z tyt.dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 mcy 125 960,25 217 110,07
z tyt.podatkdw, dotacji, cet, ubezp.spot.i zdrow.i

1.B.I1.2.b. in.$wiadczen 0,00 0,00
1.B.I1.2.c. inne 32 400 205,63 | 13789 105,93

-- | w tym naleznosci objete porozumieniami 29 065 352,11 | 13789 105,93
1.B.I1.2.d. dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
1.B.III. Inwestycje krétkoterminowe 3843890,94| 5074 283,49
1.B.III.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3 843 890,94 1494 283,49
1.B.IIl.1.a. |w jednostkach powigzanych 151 510,52 122 124,74

-- | udzielone pozyczki 151 510,52 122 124,74
1.B.III.1.b. | w pozostatych jednostkach 3 668 369,52 1 356 934,83

-- | udzielone pozyczki 3 668 369,52 1 356 934,83
1.B.IlL.1.c. |Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 24 010,90 15 223,92
1.B.IIL.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 3 580 000,00

Krotkoterminowe rozliczenia
1.B.IV. miedzyokresowe 185 752,48 564 189,11
OKRES OKRES
BIEZACY. POPRZED.
Poz. Wyszczegolnienie
stan na stan na
30.06.2008 30.06.2007

2. PASYWA 41 353 087,51 | 20 473 636,48
2.A. KAPITAL WEASNY 25752 312,73 | 7 349 935,62
2.A.1. Kapitat podstawowy 818 860,00 655 860,00
2.A.11. Nalezne wplaty na kapitat podstaw.(-) 0,00 0,00
2.A.I11. Udziaty (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00
2.A.1V. Kapitat zapasowy 23894 103,52| 5488531,13
2.A.V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
2.A.VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
2.A.VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 867 173,03
2.A.VIII. Zysk (strata) netto 1 039 349,21 338 371,46
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2.A.IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrot.(-) 0,00 0,00
2.B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOW. 15 600 774,78 | 13 123 700,86
2.B.1. Rezerwy na zobowiazania 267 388,54 435 535,75
2.B.I1.1. Rezerwa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 106 196,00 22 920,00
2.B.1.2. Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne 0,00 0,00
2.B.1.3. Pozostate rezerwy 161 192,54 412 615,75
2.B.I1. Zobowiazania diugoterminowe 1633 422,20 0,00
2.B.IL.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.B.IL.2. Wobec pozostatych jednostek 1 633 422,20 0,00
2.B.I1.2.a. kredyty i pozyczki 876 087,00 0,00
2.B.I1.2.b. z tyt.emisji dtuznych pap.wartosciowych 0,00 0,00
2.B.IL.2.c. inne zobowigz.finansowe 757 335,20 0,00
2.B.III. Zobowigzania krotkoterminowe 13 699 964,04 | 12 688 165,11
2.B.III.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.B.IIL.2. Wobec pozostatych jednostek 13699 964,04| 12688 165,11
2.B.II1.2.a. |kredyty i pozyczki 2319 111,40 0,00
2.B.II1.2.b. |z tyt. emisji dtuznych pap. wartosciowych 324 000,00 0,00
2.B.IlI.2.c. |inne zobowigz. finansowe 192 848,28 0,00
2.B.I11.2.d. |z tyt.dostaw i ustug,o0 okresie wymagalnosci do 12 68 083,84 82 752,47
2.B.II1.2.e. |zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
2.B.II1.2.f. | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
2.B.II1.2.g. |z tyt.podatkéw, cet, ubezp. i innych Swiadczen 143 878,13 95 062,55
2.B.II1.2.h. |z tyt. wynagrodzen 0,00 0,00
2.B.II.2.i. |inne 10 652 042,39 12510 350,09
-- | w tym zobowigzania przejete w ramach cesji 10 341 169,39| 12 032 875,09
2.B.IIL.3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
2.B.1V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
2.B.IV.1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2.B.1V.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
2.B.IV.2.a. |dlugoterminowe 0,00 0,00
2.B.IV.2.b. | krotkoterminowe 0,00 0,00
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B RACHUNEK ZYSKOW I STRAT — Wariant poréwnawczy

OKRES OKRES
Poz. Wyszczegolnienie BIEZACY POPRZEDNI

01.01.2008 - | 01.01.2007 -

30.06.2008 30.06.2007
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWN. 3 803 914,55 | 1 355 475,33
AL Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug 3803914,55| 1322675,33
AL Zmiana stanu produktow (zwiekszenie +, zmniejsz.-) 0,00 0,00
A.IIL. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
Alv. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 32 800,00
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ] 2 379 355,42 |1 156 747,21
B.I. Amortyzacja 140 604,84 15 650,99
B.II. Zuzycie materiatéw i energii 81 206,89 52 478,32
B.III. Ustugi obce 601 732,87 285 416,22
B.IV. Podatki i optaty, w tym: 149 285,63 138 238,19
B.IV.1. podatek akcyzowy 0,00 0,00
B.V. Wynagrodzenia 1029 248,14 463 388,18
B.VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczen 208 050,96 115 168,44
B.VII. Pozostate koszty rodzajowe 169 226,09 53 606,87
B.VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 32 800,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 1424 559,13| 198 728,12
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 146 469,71 233 703,15
D.L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 12 200,00
D.IL. Dotacje 0,00 0,00
D.IIIL. Inne przychody operacyjne 146 469,71 221 503,15
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 161 337,75| 116 244,75
E.L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00
E.IL Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
E.IIL Inne koszty operacyjne 161 337,75 116 244,75
F. ZYSK (STRATA) 2 DZIALALNOSCI OPERACYINE] 1 409 691,09 316 186,52
G. PRZYCHODY FINANSOWE 84 710,90, 100 023,94
G.I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
G.IL Odsetki 84 710,90 62 247,87
G.IIL. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
G.Iv. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
G.V. Inne 0,00 37 776,07
H. KOSZTY FINANSOWE 209 608,78 1 358,00
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H.I. Odsetki 209 608,78 1 358,00
H.IL. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
H.III. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
H.IV. Inne 0,00 0,00
1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] 1284 793,21 414 852,46
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (J.1.-1.1I) 0,00 0,00
J.L Zyski nadzwyczajne 0 0,00
J.IL Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+/-]) 1284 793,21 414 852,46
L. PODATEK DOCHODOWY 245 444,00 76 481,00
M. POZOSTALE OBOWIAZK.ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 1039 349,21 | 338 371,46
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT — Wariant kalkulacyjny
OKRES OKRES
Poz. Wyszczegolnienie BIEZACY POPRZEDNI
01.01.2008 - | 01.01.2007 -
30.06.2008 30.06.2007
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
I. materialéw w tym: 3803 914,55| 1355475,33
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3803 914,55 1322 675,33
I.2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 32 800,00
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
II. materiatéw, w tym: 0,00 32 800,00
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
II.1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0,00 0,00
I1.2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 32 800,00
II1. Zysk ( Strata) brutto ze sprzedazy (I-1II) 3803914,55| 1322 675,33
Iv. Koszt sprzedazy 1475 152,11 650 681,92
V. Koszty ogdlnego zarzadu 904 203,31 473 265,29
VI. Zysk ( Strata) ze sprzedazy ( III-IV-V ) 1 424 559,13 198 728,12
VII. Pozostate przychody operacyjne 146 469,71 233 703,15
VII.1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 12 200,00
VII.2. Dotacje 0,00 0,00
VIL.3. Inne przychody operacyjne 146 469,71 221 503,15
VIII. Pozostate koszty operacyjne 161 337,75 116 244,75
VIIL.1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
VIIL.2. | Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
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VIIL.3. Inne koszty operacyjne 161 337,75 116 244,75
Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej ( VI + VII -
IX. VIII) 1 409 691,09 316 186,52
X. Przychody finansowe 84 710,90 100 023,94
X.1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
X.2. Odsetki, w tym: 84 710,90 62 247,87
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
X.3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
X.4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
X.5. Inne 0,00 37 776,07
XI. Koszty finansowe 209 608,78 1 358,00
XIL.1. Odsetki, w tym: 209 608,78 1 358,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
XL.2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
XIL.3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
XI1.4. Inne 0,00 0,00
Zysk ( Strata ) z dziatalnosci gospodarczej ( IX+X-XI
XII. 1284 793,21 414 852,46
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
XIIL.1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
XIII.2. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
XIV. Zysk ( Strata ) brutto ( XII +/- XIII ) 1284 793,21 414 852,46
XV. Podatek dochodowy 245 444,00 76 481,00
XV.a. cze$¢ biezaca 197 988,00 76 481,00
XV.b. cze$¢ odroczona 47 456,00 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ( zwiekszenia
XVI. straty ) 0,00 0,00
XVII. Zysk ( strata ) netto ( XIV +/- XV +/- XVI) 1 039 349,21 338 371,46
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

_ OKRES
OKRES BIEZACY | POPRZEDNI

Numer Nazwa 30.06.2008. 30.06.2007.

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZ.OPERACYINEJ]

AL Zysk (strata) netto 1 039 349,21 338 371,46

AL Korekty razem -1 740 841,89 -257 594,55

AlIL1. Amortyzacja 140 604,84 15 650,99

AllL2. Zyski (straty) z tyt.réznic kursowych 0,00

AIL3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 57 642,39 0,00

AllL4. Zysk (strata'+") z dziat.inwestycyjnej -12 200,00

A.ILS. Zmiana stanu rezerw 123 838,61 416 225,75

A.IL6. Zmiana stanu zapasow -2 400,00

AIL7. Zmiana stanu naleznosci 3171903,56| -8 608 046,35
Zmiana  stanu  zobowigzan  krétkoterminowych,  z

A.ILS. wyj.pozyczek i kredytéw -5 298 416,14 8 401 495,31

A.IL.9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 63 584,85 -551 000,14

A.IL.10. |Inne korekty 82 679,89
Przeplywy pieniezne netto z dzial.operacyjnej (I+/-

A.III. II) -701 492,68 80 776,91
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

B. DZ.INWESTYCYJINEJ]

B.I. Wplywy 0,00 12 200,00
Zbycie wartosci niemat.i prawnych oraz rzeczowych

B.I.1. aktywoéw trwatych 0,00 12 200,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemat.i

B.I.2. prawne 0,00

B.I.3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00

B.I.3.a. w jednostkach powigzanych 0,00

B.I.3.b. | w pozostatych jednostkach 0,00

B.I.3.b.i. |zbycie aktywdw finansowych 0,00

B.I1.3.b.ii. | dywidendy i udziaty w zyskach 0,00

B.1.3.b.iii. | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00

B.I.3.b.iv. | odsetki 0,00

B.I.3.b.v. |inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00

B.I.4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00

B.IL. Wydatki -65 900,97 -308 176,88
Nabycie wartosci niemat.i prawnych oraz rzeczowych

B.IL.1. aktywow trwatych -65 900,97 -308 176,88
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B.II.2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemat.i prawne 0,00
B.IL.3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
B.Il.3.a. |w jednostkach powigzanych 0,00
B.II.3.b. |w pozostatych jednostkach 0,00
B.II.3.b.i. | nabycie aktywdw finansowych 0,00
B.II.3.b.ii. | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
B.I1.4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dzial.inwestycyjnej (I-
B.III. II) -65900,97| -295976,88
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZ.FINANSOWE]
C.L Wplywy 2 742 794,45 0,00
Wplywy netto z wydania udziatow i in.instrum.kapitat.oraz
C.I.1. dopt.do kapit. 0,00
C.I.2. Kredyty i pozyczki 2 442 794,45
C.I.3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 300 000,00
C.l4. Inne wptywy finansowe 0,00
C.IL. Wydatki -3 308 431,98 0,00
C.IL.1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00
C.IL.2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz witascicieli 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
C.IL.3. tyt.podz.zysku 0,00
C.IL.4. Spfaty kredytéw i pozyczek 3 000 000,00
C.IL.5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00
C.IL.6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
C.IL.7. Ptatnosci zobowigzan z tyt.umoéw leasingu finansowego 132 465,59
C.I1.8. Odsetki 175 966,39
C.IL.9. Inne wydatki finansowe 0,00
C.III. Przeptywy pieniezne netto z dzial. finansowej (I-II) -565 637,53 0,00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+B.III+C.III) | -1333 031,18 -215 199,97
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODK.PIENIEZ.W TYM: -1 333 031,18 -215 199,97
E.L zmiana stanu Srodkow pienieznych z tyt.réznic kursowych 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1 357 042,08 230 423,89
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) W TYM: 24 010,90 15 223,92
G.I 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje i objasnienia (,,Informacja dodatkowa")

1. Wartosci niematerialne i prawne — zmiany w ciggu roku obrotowego

Inne wartosci Zaliczki na Razem
niematerialne wartosci
i prawne niem§terialne
i prawne
zi zi zi
Wartos¢ brutto na 31.12.2007 70 419,21 70 419,21
Zwiekszenia: 1 000,00 0,00 1 000,00
- przeniesienie 0,00 0,00 0,00
- zakup 1 000,00 1 000,00
Zmniejszenia -
- przeniesienie
Warto$¢ brutto na 30.06.2008 71 419,21 0,00 71 419,21
Umorzenie na 1.1.2008 50 905,17 - 50 905,17
Zwiekszenia 7 670,57 - 7 670,57
- amortyzacja 7 670,57 - 7 670,57
Zmniejszenia: - - -
- sprzedaz - - -
- likwidacja - - -
- przeniesienie - - -
Umorzenie na 30.06.2008 58 575,74 - 58 575,74
Wartos¢ netto
Stan na 1.1.2008 - 0,00
Stan na 30.06.2008 12 843,47 12 843,47
Jednostka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych na warto$ci niematerialne i prawne.
2. Rzeczowe aktywa trwate — zmiany w ciggu roku obrotowego
Urzadzenia Srodki Zaliczki i Razem
techniczne transportu srodki
i maszyny t_rw_aie w
zi zi zi zi
Wartos¢ brutto na
1.1.2008 97 049,62 883 397,02 1273776,11| |2 254 222,75
Zwiekszenia:
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- nabycie 15 409,70 205 179,02 49 491,27 270 079,99
Zmniejszenia: 0,00 0,00 - 0,00
- sprzedaz / likwidacja 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na
30.06.2008 112 459,32 1 088 576,04 1323 267,38| |2524 302,74
Umorzenie na 1.1.2008 69 980,06 20 457,04 90 437,10
Zwiekszenia: 17 766,13 115 168,14 132 934,27
- amortyzacja 17 766,13 115 168,14 132 934,27
Zmniejszenia:
- sprzedaz / likwidacja 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 30.06.2008 87 746,19 135 625,18 - 223 371,37
Wartosc netto
1
Stan na 1.1.2008 27 069,56 862 939,98 273776,11| (2163 785,65
1323

Stan na 30.06.2008 24 713,13 952 950,86 267,38| |2300931,37

. ) . 30.06.2008 30.06.2007
Wartosc¢ bilansowa Srodkéw trwatych - -
Srodki trwate wiasne 24 713,13 29 668,51
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy
leasingu finansowego 952 950,86 -
Razem srodki trwate w ewidencji
bilansowej 977 663,99 29 668,51
Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych
przez jednostke $rodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie umow najmu, dzierzawy i innych
umow, w tym z tytutu uméw leasingu 0,00 332 341,35

977 663,99 362 009,86

Dane za I pdtrocze 2007 roku nie uwzgledniajgq zmian w zasadach
sprawozdaniach finansowych. Zmiany zostaty opisane w raporcie w punkcie dotyczacym zmian

zasad ksiegowych.

Bilansowa wartos¢ gruntéw w uzytkowaniu wieczystym wynosi 0 zt.

prezentacji leasingu w

W ciggu roku obrotowego nie dokonano odpiséw aktualizujacych wartos¢ Srodkow trwatych.

3. Nakfady na niefinansowe aktywa trwate

Jednostka nie ma zobowigzan wobec budzetu panstwa i JST z tytutu uzyskania prawa wiasnosci
budynkow i budowli.
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Naktady na niefinansowe aktywa trwate w okresie sprawozdawczym wyniosty 65 900,97 zt, w
tym na ochrone $rodowiska 0 zt.

Poniesione przez jednostke nakfady na nowobudowane lokale ustugowe wyniosty 40 247,20 zt z
czego 39 497,20 stanowity odsetki i prowizje od kredytu inwestycyjnego.

Planowane na nastepne poétrocze naklady wyniosg 700 000,00z, w tym na nieruchomosci i
$rodki trwate w budowie 650 000,00 zt, a na ochrone $rodowiska 0 zt.

4, Naleznosci

Naleznosci Spotki pochodzg w gtdwnej mierze z nabytych wierzytelnosci wobec Samodzielnych
Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej oraz porozumien zawartych z SP ZOZ. Wykazywane sg
one W pozycji inne naleznosci. Naleznosci objete porozumieniami z SP ZOZ sg to naleznosci
wynikajace z nabytych wierzytelnosci, co do ktorych zostaty zawarte porozumienia z
harmonogramami sptat. Ich warto$¢ na dzien 30.06.2008 wynosita 31 224 808,48 zt, w tym
krotkoterminowe 29 065 352,11 zt.

5. Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone na dzien 30.06.2008 wyniosty 3 819 880,04 zt z czego 3 604 699,27
stanowig pozyczki krétkoterminowe udzielone Samodzielnym Publicznym Zaktadom Opieki
Zdrowotnej z datq sptaty do czerwca 2009.

W kwocie udzielonych pozyczek zawarte sg réwniez nieznacznej wartosci pozyczki udzielone
cztonkom Zarzadu, pracownikom oraz innym osobom fizycznym.

Jednostka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych wartosci udzielonych pozyczek.

6. Inwestycje krotkoterminowe — charakterystyka instrumentéw finansowych

Struktura $rodkoéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych

30.06.2008 30.06.2007

zi zi
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 24 010,90 15 223,92
Krotkoterminowe depozyty 0,00 3 580 000,00

Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku

, .. 24 010,90 3 595 223,92
przeptywoéw pienieznych ! !

7. Rozliczenia miedzyokresowe czynne
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Czynne

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig optacone z géry koszty polis

ubezpieczeniowych dotyczacych srodkéw trwatych, wydatkdw zwigzanych z pozyskaniem

kapitatu w ramach upublicznienia spotki oraz koszty nabycia wierzytelnosci rozliczone
proporcjonalnie do przychodéw z projektow restrukturyzacyjnych, ktérych te wierzytelnosci

dotycza.

Stan na Stan na
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 30.06.2008 30.06.2007
Razem: 185 752,48 564 189,11
- ubezpieczenia komunikacyjne i inne przyszie koszty 130 983,23 8 198,24
- koszt na,bycia wierzytelnosci rozliczany proporcjonalnie do 54 760,25 36 505,44
przychodow.
- wydatki zwigzane z pozyskaniem kapitatu w ofercie pub. i 519 48543

8. Kapitat zaktadowy

Kapitat zakltadowy Spétki na 30 czerwca 2008 r. sktadat sie z 8 188 600 akcji zwyktych o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zgodnie z posiadanym stanem wiedzy Spétki w dniu publikacji sprawozdania, na dzien 30
czerwca 2008 r. struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:

Imie i nazwisko Liczba Wartosd Typ %
udziatowca posiadanych nominalna | posiadanych | | posiadany
udziatow / posiadanych| akgji | | ch glosow

akcji akcji na WZA

Rafat Wasilewski 2 551 300 255130 Zwykte 31,16
Marcin Mandziak 2 551 310 255131 Zwykte 31,16
AEW Master Fund 1610000 161 000 Zwykte 19,64
Pozostali inwestorzy 1475990 147 599 Zwykte 18,04
8 188 600 818 860 100,0

9. Rezerwy na zobowigzania

Jednostka utworzyta rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu cesji w kwocie 161,2 tys zt oraz
urealnita wartos¢ podatku dochodowego za okres I-VI 2008 w zwigzku z zaliczkowym
uproszczonym rozliczaniem sie w trakcie roku z urzedem skarbowym. WartoS¢ urealnienia

wynosi 106,2 tys zt

10. Podatek odroczony
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6 miesiecy 2008 r. | | 6 miesiecy 2007
zi r. zt
Ujemne réznice przejSciowe
Sktadki ZUS zaptacone w nastepnym okresie 0,00 12 182,26
VAT naliczony nie podlegajacy odliczeniu wg
struktury 0,00 22 568,00
Wycena podatkowa naleznosci 423 871,90
Razem ujemne roznice przejsciowe 423 871,90 34 750,26
Aktywa z tytutu podatku odroczonego (80 536,00) (6 603,00)
Dodatnie roznice przejsciowe
Wycena bilansowa naleznosci i zobowigzan 120 629,87
Razem dodatnie rdznice przejsciowe 0,00 120 629,87
Rezerwa na podatek odroczony 106 196,00 22 920,00
Razem zwiekszenie (zmniejszenie) wymiaru
podatku (106 196,00) 16 317,00
11. Zobowigzania
Zobowigzania do 1 roku r::r::e:'j Ila t p:‘:f;jt?' powlﬁej 3
z tyt. cesji 10 341 169,39 - - -
z tytutu dostaw i ustug 68 083,84 - - -
z tyt. kredytow i pozyczek 2319 111,40 167 448,00 167 448,00 | | 541 191,00
z tyt. emisji dtuznych pap. 324 000,00 - - -
wartosciowych
Z tyt. podatkdw, cet, bezp. i 143 878,13 - - -
innych $wiadczen
inne zobowigzania finansowe 192 848,28 514 496,99 242 838,21 -
inne 310 873,00 - - -
RAZEM 13 699 964,04 | 681 944,99 | 410 286,21| 541 191,00

W dniu 10.08.2007r. zostata podpisana umowa ,Biznes- Hipoteka” z Bankiem Zachodnim WBK
S.A. Przedmiotem umowy jest sfinansowanie inwestycji — nabycie lokali biurowych przy ul.
Powstancéw Slaskich we Wroctawiu. Zadluzenie na dzien 30.06.2008 z tytutu tego kredytu

wynosito 938 880,00 zt.

Warto$¢ limitu kredytu w rachunku biezacym w Banku Zachodnim WBK SA wynosita
2 900 000,00 zt, natomiast zadtuzenie na dzien 30 czerwca 2008 r. wynosito 2 256 318,40 zt.

Inne zobowigzania finansowe wynikajg z aktywnych umoéw leasingu finansowego $rodkéw

transportu.
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12. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy

2008 r. 2007 r.

Zysk brutto 1284 793,21 414 852,46
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 70 819,30 49 360,69
Darowizny 21 899,78 21 007,76

Rozwigzane rezerwy i nie otrzymane naliczone odsetki (200 414,56)
;2007 — wycena bilansowa zobowigzan

(120 629,87)

Przychody podatkowe ponad bilansowe 423 871,90

Dochdd do opodatkowania 1 600 969,67 364 591,04
Podstawa opodatkowania 1 600 970 364 591
Podatek dochodowy (19%) 304 184 69 272
Podatek odroczony wykazany w RZiS (58 740) 7 209

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w
ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejq

okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

13. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Wyszczegolnienie

Przychody ze
sprzedazy
krajowej

zi

- (Hospital Fund) Przychody z tytutu dyskonta skupionych wierzytelnosci
oraz prowizji i odsetek od porozumien

3273 900,01

- Przychody z tytutu prowizji i odsetek od udzielonych pozyczek 330 683,69
- Przychody z tytutu prowizji windykacyjnych 199 330,85
Przychody ze sprzedazy ogotem 3 803 914,55

Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego kraju. Jednostka nie osiaga przychoddéw poza

terytorium kraju.

14. Wynik finansowy netto

Zysk netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. wyniost 1 039 349,21 zt.
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15. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 18. lipca 2008 roku wptyneta do spétki podpisana umowa kredytowa z Raiffeisen Bank
Polska S.A. Umowa zostata zawarta na okres jednego roku, w kwocie 1,0 min zi. Srodki
uzyskane z kredytu zostang przeznaczone na sfinansowanie wzrostu sprzedazy.

Kredyt zostat zabezpieczony aktywami pozyczkobiorcy (cesje wierzytelnosci) oraz
petnomocnictwem do rachunku biezacego prowadzonego w Raiffeisen Bank S.A. Warunki
umowy odpowiadajq standardowym warunkom dla tego typu umoéw

16. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w poszczegdinych grupach zawodowych w ciggu roku obrotowego

wyniosto:
01.01.2008- 01.01.2007-
30.06.2008 30.06.2007
Liczba osob Liczba os6b
Pracownicy umystowi 17 10
Przecietne zatrudnienie 17 10

17. Zmiany w kapitale zakladowym i sktadzie AKCJONARIUSZY Spdtki.

MW Trade SA powstata w 2004 roku pod firmg Biuro Ustug Finansowych MW Trade Spotka z
0.0.

W dniu 20 kwietnia 2007 roku uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow kapitat
zakladowy Spotki zostat podwyzszony do kwoty 655 860 ztotych poprzez utworzenie 286
nowych udziatdw o wartosci nominalnej 510 ztotych objetych przez fundusz Absolute East West
Master Fund za tgczng kwote 6 000 000 ztotych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
dnia 12 czerwca 2007 r.

W wyniku objecia udziatéw przez AEW, struktura udziatowcdw wygladata nastepujaco:
Rafat Wasilewski - 39 %,
Marcin Mandziak - 39 %,
AEW Master Fund - 22 %, co daje w catosci 100% kapitatu.

W dniu 6 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o
przeksztatceniu spétki w spotke akcyjng . 31 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy we Wroctawiu
zarejestrowat przeksztatcenie. Za 1 udziat o wartosci nominalnej 510 zt udziatowcy otrzymali
5100 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. taczna liczba akcji wynosita 6 558 600 akciji.

Struktura akcjonariatu:
Rafat Wasilewski — 2.550.000 akcji (39%)
Marcin Mandziak — 2.550.000 akcji (39%)
AEW Master Fund — 1.448.600 akcji (22%)
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18.7

18.7.1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5 wrze$nia 2007 r. podjeto uchwate o
emisji akcji serii C oraz o wprowadzeniu do obrotu na rynku NewConnect wszystkich akcji
Spoiki.

W wyniku emisji, struktura akcjonariatu wygladata nastepujaco:

Rafat Wasilewski — 2.550.000 akcji (31,14%),

Marcin Mandziak — 2.550.000 akgji (31,14%),

AEW Master Fund — 1.608.600 akgji (19,64%),

pozostali inwestorzy — 1.480.000 akcji (18,08%).

Razem - 8.188.600 akcji (100%)
W dniu 6 listopada 2007 r. Rafat Wasilewski dokonat zakupu 1300 akcji z rynku NewConnect.
W dniu 8 listopada 2007 r. Marcin Mandziak dokonat zakupu 1310 akgji z rynku NewConnect.

W wyniku emisji i dokonanych naby¢ akcji, struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia
sprawozdania wedtug wiedzy Spotki wyglada nastepujaco:

Marcin Mandziak — 2.551.310 akgji (31,2%),
Rafat Wasilewski — 2.551.300 akcji (31,1%),
AEW Master Fund — 1.610.000 akgji (19,6%),
pozostali inwestorzy — 1.475.990 akcji (18,1%).

Spotka nie nalezy do grupy kapitatowe;j.

Wroctaw 28.07.2008r.

POLITYKA DYWIDENDY

POLITYKA MW TRADE CO DO WYPLATY DYWIDENDY

Uzasadnienie przyjetej polityki dywidendy

Zgodnie z § 22 pkt 3 Statutu MW Trade, podziat zysku (wypfata dywidendy) nalezy do kompetencji
Walnego Zgromadzenia. Kompetencja ta nie podlega ograniczeniom, w szczegolnosci jej wykonywanie
nie wymaga zgody Rady Nadzorczej. Propozycje odnosnie podziatu zysku formutowane sg przez
Zarzad z uwzglednieniem dwdch gtéwnych czynnikow:

- potrzeb w zakresie finansowania niezbednych inwestycji MW Trade, przy zachowaniu optymalnego
stosunku kapitatéw wiasnych do $rodkéw zewnetrznych,

- intereséw akcjonariuszy chcacych maksymalizowac zyski ze swoich inwestycji w akcje.

W perspektywie Sredniookresowej strategia MW Trade zaktada reinwestowanie wszystkich zyskéw w
budowe portfela aktywoéw finansowych w celu zapewnienia jak najszybszego wzrostu wartosci MW
Trade. Dlatego tez w zwigzku z planowanymi dalszymi inwestycjami w portfel aktywdw finansowych
na rynku medycznym MW Trade nie przewiduje wyptat dywidendy z zysku za rok 2008. MW Trade nie
wyklucza jednakze, by dywidenda byta wyptacana z zyskéw kolejnych lat, tj. poczawszy od zyskéw za
rok 2009, o ile nie bedzie miato to negatywnego wptywu na mozliwosci pozyskania finansowania
niezbednego do dalszej ekspansji. Wedtug stanu na Date Dokumentu Rejestracyjnego MW Trade nie
jest w stanie okresli¢ wielkosci dywidend wyptacanych po roku 2009.
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18.7.2

18.8

18.9

Terminy podejmowania przez Walne Zgromadzenie decyzji o wyptacie dywidendy oraz
Warunki odbioru dywidendy

Walne Zgromadzenie, ktére moze podjac¢ uchwate o wyptacie dywidendy, powinno odbyc¢ sie w ciggu
szeSciu miesiecy po uptywie roku obrotowego (Zwyczajne Walne Zgromadzenie). W przypadku
podjecia uchwaly o wypfacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do
dywidendy (okreslong w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz termin
wyptaty dywidendy. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy wyznaczonym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien
powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art.
348 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gietdy, emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu gietdowego obowigzani sg informowac niezwtocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z
wykonywaniem praw z papieréw wartosciowych, juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym
przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w jakim mogq one mie¢ wptyw
na organizacje i sposdb przeprowadzania transakcji gietdowych.

W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajq
roszczenie o wyptate dywidendy.

Sposob oglaszania informacji o odbiorze dywidendy

Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane bedg w trybie raportéw biezacych.

WARTOSC DYWIDENDY NA AKCJE ZA LATA 2005 — 2007

Od poczatku istnienia MW Trade nie dokonat wypfaty dywidendy.

Istniejace uprzywilejowanie akcji co do dywidendy

Zadna Akcja MW Trade nie jest uprzywilejowana co do dywidendy.

POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Zgodnie ze ztozonym osSwiadczeniem, w okresie ostatnich 12 miesiecy i wczesniej MW Trade nie
uczestniczyt w zadnych postepowaniach przed organami rzagdowymi, postepowaniach sadowych lub
arbitrazowych, ktdére moglty mie¢ lub mialy w niedawnej przeszitosci istotny wptyw na sytuacje
finansowg lub rentowno$¢ MW Trade.

Prowadzona przez MW Trade dziatalno$¢ powoduje jednakze, iz w niektorych przypadkach MW Trade
wystepowat i bedzie wystepowat jako strona postepowan sadowych. Wedlug stanu na dzien
zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego, z powoddztwa MW Trade zostaty wszczete nastepujace
postepowania sadowe:

-— powddztwo o zaptate kwoty 18 245,60 PLN wytoczone przeciwko ACK w Gdansku;
-— wniosek 0 nadanie klauzuli wykonalnosci prawomocnemu tytutowi egzekucyjnemu przeciwko ACK
w Gdansku — ugodzie sadowej opiewajacej na kwote 36 369,38 PLN.

ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ MW TRADE

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktory
opublikowano informacje finansowe ($rédroczne informacje finansowe), w sytuacji finansowej i pozycji
handlowej MW Trade nie zaszty znaczace zmiany.

MW TRADE S.A. strona 171



19

19.1

19.1.1

19.1.2

19.1.3

19.1.4

19.1.5

INFORMACIJE DODATKOWE

KAPITAL ZAKLADOWY

WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU DLA KAZDEJ KLASY KAPITALU ZAKtADOWEGO

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 818 860,00 zt i dzieli sie na 5 100 000 akcji serii A o numerach od Nr
A 0 000 001 do Nr A 5 100 000; 1458 600 akcji serii B o numerach od Nr B 0 000 001 do Nr B
1 458 600 oraz 1 630 000 akgji serii C o numerach od Nr C 0 000 001 do Nr C 1 630 000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii A i B wydane zostaly za udziaty w Spodtce Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. w
nastepstwie przeksztatcenia tej spdtki w MW Trade S.A. i jako takie sg w petni optacone. Akcje Serii C
zostaty wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MW Trade S.A., z 5.09.2007 r. w zwigzku z uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MW Trade S.A. z 11.10.2007 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Akcje te zostaty w petni optacone.

Akcje Spotki na dzien bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych informacjach
finansowych miaty wartos$¢ nominalng 0,10 zt kazda.

Statut Spoétki nie przewiduje mozliwosci podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki przez Zarzad
(kapitat docelowy), w zwigzku z czym nie wystepujq akcje w kapitale autoryzowanym (docelowym).

Akcje Spotki s3 notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

AKCJIE NIE REPREZENTUJACE KAPITALU

Spotka nie wyemitowata akgji, ktdre nie reprezentujq kapitatu zaktadowego.

AKCIE SPOLKI W POSIADANIU SPOtKI, PRZEZ INNE OSOBY W JEGO IMIENIU LUB PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
SPOLKI

Spotka nie posiada wiasnych akcji bezposrednio, przez inne osoby ani przez podmioty zalezne.

LICZBA ZAMIENNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WYMIENIALNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z WARRANTAMI ZE WSKAZANIEM ZASAD I PROCEDUR, KTORYM PODLEGA ICH
ZAMIANA, WYMIANA LUB SUBSKRYPCJA

Spotka nie wyemitowata zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papieréw warto$ciowych
lub papieréw wartosciowych z warrantami.

INFORMACIA O WSZYSTKICH PRAWACH NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIACH W ODNIESIENIU DO KAPITAtU
DOCELOWEGO LUB AUTORYZOWANEGO ALE NIEWYEMITOWANEGO LUB ZOBOWIAZANIACH DO
PODWYZSZENIA KAPITALU

Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego ani zobowigzania do podwyzszenia kapitatu. Statut Spotki nie
przewiduje mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
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19.1.6

19.1.7

INFORMACIE O KAPITALE DOWOLNEGO CZtONKA GRUPY KAPITALOWE], KTORY JEST PRZEDMIOTEM OPCII
LUB WOBEC KTOREGO ZOSTALO UZGODNIONE WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON
PRZEDMIOTEM OPCII

Nie istniejq zadne uzgodnienia, na podstawie ktdrych kapitat Spoftki lub innego cztonka grupy Spofki
miatby stac sie przedmiotem opcji.

DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITAtU ZAKEADOWEGO

Poprzednik prawny Spotki, Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0., zostat zawigzany w dniu
12.03.2004 r. aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej w Trzebnicy, przed
notariuszem Dorotg Belka (Repertorium A 952/2004).

Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 27.05.2004 r. Kapitat zaktadowy Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.o.
wynosit 51 000 zt i dzielit sie na 102 udziaty o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy. Udziaty w kapitale
zakltadowym Spéiki zostaty objete przez: Rafata Wasilewskiego, Marcina Mandziaka i Magdalene
Krupska. Kazdy ze wspdlnikow objat po 34 udziaty.

W maju 2006 r. Magdalena Krupska zbyta Rafatowi Wasilewskiemu i Marcinowi Mandziakowi po 7
udziatow.

18.01.2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie dobrowolnego umorzenia 20 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy,
nalezacych do Magdaleny Krupskiej bez obnizenia kapitatu zakladowego.

23.01.2007 r. pomiedzy Magdaleng Krupskg a Biurem Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.
zawarta zostata umowa nabycia udziatéw w celu ich umorzenia.

W dniu 23.02.2007 r. aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem
Wiadystawem Andrzejem Obrockim (Repertorium A nr 678/2007) Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow Biura Ustug Finansowych MW Trade sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 51 000 zt do kwoty 510 000 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez utworzenie 918 udziatdw o wartosci nominalnej
500 zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 459 000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zakltadowego
Rafatowi Wasilewskiemu przystugiwato 459 nowo utworzonych oraz 41 dotychczas posiadanych
udziatdw po 500 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 250 000 zt i Marcinowi Mandziakowi
przystugiwato 459 nowo utworzonych udziatéw oraz 41 dotychczas posiadanych udziatéw po 500 zt
kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej 250 000 zt. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 510 000 zt i dzielit
sie na 1 000 udziatdow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 500 000 zt.
Réznica miedzy wartoscig kapitatu zakladowego a suma wartosci udziatow wynosita 10 000 zt.

W celu usuniecia rdznicy miedzy wartoscig kapitatu zakladowego a sumg wartosci udziatow,
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. zmienito
umowe Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. poprzez zwiekszenie wartosci udziatu z kwoty
500 zt do kwoty 510 zt.

Wskutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zwiekszenia wartosci udziatdw kapitat zaktadowy
wynosit 510 000 zt i dzielit sie na 1 000 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 510
zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 510 000 zt.

W dniu 20.04.2007 r. aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem
Dominikg Grodzifnska (Repertorium A nr 1071/2007) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Biura
Ustug Finansowych MW Trade sp. z o0.0. podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 510 000 zt do kwoty 655 860 zt. Udziaty w liczbie 286 o tacznej wartosci
nominalnej 145 860 zt zostaly objete przez nowego wspdlnika - Absolute East West Master Fund
Limited. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane 12.06.2007 r.

W dniu 31.08.2007 r. Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. przeksztaicita sie w spdtke
akcyjng — MW Trade Spdtka Akcyjna.

W dniu 5.09.2007 r. aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem
Dominikg Grodzinskg (Repertorium A nr 6932/2007) Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 655 860,00 zt o kwote
nie wiekszg niz 210 000,00 z, to jest do kwoty nie wiekszej niz 865 860,00 zt poprzez emisje nie
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wiecej niz 2 100 000 akcji. Uchwata ta zostata doprecyzowana aktem notarialnym w Kancelarii
Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem Dominikg Grodzinskg w dniu 11.10.2007 r. (Repertorium
A nr 8936/2007). W dniu 19.09.2007 r. Zarzad Spétki ztozyt w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem Dominikg Grodzinskg (Repertorium A nr 7848/2007)
oSwiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zakltadowego. Zgodnie z osSwiadczeniem Zarzadu Spotki
zostat objety kapitat zaktadowy w wysokosci 163 000,00 zi, w wyniku przeprowadzenia oferty
prywatnej zwigzanej z wejsciem na rynek NewConnect. W konsekwencji kapitat zaktadowy Spotki
osiggnat wielkos¢ 818 860,00 zt.

UMOWA SPOEKI I STATUT

OPIS PRZEDMIOTU I CELU DZIAKALNOSCI SPOLKI ZE WSKAZANIEM MIEJSCA W UMOWIE SPOLKI I STATUCIE,
W KTORYM SA ONE OKRESLONE.

Przedmiot i cele dziatalnosci Spotki, okreslone w § 8 Statutu, obejmujq nastepujace dziedziny:

1) dziatalno$¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 67.13.Z,

2) posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane, PKD 65.23.Z,

3) pozostate formy udzielania kredytow, PKD 65.22.7,

4) posrednictwo pieniezne pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane, PKD 65.12.B,

5) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej i zarzadzania, PKD 74.14.A,

6) leasing finansowy, PKD 65.21.Z,

7) zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, PKD 74.14.B,

8) dziatalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 74.87.B,

9) dziatalnos¢ holdingdw, PKD 74.15.Z,

10) doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, PKD 72.10.Z,

11) dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata PKD 72.22.Z,

12) przetwarzanie danych, PKD 72.30.Z,

13) dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych, PKD 72.40.Z,

14) dziatalno$¢ zwiazana z informatyka, pozostata PKD 72.60.Z,

15) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, PKD 70.11.Z,

16) wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek, PKD 70.20.Z,

17) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, PKD 70.12.Z,

18) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, PKD 70.31.Z,

19) reklama, PKD 74.40.Z,

20) wydawanie ksigzek, PKD 22.11.Z,

21) badanie rynku i opinii publicznej, PKD 74.13.Z,

22) ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane,
PKD 80.42.B,

23) dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targoéw i wystaw, PKD 74.87.A,

24) dziatalno$¢ zwigzana z rekrutacjq i udostepnianiem pracownikdw, PKD 74.50.A,

25) dziatalno$¢ dochodzeniowo-detektywistyczna i ochroniarska, PKD 74.60.Z,

26) dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi, PKD 74.85.Z,

27) dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg towardw roznego rodzaju, PKD 51.19.Z,

28) pozostata sprzedaz hurtowa, PKD 51.90.Z,

29) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach, PKD 63.12.C,

30) przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych, PKD 63.11.C,

31) towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi, PKD 60.24.A,

32) towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi, PKD 60.24.B,

33) wynajem maszyn i urzadzen budowlanych, PKD 71.32.Z,

34) wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego, PKD 71.33.Z,

35) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen, PKD 71.34.Z,

36) hotele, PKD 55.10.Z,
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37) pola kempingowe, tgcznie z polami dla samochodowych przyczep kempingowych, PKD 55.22.Z,
38) restauracje, PKD 55.30.A.
39) przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych, PKD 55.52.Z.

PODSUMOWANIE WSZYSTKICH POSTANOWIEN UMOWY SPOLKI, STATUTU LUB REGULAMINOW SPOYKI
ODNOSZACYCH SIE DO CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH.

Zarzad Spotki

Zgodnie z § 33 Statutu, Zarzad jest wieloosobowy. Sktada sie z od dwdch do pieciu cztonkéw Zarzadu
w tym Prezesa Zarzadu. Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorczg. Pierwszy Zarzad sklada sie z
dwdch czionkéw Zarzadu w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu a powotywany jest przez
zatozycieli Spétki. Cztonkowie pierwszego Zarzadu zostali powotani uchwatg o przeksztatceniu Spoiki.
Cztonkiem Zarzadu moze by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych. Kandydatow na cztonkdéw Zarzadu majg prawo zgtasza¢ Rada Nadzorcza oraz kazdy z
akcjonariuszy dysponujacy co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Cztonkowie
pierwszego Zarzadu zostajg powotani na dwa lata, a cztonkowie nastepnych Zarzadéw powotywani sg
na trzy lata. Jezeli powotanie cztonka Zarzadu nastepuje w trakcie kadencji Zarzadu, powotuje sie go
na okres do konca tej kadencji. Mandaty cztonkdéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pefnienia
funkcji cztonkéw Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu mogq by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzadu na
nastepne kadencje. Odwotanie poszczegodlnych lub wszystkich cztonkdw Zarzadu moze nastgpic w
kazdej chwili uchwatg Rady Nadzorczej.

W mysl § 34 Statutu, do sktadania oSwiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sa:
a) Prezes i Wiceprezes Zarzadu jednoosobowo;

b) dwaj inni niz Prezes i Wiceprezes Zarzadu cztonkowie Zarzadu dziatajacy tqcznie;

c) inny niz Prezes i Wiceprezes Zarzadu czionek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Oswiadczenia sktadane Spoétce oraz doreczenia pism moga by¢ dokonywane wobec kazdego z
cztonkdw Zarzadu lub prokurenta.

Zgodnie z § 35 Statutu, w stosunkach wewnetrznych cztonkowie Zarzadu podlegajg ograniczeniom
ustanowionym w Statucie oraz w Regulaminie Zarzadu. Niezaleznie od innych ogranicze uchwata
Zarzadu jest rowniez potrzebna, gdy przed zatatwieniem sprawy chocby jeden z czionkéw Zarzadu
sprzeciwit sie prowadzeniu jej przez innego cztonka Zarzadu.

Wedtug § 36 Statutu, Zarzad kieruje dziatalnosciq Spétki, podejmujac uchwaly we wszystkich
sprawach nie zastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Posiedzenia Zarzadu
zwotuje Prezes Zarzadu lub Wiceprezes Zarzadu, ilekro¢ uznajg to za wskazane. O sposobie
zwotywania posiedzenia Zarzadu decyduje zwotujacy je Prezes Zarzadu lub Wiceprezes Zarzadu. W
zaproszeniu na posiedzenie wystarczy oznaczy¢ dzien, godzine, miejsce i przedmiot posiedzenia.
Posiedzenie Zarzadu moze sie odby¢ takze w formie telekonferencji. Przewodniczacym posiedzenia
jest Prezes Zarzadu, a pod jego nieobecno$¢ wyznaczony przez niego cztonek Zarzadu, przy czym jesli
pod nieobecnoS¢ Prezesa Zarzadu w posiedzeniu Zarzadu uczestniczy Wiceprezes Zarzadu jest on
przewodniczacym posiedzenia. Uchwaly Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku
rownosci glosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Udzielenie prokury wymaga uchwaty podijetej
jednomyslnie przez wszystkich cztonkdw Zarzadu, natomiast do odwotania prokury uprawniony jest
kazdy z cztonkdw Zarzadu jednoosobowo. Szczegbtowe zasady pracy Zarzadu okresla Regulamin
Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu MW Trade S.A., przyjetego uchwalg Rady Nadzorczej z dnia
21.04.2008 r. Zarzadowi Spotki powierza sie funkcje strategicznego zarzadzania Spétka, tj. ustalanie
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zadan strategicznych, doboru $rodkéw oraz przedstawianie przyjetych koncepcji Radzie Nadzorczej i
Walnemu Zgromadzeniu. Zarzad zarzadza majatkiem Spotki i obowigzany jest wykonywac swoje
obowigzki ze starannosciq wymagang w obrocie gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu prawa,
postanowien Statutu Spotki oraz uchwat i regulaminéw w niej obowiazujacych (§ 4 Regulaminu
Zarzadu).

W mysl § 5 Regulaminu Zarzadu Zarzad Spoétki ponosi odpowiedzialnoS¢ za prawidtowe, rzetelne i
terminowe sporzadzanie sprawozdan finansowych. Zarzad Spotki obowigzany jest po uptywie roku
obrotowego sporzadzi¢ i przedtozy¢ — w terminach oznaczonych w przepisach szczegétowych - Radzie
Nadzorczej oraz innym uprawnionym organom - sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki w roku obrotowym. Zarzad obowigzany jest sktadaé wszelkie wymagane prawem
wnioski i dokumenty do Krajowego Rejestru Sagdowego. Zarzad obowigzany jest ogtasza¢ w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym wszelkie wpisy do KRS, ogtoszenia wymagane przez Kodeks spodtek
handlowych i Kodeks postepowania cywilnego, inne obwieszczenia, jezeli ich ogtoszenie w MSIG jest
wymagane przez ustawy.

Czlonkowie Zarzadu Spdtki zobowigzani sg uczestniczyé w obradach Walnego Zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie za$ z § 11 Regulaminu Zarzadu Zarzad prowadzi korporacyjng strone internetowg Spétki w
jezyku polskim oraz angielskim. Zarzad umieszcza na stronie internetowej informacje dotyczace
dziatalnosci Spétki.

Rada Nadzorcza Spotki

Zgodnie z § 24 Statutu, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 pieciu do 9 dziewieciu cztonkéw powotywanych
w sposob okreslony w § 25. Pierwsza Rada Nadzorcza powotywana jest przez zatozycieli Spétki na
roczng kadencje. Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej zostajgq powotani uchwalg o przeksztatceniu
Spotki. Cztonkiem Rady Nadzorczej moze by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajaca petng zdolnos¢ do
czynnosci prawnych. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga wybraé sposrdd siebie takze osoby
petnigce inne funkcje. Rada Nadzorcza, w drodze uchwaty moze powotywac sposrdd swoich cztonkdw
zespoty lub komisje do okreslonych zadan. Koszty funkcjonowania tych komisji lub zespotéw ponosi
Spoétka. Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej trwa dwa lata. Jezeli powotanie cztonka Rady Nadzorczej
nastepuje w trakcie kadencji Rady Nadzorczej, powotuje sie go na okres do konca tej kadencji.
Mandaty cztonkow Rady Nadzorczej wygasajag z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkow
Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie.

W mysl § 25 Statutu, cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani i odwotywani z zachowaniem
nastepujacych zasad:

a) tak dtugo jak Rafat Wasilewski bedzie posiadat co najmniej 10% ogdinej liczby gtoséw
przystugujacych akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu, bedzie powotywat i odwolywat
jednego czionka Rady Nadzorczej;

b) tak dlugo jak Marcin Mandziak bedzie posiadat co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw
przystugujacych akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu, bedzie powotywat i odwolywat
jednego cztonka Rady Nadzorczej;

c) pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie powotywac i odwotywaé Walne Zgromadzenie.

Powotanie i odwotanie cztonka Rady Nadzorczej przez Rafata Wasilewskiego i Marcina Mandziaka
nastepuje w drodze pisemnego oswiadczenia skierowanego do Zarzadu Spétki i jest skuteczne od daty
ztozenia takiego os$wiadczenia Zarzadowi Spoétki. Jezeli w ciggu 2 (dwdch) tygodni od uptywu kadencji
cztonka Rady Nadzorczej, ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej lub wygasniecia mandatu cztonka Rady
Nadzorczej z jakiegokolwiek innego powodu, nie bedzie mianowany petny sklad Rady Nadzorczej w
sposob okreSlony powyzej, wdéwczas wolne miejsca w Radzie Nadzorczej bedq tymczasowo
uzupetnione uchwatg pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej. Tymczasowi czionkowie Rady
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Nadzorczej beda wykonywali swoje obowigzki w Radzie Nadzorczej do czasu mianowania brakujacych
czlonkdow Rady Nadzorczej zgodnie z zasadami okreSlonymi powyzej. W przypadku zmniejszenia sie
liczby gtoséw posiadanych przez Rafata Wasilewskiego ponizej 10% ogodlnej liczby gtoséw, wynikajacej
z istniejacej liczby akcji, akcjonariusz ten traci uprawnienia, o ktérych mowa powyzej, a mandaty
powotanych przez niego cztonkdw Rady Nadzorczej wygasaja. Stwierdzenie wygasniecia mandatow
dokonuje w formie uchwaly Rada Nadzorcza na swoim najblizszzym posiedzeniu. W przypadku
zmniejszenia sie liczby gtosdéw posiadanych przez Marcina Mandziaka ponizej 10% ogdinej liczby
gtosow, wynikajacej z istniejacej liczby akcji, akcjonariusz ten traci uprawnienia okreslone powyzej. W
razie utraty przez Rafata Wasilewskiego i Marcina Mandziaka tych uprawnien, wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej Spéitki, bedg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie. Odwotanie
cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem jego kadencji moze nastgpi¢c uchwatg Walnego
Zgromadzenia podjeta zwykla wiekszoscig gtosow. Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez
akcjonariusza w wykonaniu powyzszych uprawnien, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych
postanowien Kodeksu spoétek handlowych, moze zosta¢ odwotany tylko przez tego akcjonariusza. Dla
swej waznosci rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej powinna by¢ ztozona Zarzadowi
w formie pisemnej.

Zgodnie z § 26 Statutu, posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w razie potrzeby nie rzadziej
jednak niz raz na kwartat i sq zwotywane przez jej Przewodniczacego z inicjatywy wiasnej albo na
wniosek Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej zgtoszony wraz z proponowanym porzadkiem obrad.
Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie dwoch tygodni od dnia
otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwotaé samodzielnie, podajgc date, miejsce i
proponowany porzadek obrad. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogq uczestniczy¢ cztonkowie
Zarzadu z glosem doradczym. Umowy, na podstawie ktorych cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje
obowigzki, podpisuje przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci inny cztonek
upowazniony przez Rade. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy
Spotka a cztonkami Zarzadu.

W mysl § 27 Statutu, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali
zawiadomieni o posiedzeniu. Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz wskazujace czas i
miejsce odbycia posiedzenia winny zosta¢ wystane listami poleconymi co najmniej na czternascie dni
przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez cztonkdw Rady Nadzorczej. W
nagtych przypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej mogq by¢ zwofane takze telefonicznie, przy
pomocy telefaksu lub poczty elektronicznej, co najmniej na jeden dzien przed dniem posiedzenia.
Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia podpisuje osoba uprawniona do zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zamieszcza w porzadku obrad kazdy wniosek zgtoszony
przez Zarzad, lub czionka Rady Nadzorczej, jezeli wniosek taki zostanie zgtoszony co najmniej na
dwadziescia dni przed posiedzeniem Rady. Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady. W sprawach nie objetych
porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty powzig¢ nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sg
obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty. Rada Nadzorcza moze powzig¢ uchwaly takze bez
formalnego zawiadomienia o posiedzeniu, jezeli obecni sq wszyscy jej cztonkowie i wyrazajq zgode na
odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdblnych spraw na porzadku obrad. Jezeli Statut nie
stanowi inaczej, uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledng wiekszoscig gtosdéw przy obecnosci
co najmniej trzech czlonkéw Rady Nadzorczej. W razie rownej liczby glosow rozstrzyga gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane bez odbycia
posiedzenia, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢. Uchwata jest wazna jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. Podejmowanie uchwat w tym trybie nie dotyczy wyboréw przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenie w
czynnosciach tych osdéb.

Zgodnie z § 28 Statutu, cztonkowie Rady Nadzorczej mogg wykonywac swe prawa i obowigzki w
Radzie Nadzorczej wytacznie osobiscie. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg jednak braé udziat w
podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Rada moze powierzy¢ wykonanie okreslonych czynnosci poszczegdinym cztonkom, a takze
korzysta¢ z pomocy biegtych.

W my$l § 29 Statutu, Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statego
nadzoru nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach dziatalnosci.
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Zgodnie z § 30 Statutu, Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powoddw w czynno$ciach
poszczegodlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu. W miejsce cztonkdw Zarzadu zawieszonych przez
Rade Nadzorczg lub cztonkéw Zarzadu, ktorzy nie mogg sprawowaé swoich czynnosci z innych
przyczyn, Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swojego czionka celem czasowego wykonywania
czynnosci czionkéw Zarzadu.

Wedtug § 31 Statutu, zgody Rady Nadzorczej wymaga w szczegdlnosci:
a) nabycie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,
b) tworzenie i likwidowanie oddziatéw Spotki w kraju i za granica,

c) zajmowanie sie przez cztonkow Zarzadu interesami konkurencyjnymi oraz uczestniczenie w
spotkach konkurencyjnych jako wspdlnik jawny lub cztonek wiadz,

d) ustalanie wynagrodzenia lub innych $wiadczen dla Czlonkéw Zarzadu wyptacanych Ilub
dokonywanych przez Spétke z dowolnego tytuty,

e) zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze
Spotka, cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz podmiotami z nimi powigzanymi.

f) nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto w szczegolnosci:

a) wybor biegtego rewidenta,

b) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzadu,

¢) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

€) opiniowanie spraw przedstawionych przez Zarzad.

Ponadto, zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej MW Trade S.A. przyjetego uchwatlg Walnego
Zgromadzenia z dnia 09.05.2008 r. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim mie¢ na
wzgledzie interes Spotki. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej powinien kierowa¢ sie w swoim
postepowaniu interesem Spotki oraz niezaleznoscig opinii i sagdow, a w szczegolnosci nie przyjmowac
nieuzasadnionych korzysci, ktére mogtyby rzutowaé negatywnie na ocene niezaleznosci jego opinii i
sqdow oraz wyraznie zgtasza¢ swoj sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku uznania, ze decyzja Rady
Nadzorczej stoi w sprzecznosci z interesem Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni podejmowac
odpowiednie dziatania, aby Rada Nadzorcza otrzymywata regularne i wyczerpujgce informacje o
wszystkich istotnych sprawach dotyczacych Spétki. O zaistniatym konflikcie intereséw cztonek Rady
Nadzorczej powinien poinformowac¢ pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej i powstrzymac sie od
zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktdrej zaistniat
konflikt intereséw. Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi Spétki informacje na
temat swoich powigzan z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w
sprawie rozstrzyganej przez Rade Nadzorcza. Czionek Rady Nadzorczej jest obowigzany, zgodnie
wymogami prawa ustalonymi dla spétki publicznej, przekaza¢ Zarzadowi we wiasciwym trybie
informacje o zbyciu lub nabyciu akgcji Spotki lub tez akcji lub udziatdw Spétki wobec niej zaleznej, jak
rowniez o transakcjach z takimi spdtkami, o ile s one istotne dla jego sytuacji materialnej. Cztonkowie
Rady Nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach Walnego Zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z
obowigzujacymi  przepisami prawa. Cztonkdw Rady Nadzorczej delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru obowigzuje zakaz konkurencji, o ktérym mowa w art. 380
Kodeksu Spétek Handlowych. W takim wypadku Cztonek Rady Nadzorczej winien sktada¢ Radzie
comiesieczne, szczegdtowe sprawozdania z petnionej funkcji. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej jest
zobowigzany do zapoznania sie z ,,Dobrymi praktykami spotek notowanych na GPW”.
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19.2.3

19.2.4

19.2.5

OPIS PRAW, PRZYWILEJOW I OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z KAZDYM RODZAJEM ISTNIEJACYCH AKCII.

Statut Spoétki nie zawiera zadnych postanowien, na mocy ktdrych z istniejgcymi akcjami zwigzano
szczeg6lne prawa, przywileje czy ograniczenia.

OPIS DZIALAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKCIJI ZE WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTORE
MAJA BARDZIE] ZNACZACY ZAKRES NIZ JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA.

Zgodnie z § 11 Statutu, zamiana akgcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

OPIS ZASAD OKRESLAJACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA ZWYCZAINYCH DOROCZNYCH WALNYCH GROMADZEN
AKCJONARIUSZY ORAZ NADZWYCZAINYCH WALNYCH ZGROMADZEN AKCIJONARIUSZY, WrACZNIE Z ZASADAMI
UCZESTNICZENIA W NICH.

Zgodnie z § 16 Statutu, do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone w
Kodeksie spotek handlowych, innych przepisach prawa oraz Statucie, przy czym nabycie i zbycie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesSciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaly zwotujacej Zwyczajne Walne Zgromadzenie przed
uptywem pigtego miesigca od zakonczenia roku obrotowego, albo zwota je na dzien niemieszczacy sie
w terminie oznaczonym powyzej, prawo do zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
takze Radzie Nadzorczej. Jezeli stosownie do postanowienn powyzszych zwotane zostang dwa
Zwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno przez Zarzad a drugie przez Rade Nadzorcza) jako Zwyczajne
Walne Zgromadzenie winno sie odby¢ tylko to Walne Zgromadzenie, ktére zwotane zostato na dzien
wczesniejszy i tylko to Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania uchwat zastrzezonych do
kompetencji zwyczajnych walnych zgromadzen. Walne Zgromadzenie, ktore zostato zwotane na dzien
pozniejszy winno sie odby¢ (jako Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie) tylko wowczas, jezeli porzadek
obrad tegoz Walnego Zgromadzenia, okreslony przez organ, ktdry je zwotat, zawiera punkty nie objete
porzadkiem obrad odbytego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad ilekro¢ uzna to za wskazane, albo z wnioskiem takim wystgpig Rada
Nadzorcza, lub akcjonariusze reprezentujacy przynajmniej jedna dziesigta czes¢ kapitatu zaktadowego.
Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaty zwotujacej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie dwdch
tygodni od dnia otrzymania pisemnego wniosku o jego zwofanie, zwota je z innym porzadkiem obrad
niz zawarty we wniosku, lub tez oznaczy date odbycia Walnego Zgromadzenia na dzien przypadajacy
po uptywie dwoch miesiecy od dnia otrzymania wniosku o zwofanie, uprawnienie do zwotania
Walnego Zgromadzenia przystuguje takze Radzie Nadzorczej. Jezeli stosownie do postanowien
powyzszych zwotane zostang dwa Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno przez Zarzad a drugie
przez Rade Nadzorczg) wowczas oba winny sie odbyC. Jezeli jednak porzadek obrad obydwu
Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen, okreSlony przez organy, ktore je zwotaly, jest identyczny,
woéwczas winno sie odby¢ tylko to Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zwotane zostato na dzien
wczesniejszy, a w przypadku zwotania obrad na ten sam dzien to Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktorego obrady majg sie rozpoczac o wezesniejszej godzinie.

W mys$l § 17 Statutu, Walne Zgromadzenia odbywajg sie we Wroctawiu w siedzibie Spotki, chyba ze w
ogtoszeniu o zwofaniu Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wedtug § 18 Statutu, porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad. Wnioski o umieszczenie
poszczegdinych spraw na porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze
sktadajg Zarzadowi na piSmie pod rygorem niewaznosci. Zarzad umiesci w porzadku obrad Walnego
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Zgromadzenia kazdy wniosek zgtoszony Zarzadowi na pi$mie, co najmniej na miesigc przed dniem
odbycia Zgromadzenia, przez Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy reprezentujgcych nie mniej niz
dziesigtg czesS¢ kapitatu zaktadowego. Zarzad ma obowigzek poinformowac¢ Walne Zgromadzenie o
treSci kazdego wniosku zgtoszonego na piSmie Zarzadowi przez chocby jednego cztonka Rady
Nadzorczej.

Zgodnie z § 19 Statutu, Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, ktore winno by¢ dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego
Zgromadzenia. W ogloszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Statutu powotac
nalezy dotychczas obowigzujace paragrafy oraz podac tres¢ projektowanych zmian.

W mysl § 20 Statutu, Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba
przez niego wskazana. W razie nieobecnosci tych osob zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo
osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie w gtosowaniu tajnym wybiera sie Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato przez akcjonariuszy
upowaznionych do tego przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia jest osoba
wyznaczona przez sad rejestrowy. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj Regulamin okreslajacy
szczegdtowo tryb organizacji i prowadzenia obrad. Uchwalenie, zmiana albo uchylenie regulaminu
wymaga dla swej waznosci 3/4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych.

Zgodnie z § 21 Statutu, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow
oddanych, chyba ze przepisy prawa lub Statut wymagajq dla powziecia danej uchwaly innej
wiekszosci. Uchwaly co do: zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienia na nim uzytkowania, pofaczenia spétek, rozwigzania spdtki, zmiany Statutu —
zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) waznie oddanych gtosdéw. Uchwata o istotnej zmianie
przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki zapada wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) waznie oddanych gtoséw
przy obecnosci akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego.
Skutecznos$¢ uchwaty nie zalezy od wykupienia akgcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na
zmiane. Bezwzglednej wiekszosci 3/4 (trzech czwartych) gtosow oddanych przy obecnosci
akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej 50% kapitatu zakladowego Spétki wymagajq dla swojej
waznosci uchwaty dotyczace usuniecia spraw spod obrad Walnego Zgromadzenia objetych wczesniej
porzadkiem dziennym. W przypadku, gdy o usuniecie spraw z porzadku dziennego wnosi Zarzad
Spotki, uchwata wymaga bezwzglednej wiekszosci glosdw oddanych. Usuniecie spraw umieszczonych
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na zadanie zgtoszone - na podstawie art. 400 Kodeksu
spotek handlowych - przez akcjonariusza reprezentujagcego co najmniej jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego Spotki wymaga zgody akcjonariusza, ktéry zgtosit takie zadanie. Podjecie uchwaty
dotyczacej odpowiedzialnosci akcjonariusza wobec Spdtki z  jakiegokolwiek tytutu wymaga
bezwzglednej wiekszosci 3/4 (trzech czwartych) glosow oddanych przy obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 50% wszystkich akcji Spotki uprawniajacych do glosowania przy
podjeciu takiej uchwaty.

Wedtug § 22 Statutu, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego wraz ze sprawozdaniem z
dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy,

2) udzielenie cztonkom organow Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
3) podziat zysku lub okreslenie sposobu pokrycia strat,

4) wszelkie postanowienia, dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

5) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nim prawa uzytkowania,

6) emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,
7) okreslenie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
8) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 28 ust. 2,

9) ustalanie dnia dywidendy,
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19.2.6

19.2.7

10) utworzenie, kazdorazowe uzycie i likwidacja kapitatu rezerwowego.

Zgodnie z § 23 Statutu, akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez przedstawicieli. Jeden petnomocnik moze reprezentowaé wielu
akcjonariuszy.

Nadto, zgodnie z § 4 Regulaminem Walnego Zgromadzenia MW Trade S.A. przyjetego uchwatlg
Walnego Zgromadzenia z dnia 09.05.2008 r. wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ztozony przez Rade Nadzorczg lub akcjonariusza winien okresla¢ sprawy wnoszone pod
jego obrady oraz zawiera¢ uzasadnienie Zadania. W przypadku, gdy wniosek o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie zawiera wskazania spraw wnoszonych pod obrady
Walnego Zgromadzenia lub uzasadnienia Zarzad wzywa wnioskujgcego o stosowne uzupetnienie
wniosku w terminie 7 dni od daty otrzymania pisma Zarzadu. W przypadku nie wskazania przez
wnioskodawce spraw wnoszonych pod obrady Zarzad poinformuje pisemnie wnioskodawce o braku
mozliwosci zwofania Walnego Zgromadzenia, a dodatkowo gdy wnioskodawcyg jest akcjonariusz
przekazuje taka informacje do wiadomosci Rady Nadzorczej. W przypadku nieuzupetnienia przez
wnioskodawce swojego wniosku 0 wymagane uzasadnienie Zarzad zwota Walne Zgromadzenie i w
zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia poinformuje akcjonariuszy o wnioskodawcy i braku
uzasadnienia wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz zgtaszajacy wniosek do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, w tym wniosek o zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad, winien przedstawi¢ uzasadnienie umozliwiajace podjecie uchwaty z
nalezytym rozeznaniem.

Zgodnie z § 7 Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane tylko w
przypadku, gdy jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody lub jest oczywiscie
bezprzedmiotowe. Walne Zgromadzenie zwofane na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy albo
w ktorego porzadku obrad na wniosek tych podmiotéw umieszczono okreSlone sprawy moze byc
odwotane tylko za zgoda wnioskodawcy. Spdtka powinna dotozy¢ staran, aby odwotanie Walnego
Zgromadzenia lub zmiana jego terminu nie uniemozliwialy lub nie ograniczaty akcjonariuszowi
wykonywania prawa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Odwotanie Walnego Zgromadzenia
nastepuje poprzez ogtoszenie o odwotaniu Walnego Zgromadzenia opublikowane w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym
trybie jak odwotanie Walnego Zgromadzenia, chociazby proponowany porzadek obrad nie ulegat
Zmianie.

KROTKI OPIS POSTANOWIEN UMOWY SPOtKI, STATUTU LUB REGULAMINOW SPOrKI, KTORE MOGLYBY
SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD SPOtKA

Statut Spotki ani funkcjonujace w Spoétce regulaminy nie zawierajq Zadnych postanowien, ktore
mogtyby spowodowaé opoznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spotka. W
szczegdlnosci zadnemu akcjonariuszowi Spdtki nie przyznano Zzadnych uprawnien osobistych.
Réwnoczesnie brak jest w Statucie Spdtki postanowien dotyczacych ograniczenia prawa gtosu w
stosunku do akcjonariuszy Spotki dysponujacych powyzej jednej piatej ogdtu gtosow w Spdice, o
ktéorym mowa w art. 411 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych.

WSKAZANIE POSTANOWIEN UMOWY SPOLKI, STATUTU LUB REGULAMINOW, REGULUJACYCH PROGOWA
WIELKOSC POSIADANYCH AKCJI, PO PRZEKROCZENIU KTOREJ KONIECZNE JEST UJAWNIENIE WIELKOSCI
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ AKCIJONARIUSZA

Statut Spétki ani funkcjonujace u niego regulaminy nie przewidujg progowej wielko$ci posiadanych
akgji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.
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19.2.8 OPIS ZASAD I WARUNKOW NAEOZONYCH ZAPISAMI UMOWY I STATUTU SPOXKI, JEJ REGULAMINAMI, KTORYM
PODLEGAJA ZMIANY KAPITALU W PRZYPADKU, GDY ZASADY TE SA BARDZIE] RYGORYSTYCZNE NIZ
OKRESLONE WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO PRAWA

W Spotce nie funkcjonujg regulaminy, ktdre ustanawiataby warunki zmiany kapitatu (podwyzszenie lub
obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki) bardziej rygorystyczne niz okreSlone wymogami Kodeksu
Spotek Handlowych. Jedynym postanowieniem Statutu o takim charakterze jest § 13 ust. 4., ktéry
stanowi, ze akcje nowych emisji moga by¢ wytacznie akcjami na okaziciela.
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20

ISTOTNE UMOWY

Poza umowami zawieranymi w normalnym toku dziatalnosci, Spotka w okresie ostatnich dwéch lat,
poprzedzajacych Date Dokumentu Rejestracyjnego, zawarta nastepujace istotne umowy, biorac pod
uwage ich zakres lub wysoko$¢ zwigzanych z nimi zobowigzan:

1.Umowa inwestycyjna z Absolute East West Master Fund Limited

Umowa zostata zawarta 21.04.2007 r. pomiedzy Biurem Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.,
Rafatem Wasilewskim, Marcinem Mandziakiem i Absolute East West Master Fund Limited. Celem stron
umowy byto uzgodnienie zasad wprowadzenia do spdtki nowych kapitatdw pienieznych i ustalenie
zasad wspotpracy stron w celu doprowadzenia do uzyskania przez spétke pozycji lidera na rynku
obrotu i zarzadzania wierzytelnosciami wobec Zakfaddéw Opieki Zdrowotnej na terenie Polski.
Inwestycja miata charakter kapitatowy; Absolute East West Master Fund Limited wnidst do spofki
nowe kapitaty, obejmujac w zamian udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym spoétki. Absolute
East West Master Fund zainwestowat w spotke kwote 6.000.000,00 zt poprzez objecie 286 nowych
udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki o wartosci emisyjnej 20.979,02 zt kazdy i
wartosci nominalnej 510,00 zt kazdy. W wyniku objecia 286 udziatdw Absolute East West Master Fund
Limited objat 22,239% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki
lub na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy po przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjng. Zgodnie z
ustaleniami wszystkie fundusze, pochodzace z inwestycji oraz pozyskiwane przez Spotke w ramach
prowadzonej przez nig dziatalno$ci gospodarczej zostaty i majg by¢ przeznaczone na obrét i
zarzadzanie wierzytelnosciami wobec Zaktadoéw Opieki Zdrowotnej. Na mocy Umowy Inwestycyjnej
powotana zostata Rada Nadzorcza, a Absolute East West Master Fund Limited uzyskat w zakresie
powotywania cztonkdw Rady Nadzorczej nastepujace uprawnienia:

1) uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej w przypadku, gdy
bedzie sie ona skladac z trzech czionkéw,

2) uprawnienie do powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku, gdy
bedzie sie ona sktadac z pieciu cztonkéw.

W zwigzku z przeksztatceniem Spodtki z ograniczong odpowiedzialnoscia w Spotke akcyjng zostat

uchwalony statut Spotki, ktory nie zawiera postanowien dotyczacych uprawnien Absolute East West

Master Fund Limited w zakresie powotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej. Absolute East West Master

Fund Limited zachowat natomiast uprawnienia ptyngce z faktu powotania dwoch czionkéw Rady

Nadzorczej, ktére miato miejsce przy przeksztatceniu Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w

Spotke akcyjna. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez Absolute East West Master Fund Limited

petnig te funkcje do chwili obecnej.

2.Przedwstepna umowa ustanowienia odrebnej wtasnosci i sprzedaz lokalu

Umowa zostata zawarta dnia 24.08.2007 r. pomiedzy Biurem Ustug Finansowych MW Trade Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia a Verona Building spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w
Krakowie (Aneks z dnia 24.08.2007 r., akt notarialny Rep. A nr 10404/2006, Notariusz Wojciech
Kaminski, Kancelaria Notarialna Wojciecha Kaminskiego we Wroctawiu). Na podstawie niniejszej
umowy Verona Building spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Krakowie zobowigzata sie
wzgledem Biura Ustug Finansowych MW Trade Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia do
wybudowania na nieruchomosci opisanej w umowie budynku mieszkalno-ustugowego oraz do
ustanowienia - po zakonczeniu budowy - odrebnej wtasnosci lokalu mieszkalnego/uzytkowego oraz
odrebnej wtasnosci garazu wielostanowiskowego, a nastepnie do zawarcia umowy sprzedazy na rzecz
Biura Ustug Finansowych MW Trade Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig tak wyodrebnionego
lokalu mieszkalnego wraz z udziatem we wspdtwiasnosci gruntu oraz czesciach wspoélnych budynku a
nadto udziatu w lokalu obejmujacym garaz wielostanowiskowy za cene netto w kwocie 1.173.600,00
zt. Przyrzeczone umowy sprzedazy oraz o podziale do uzywania majg zosta¢ zawarte w terminie 180
dni od daty wydania lokalu.

3.Umowa o kredyt inwestycyjny

Umowa zostata zawarta dnia 10.08.2007 r. pomiedzy Biurem Ustug Finansowych MW Trade Spotkq
ograniczong odpowiedzialnoscig a Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu. W dniu 10.09.2007r.
zostat zawarta Aneks do tej Umowy wskazujacy jako Kredytobiorce MW Trade Spotke Akcyjng we
Wroctawiu oraz stanowigcy, ze warunkiem uzyskania kredytu jest udzielenie poreczenia przez Bank
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Gospodarstwa Krajowego w wysokosci 80% kredytu. Na podstawie niniejszej umowy Bank Zachodni
WBK S.A. we Wroctawiu udzielit Biuru Ustug Finansowych MW Trade Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig kredytu inwestycyjnego w wysokosci 1.200.000,00 zt. Bank Zachodni WBK S.A. we
Wroctawiu udzielit kredytu na czeSciowe pokrycie kosztow (w tym refinansowanie dotychczas
poniesionych naktadow w kwocie 610.272,0 zI) zakupu i przystosowania do uzytkowania lokali
biurowych, ktérych dotyczy umowa zawarta dnia 24.08.2007 r. pomiedzy Biurem Ustug Finansowych
MW Trade Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia a Verona Building spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosécig w Krakowie. Wykorzystana kwota kredytu oprocentowana jest wedtug zmiennej
stawki WIBOR dla szeSciomiesiecznych depozytow miedzybankowych w PLN powiekszonej o 2,00
punktu procentowego. Termin spfaty ostatniej raty kredytu uptywa w dniu 31 lipca 2022 roku.

4. Umowa o kredyt w rachunku biezacym

Umowa zostata zawarta w dniu 19.12.2007 r. pomiedzy MW Trade S.A. a Bankiem Zachodnim WBK
S.A. we Wroctawiu. Na podstawie tej umowy Bank Zachodni WBK S.A. udzielit MW Trade S.A. kredytu
w rachunku biezgcym w wysokosci 1 900 000,00 zt pod warunkiem udzielenia poreczenia przez Bank
Gospodarstwa Krajowego w wysokosci 80% kredytu. Termin ostatecznej sptaty kredytu uptywa w dniu
27.12.2008 r. 13.05.2008 r. strony podpisaty aneks do umowy, mocg ktdrego zwiekszona zostata do
2 900 000 zt kwota udzielonego kredytu.

5. Umowa o kredyt obrotowy odnawialny w walucie polskiej

Umowa zostata zawarta 30.06.2008r. pomiedzy MW Trade S.A. a Powszechng Kasg Oszczednosci
Bank Polski S.A. w Warszawie. Przyznany kredyt to 2 400 000 zt, a umowa obowigzuje do 29.06. 2009
r. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco, poreczenie kredytu przez Polski Fundusz
Gwarancyjny Sp. z 0.0. w Lublinie w wysokosci 1.5 mIn zt oraz przelew wierzytelnosci pienieznych
Spdtki w stosunku do Narodowego Funduszu Zdrowia na rzecz PKO BP SA z tytutu umdw cesji
wierzytelnosci zawartych — co stanowi warunek uruchomienia kredytu.

6. Umowa o kredyt nieodnawialny

Umowa zostata zawarta w dniu 15.07.2008 r. pomiedzy MW Trade S.A. a Raiffeisen Bank S.A. w
Warszawie. Na podstawie tej umowy Bank przyznat MW Trade S.A. limit kredytowy do 1 000 000,00 z
na okres jednego roku. Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do rachunku biezacego oraz
potwierdzona cesja istniejgcych naleznosci kredytobiorcy od wskazanych dtuznikdow.

7.Umowa o kredyt obrotowy

Umowa zostata zawarta w dniu 15.07.2008 r. pomiedzy MW Trade S.A. a Bankiem Zachodnim WBK
S.A. Na podstawie tej umowy Bank przyznat MW Trade S.A. limit kredytowy do 4 700 000 zt na okres
do konca 2009 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco oraz przelew
wierzytelnosci przystugujacych Spotce wobec SPZOZ.

8. Umowa o kredyt inwestycyjny na z finansowanie zakupu nieruchomosci

Umowa zostata zawarta w dniu 21.07.2008 r. pomiedzy MW Trade S.A. a Bankiem Zachodnim WBK
S.A. na finansowanie zakupu nieruchomosci - pomieszczen biurowych. Kredyt jest oprocentowany
stawkg WIBOR 6M + marza banku z planowanym terminem sptaty ostatniej raty na lipiec 2023 r.
Podstawowym zabezpieczeniem kredytu jest ustanowienie hipoteki na nabytej nieruchomosci.

9.Umowa na s$wiadczenie ustug doradczych przy obstudze emisji obligacji
niezabezpieczonych

Umowa zostata zawarta w dniu 26.11.2007 roku pomiedzy MW Trade Spotka Akcyjng a Copernicus
Securities spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoécia w Warszawie. Przedmiotem umowy jest
$wiadczenie na rzecz MW Trade S.A. czynnosSci zwigzanych z przeprowadzeniem emisji obligacji
oferowanych zaproszonym inwestorom przez MW Trade S.A. na rynku niepublicznym.

Na podstawie tej umowy Copernicus Securities Sp. z 0.0. zobowigzata sie do wykonania czynnosci
zwigzanych z przeprowadzeniem emisji obligacji oferowanych przez MW Trade na rynku
niepublicznym, w szczegdlnosci do sporzadzenia memorandum informacyjnego, ktére miato by¢
prezentowane inwestorom w trakcie procesu emisji obligacji oraz podejmowania czynnosci zwigzanych
z uplasowaniem emisji obligacji. Umowa zostata zawarta na czas okre$lony niezbedny do
przygotowania memorandum informacyjnego i przeprowadzenia oferty, nie diuzej jednak niz przez
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21.1

21.2

22

okres 12 miesiecy od dnia jej podpisania. W oparciu o te umowe Copernicus Securities Sp. z o.0.
przygotowata memorandum informacyjne, wedle ktérego M.W. Trade S.A. miata wyemitowac¢ od 1 do
5.000 obligacji, o wartosci nominalnej 10.000,00 PLN, ktére miaty by¢ oferowane po cenie nominalne;j.
Propozycja nabycia miata zosta¢ skierowana do nie wiecej niz 100 adresatdéw w trybie okreslonym w
art. 9 pkt 3 ustawy o obligacjach. Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w ofercie oraz do objecia
Obligacji, miaty by¢ wylacznie osoby wytypowane przez M.W. Trade S.A., do ktorych miata zostac
skierowana propozycja uczestnictwa w ofercie. Obligacje miaty by¢ na okaziciela i miaty nie byc
zabezpieczone. Obligacje nie mialty by¢ przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o
dopuszczenie ich do obrotu na rynku regulowanym. Celem emisji obligacji miato by¢ pozyskanie
kapitatu dla dalszego rozwoju M.W. Trade S.A.

Do chwili obecnej, z uwagi ha uwarunkowania rynkowe, emisja nie zostata przeprowadzona.

INFORMACIE OS,C’)B TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW I OSWIADCZENIE O ZAANGAZOWANIU

DANE O EKSPERTACH I OSOBACH SPORZADZAJACYCH RAPORTY NA ZLECENIE SPOKI I
WYKORZYSTANIU INFORMACJI PRZEZ NICH SPORZADZONYCH W DOKUMENCIE
REJESTRACYINYM

Nie dotyczy.

POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH ZOSTALY DOKtADNIE
POWTORZONE

W pkt. 6.3 Dokumentu Rejestracyjnego zamieszczone zostaly informacje pochodzace od
nastepujacych osdéb trzecich: Ministerstwo Zdrowia (www.mz.gov.pl), Gtéwny Urzad Statystyczny
(www.stat.gov.pl) oraz Centrum Systemdw Informacyjnych Ochrony Zdrowia (www.csioz.gov.pl).

Informacje te byty przytaczane w doktadny sposéb. W stopniu, w jakim Spoétka jest Swiadoma, oraz w
stopniu, w jakim jest ona w stanie oceni¢ to na podstawie informacji opublikowanych przez osoby
trzecie, nie zostaly pominiete zadne fakty, wskutek ktérych przytoczone informacje bytyby
niedokfadne lub wprowadzajace w btad.

DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Dokumentu Rejestracyjnego na stronie internetowej MW Trade www.mwtrade.pl
mozna sie zapoznawac ze wskazanymi ponizej dokumentami w formie elektronicznej::

1) Statut MW Trade,
2) Regulamin Rady Nadzorczej,

3) Regulamin Walnego Zgromadzenia,

4) Zasady tadu korporacyjnego,

5) Historyczne informacje finansowe MW Trade za lata 2005 — 2007.
6) Wyciag z Krajowego Rejestru Sadowego
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23 INFORMACIJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

MW Trade nie posiada jakichkolwiek udziatéw w innych przedsiebiorstwach.
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SPIS SKROTOW I DEFINICII

Ponizej znajduje sie zestawienie skrotow i definicji zawartych w niniejszym Dokumencie
Rejestracyjnym.

Akcje Akcje MW TRADE S.A.

Akcjonariusz Osoba posiadajgca Akcje Spotki.

akt not. Akt notarialny

Aneks Aneks do Prospektu Emisyjnego/dokumentu Rejestracyjnego, o ktdrym mowa w art.

51 Ustawy o Ofercie Publicznej
Biegly Rewident

Biuro Ustug Finansowych MW Biuro Ustug Finansowych MW Trade Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig we
Trade Sp. z 0.0. Wroctawiu

Data Dokumentu Rejestracyjnego  Data zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego przez KNF

Dokument Rejestracyjny Niniejszy, jedynie prawnie wigzacy dokument, sporzadzony zgodnie z
Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004, zawierajacy informacje o Spotce

Doradca Finansowy BRE Corporate Finance Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Doradca Prawny Kancelaria Radcy Prawnego Tomasza Maczki z siedzibgq we Wroctawiu

Dyrektywa 2003/71/WE Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w

sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe

2001/34/WE
Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
EBIT zysk na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje majatku trwatego oraz

wartosci niematerialnych i prawnych

Spotka, MW TRADE , MW Trade

S.A., Spétka MW TRADE Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

EURIBOR European Inter Bank Offering Rate - stopa procentowa przyjeta na rynku
miedzybankowym w strefie EURO dla kredytéw miedzybankowych w EURO.

EURO, EUR Wspdlna waluta obowigzujaca w panstwach Europejskiej Unii Gospodarczej i
Walutowej

Gietda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW, KDPW S.A. Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c., KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z pdzn.
zm.)

Kodeks handlowy, K.h. Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 r. - Kodeks
Handlowy (Dz. U. z 1946 r. Nr 57 poz. 502 z pdzn. zm.)

Kodeks Postepowania Ustawa z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego (Dz.U. z

Administracyjnego 2000 Nr 98, poz. 1071 z p6zn. zm.)

Kodeks Pracy Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy (Dz.U. z 1998 Nr 21, poz. 94 z
pozn. zm.)

Kodeks Spotek Handlowych, Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.

K.s.h., KSH 1037 z pdzn. zm.)

Komisja, KNF, KPWiG Komisja Nadzoru Finansowego, nastepca prawny Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KW ksiega wieczysta

LIBOR

London Inter Bank Offering Rate - stopa procentowa przyjeta na brytyjskim rynku
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M.P.
MSSF
NBP

Nierezydent

Not.

NW2Z, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Oferujacy, Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A.

Ordynacja podatkowa

PAP
PKB
PLN, zi, zloty

Podmiot zalezny

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo Upadtosciowe i Naprawcze

Prawo Upadiosciowe

Prawo Wlasnosci Przemystowej

Prezes
Rada Nadzorcza, RN

Raport Biezacy

Regulamin GPW, Regulamin
Gieldy

Rejestr Handlowy
Rejestr Przedsiebiorcow KRS

Rejestr Zastawow

Rep.

Rezydent

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004

Rozporzadzenie o raportach
biezacych i okresowych

miedzybankowym dla kredytéw miedzybankowych.
Monitor Polski

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Narodowy Bank Polski

Osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktdrych mowa w art. 2 ust. 1 pkt.2
Ustawy Prawo Dewizowe

Notariusz

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki

Dom Inwestycyjny BRE Banku Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, firma
inwestycyjna w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz.U. Nr 137, poz. 926 z
pozn. zm.)

Polska Agencja Prasowa
Produkt Krajowy Brutto

Ztoty, prawny Srodek ptatniczy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej wprowadzony
do obrotu pienieznego od dnia 1 stycznia 1995 r., zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca
1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr. 84, poz. 386), majacy warto$¢ rowng
10.000 PLZ ,

Podmiot, w stosunku do ktérego Spétka jest podmiotem dominujgcym w rozumieniu
art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665
z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pézn.
zm.)

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60,
poz. 535 z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r. — Prawo
upadtosciowe (Dz.U. z 1991 r. Nr 118, poz. 512 ze zm.)

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wiasnosci przemystowej (Dz. U. 2003 Nr
119, poz. 1117 z pdzn. zm.)

Prezes Zarzadu Spotki
Rada Nadzorcza MW TRADE S.A.

Przekazywane przez Spdtke informacje biezace sporzadzane w formie i zakresie
okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjety Uchwatg Nr
1/1110/2006 Rady Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 4
stycznia 2006 r. (z pdzn. zm.).

Rejestr handlowy, o ktérym mowa w Kodeksie Handlowym
Rejestr przedsiebiorcow, o ktdrym mowa w Ustawie o KRS

Rejestr zastawow albo centralna informacja o zastawach rejestrowych, o ktorych
mowa w ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz. U. Nr 149, poz. 703 z pdzn. zm.)

Repertorium

Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne, o ktdrych mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 1
Ustawy Prawo Dewizowe

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 11 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow
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Rozporzadzenie o Rynku
Oficjalnych Notowan

Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentracji

Sad Rejestrowy

Skarb Panstwa
Spotka
SPZ0Oz
Statut

Szczego6towe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gieldowego

Transakcje typu ,forward”

UOKIiK
usbD
Ustawa o KRS

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatlowym

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Optacie Skarbowej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osdéb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Prawie Autorskim

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Zaktadowym Funduszu
Swiadczen Socjalnych

wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczeg&towych warunkdw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych
oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U.
Nr 206, poz. 1712)

Rozporzadzenie Rady Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw (Dz.Urz. UE L 24 poz. 1 z 29 stycznia 2004 r.)

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

MW TRADE S.A.

Samodzielny Publiczny Zaktad Opieki Zdrowotnej

Jednolity tekst statutu Spoétki, stanowigcy zatacznik w pkt 25.1

Szczegbtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych -
Zatacznik do uchwatly Zarzadu KDPW S.A. Nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 r. (z
pdézn. zm.)

Szczegbtowe Zasady Obrotu Gietdowego uchwalone Uchwatg Nr 4/2006 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 10 stycznia 2006 r. (z pdzn.
zm.)

Umowa zawierajaca zgode na zakup lub sprzedaz w przysztosci jakiego$ dobra
(towaru lub instrumentu finansowego) po ustalonej z géry cenie. Wczesniejsze
ustalenie ceny pomaga zmniejszy¢ ryzyko zwigzane z jej zmiennoscia.

Urzad Ochrony Konkurengji i Konsumentow
Dolar amerykanski - jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2001 r.
Nr 17 poz. 209 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U.
z 2005 r. Nr 183 poz. 1537)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 z
pozn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2005 r. Nr 183 poz. 1538)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurengji i konsumentéw (Dz. U. z
2003 r. Nr 86, poz. 804 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2004 r. Nr 253, poz.
2532 z pozn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (Dz. U. z
2000 r. Nr 14, poz. 176 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z
2000 r. Nr 54, poz. 654 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. Nr
86, poz. 959, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. z
2000 r. Nr 80, poz. 904 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z
1996 r., Nr 70, poz. 335 z p6zn. zm.)

VAT Podatek od towaréw i ustug

WIBOR Warsaw Inter Bank Offered Rate — stopa procentowa przyjeta na polskim rynku
miedzybankowym dla kredytéw miedzybankowych
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W2Z, WZA, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, Walne Walne Zgromadzenie Spétki
Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad

Spétki Zarzad MW TRADE S.A.
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