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Niniejsze podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Dokumentu Rejestracyjnego
i Ofertowego. Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartoSciowe Spotki powinna by¢ oparta
na rozwazeniu przez inwestora catosci Dokumentu Rejestracyjnego/Ofertowego.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do Dokumentu Rejestracyjnego
i Ofertowego, skarzacy inwestor, moze na mocy ustawodawstwa danego kraju czionkowskiego
Unii Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Dokumentu Rejestracyjnego
i Ofertowego przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna wigze te osoby, ktdre sporzadzity podsumowanie tgcznie z kazdym jego
ttumaczeniem i wnioskowaly o jego potwierdzenie, jedynie w przypadku gdy podsumowanie jest
wprowadzajace w btad, niedoktadne lub niezgodne w zestawieniu z pozostatymi czeSciami Dokumentu
Rejestracyjnego i Ofertowego.
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PODSTAWOWE INFORMACIE FINANSOWE

Podstawowe informacje finansowe Spétki zamieszczono w tabeli ponizej.

Historyczne roczne sprawozdania finansowe Spotki zostaly zbadane przez biegtych rewidentow.
Srédroczne sprawozanie finansowe Spétki nie byto badane przez biegtego rewidenta.

Tabela 1-1 Podstawowe dane finansowe MW Trade

Wyszczegodlnienie I pot. 2008 | I pot. 2007 2007 2006 2005
Przychody ze sprzedazy 3 804 1355 5 564 3547 717
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1 550 332 3128 2 089 152
powiekszony o amortyzacje (EBIDTA)
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 1410 316 3 065 2048 126
Zysk brutto 1285 415 3209 2056 126
Zysk netto 1039 338 2754 1651 96
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -702 -562 -21 957 617 172
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -66 -296 -895 -526 -36
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -566 5701 23 979 0 0
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 333 1374 1127 90 136
Aktywa razem 41 353 20 474 45 856 6176 397
Zobowigzania i rezerwy razem 15 601 13 124 21 143 4 304 176
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 1485 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 13 700 12 688 19 515 4 285 176
Kapitat wiasny 25752 7 350 24 713 1872 221
Kapitat zaktadowy 819 656 819 51 51
Zrddto: MW Trade
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2.1

ORGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE
ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

ZARZAD
Zarzad Spofki jest czteroosobowy. Jego cztonkami sg:
Rafat Wasilewski - Prezes Zarzadu

Wiek: 33 lata

Rafal Wasilewski jest absolwentem administracji i zarzadzania na Wydziale Prawa, Administracji i
Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego. W 2001 roku rozpoczat wiasng dziatalnoS¢ gospodarczg
zZwigzang z rynkiem wierzytelnosci. Od 2004 roku do sierpnia 2007 roku byt wspdinikiem i Prezesem
Zarzadu Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o0.0. we Wroclawiu, ktdra nastepnie zostata
przeksztatcona w MW Trade Spotke Akcyjna.

Rafat Wasilewski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, cztonkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitatowych lub
osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, wobec Rafata Wasilewskiego nie zostat wydany wyrok zwigzany
z przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie bylo wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sagdowe. Nie zostaly réwniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organdw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organdw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Rafata Wasilewskiego nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonka organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spodtki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.

Miejscem pracy Rafata Wasilewskiego jest siedziba Spotki - ul. Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska
oraz teren catego kraju.

Rafat Wasilewski jest zaangazowany zawodowo w dziatalnoS¢ Spotki w petnym zakresie. Mimo ze od
roku 2001 Rafat Wasilewski figuruje w ewidencji dziatalnosci gospodarczej jako prowadzacy
jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg MW Trade Rafat Wasilewski, Rafat Wasilewski
faktycznie nie prowadzi tej dziatalnosci.

Rafat Wasilewski jest powigzany rodzinnie z czionkiem Rady Nadzorczej — Bogdanem Wasilewskim.
Nie jest powigzany rodzinnie z Zzadnym innym z wymienionych wyzej czionkéw organdéw
zarzadzajacych, nadzorczych ani osobami zarzadzajacymi okreslonymi obszarami dziatalnosci Spotki.

Marcin Mandziak — Wiceprezes Zarzadu

Wiek: 32 lata

Marcin Mandziak jest absolwentem prawa na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu
Wroctawskiego. W 2000 roku rozpoczat wiasng dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z rynkiem
wierzytelnosci. Od 2004 roku do sierpnia 2007 roku byt wspdlnikiem i Wiceprezesem Zarzadu MW
Trade Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ktéra nastepnie zostata przeksztatcona w MW Trade Spétke Akcyjna.
Marcin Mandziak nie byt w ciagu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, cztonkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdinikiem w spétkach kapitatowych lub
osobowych.

Zgodnie ze ztozonym osSwiadczeniem, wobec Marcina Mandziaka nie zostat wydany wyrok zwigzany z
przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wcze$niej. Nie bylo wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sagdowe. Nie zostaty rowniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organdéw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Marcina Mandziaka nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonka organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spotki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.
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Miejscem pracy Marcina Mandziaka jest siedziba Spdtki - ul. Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska
oraz teren catego kraju.

Marcin Mandziak jest zaangazowany zawodowo w dziatalnoS¢ Spétki w petnym zakresie. Mimo ze od
roku 2000 Marcin Mandziak figuruje w ewidencji dziatalnosci gospodarczej jako prowadzacy
jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Consulting i Ustugi Przedstawicielskie dla Podmiotow
Gospodarczych Marcin Mandziak, Marcin Mandziak faktycznie nie prowadzi tej dziatalnosci.

Marcin Mandziak jest powigzany rodzinnie z cztonkiem Rady Nadzorczej — Stefanem Mandziakiem. Nie
jest powigzany rodzinnie z zadnym innym z wymienionych wyzej cztonkéw organdéw zarzadzajacych,
nadzorczych ani osobami zarzadzajacymi okreslonymi obszarami dziatalnosci Spotki.

Waldemar Okon — Cztonek Zarzadu

Wiek: 34 lata

Waldemar Okon jest absolwentem ekonomii na Wydziale Zarzadzania i Informatyki Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu. W roku 1998 podjat prace w spotce Prospan S.A, (obecnie Grajewo S.A.)
na stanowisku referenta ds. controllingu. Pod koniec tego samego roku rozpoczat wspdtprace z firmg
Truck And Bus Service Sp. z 0.0. obecnie Volvo Polska Samochody Ciezarowe Sp. z 0.0., gdzie
ostatecznie zajmowat stanowisko dyrektora finansowego. W 2002 roku zostat powotany na stanowisko
Prezesa Zarzadu w spotce Bilia Maszyny Budowlane Polska Sp. z 0.0. (obecnie Volvo Maszyny
Budowlane Polska Sp. z 0.0.). Pod koniec 2002 roku rozpoczat w spoétce Bilia Maszyny Budowlane
Polska Sp. z 0.0. prace na stanowisku Dyrektora Finansowego. Wspdtpraca ze spotkami koncernu
Volvo zakonczona zostata 2005 roku. W tym samym roku nabyt 50% udziatdw w Mayers Sp. z o.0.
Mayers Sp. z 0.0. nie prowadzi obecnie aktywnej dziatalnosci gospodarczej. W okresie od 2006 do
2007 roku pracowat w spotce Global e—Business Operations Sp. z 0.0. nalezacej do koncernu Hewlett-
Packard na stanowisku Kierownika ds. Rozliczen na obszar EMEA. W 2007 roku prowadzit dziatalno$¢
gospodarczg pod firmg Top — Man Waldemar Okon. Obecnie nie prowadzi aktywnie tej dziatalnosci. W
2008 roku podjgt prace w MW Trade S.A. na stanowisku Dyrektora Finansowego. W 2008 roku zostat
powotany na Cztonka Zarzadu MW Trade S.A.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w odniesieniu do spotek, w ktérych Waldemar Okon byt
wspolnikiem lub cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych albo nadzorczych nie zostato
nigdy wszczete postepowanie upadtosciowe, naprawcze, likwidacyjne ani nie zostat ustanowiony
zarzad komisaryczny.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, wobec Waldemara Okonia nie zostat wydany wyrok zwigzany z
przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wczesniej. Nie byto wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sagdowe. Nie zostaly réwniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organdw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organdw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Waldemara Okonia nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako czionka organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spodtki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.

Miejscem pracy Waldemara Okonia jest siedziba Spotki - ul. Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska
oraz teren catego kraju.

Waldemar Okon jest zaangazowany zawodowo w dziatalno$¢ Spotki w petnym zakresie i nie prowadzi
poza wykonywaniem funkcji w Spotce innej dziatalnosci gospodarczej ani zawodowe;.

Grzegorz Kucia — Cztonek Zarzadu

Wiek: 38 lata

Grzegorz Kucia jest absolwentem finansow i bankowosci na Woydziale Ekonomii Akademii
Ekonomicznej w Katowicach. Ukonczyt takze Podyplomowe Studium Marketingu na Akademii
Ekonomicznej w Katowicach oraz Podyplomowe Studium Wyceny i Gospodarki Nieruchomosciami na
Uniwersytecie Slaskim w Katowicach. W latach 1994-1999 byt zatrudniony w Slaskim Towarzystwie
Leasingowym S.A. w Katowicach grupa CTL, kolejno jako specjalista ds. handlowych, kierownik dziatu
handlowego, a nastepnie z-ca dyrektora ds. marketingu. W latach 1999-2001 S$wiadczyt wiasng
dziatalno$¢ doradcza. W okresie od marca 2001 do lutego 2004 byt konsultantem, a nastepnie
wiceprezesem regionu w Impact Management Sp. z 0.0. Od lutego 2004 do sierpnia 2005 byt
dyrektorem handlowym w spdtce Medycyna Rodzinna S.A., a od wrzesnia 2005 roku do chwili obecnej
jest Dyrektorem Sprzedazy w firmie HBC Consulting Sp. z 0.0. W pazdzierniku 2008 roku podjat prace

MW TRADE S.A. strona 6



2.2

2.3

2.4

w MW Trade S.A. na stanowisku Dyrektora Handlowego. W listopadzie 2008 roku zostat powotany na
Czlonka Zarzadu MW Trade S.A.

Grzegorz Kucia nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, czionkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitatowych lub
osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, wobec Grzegorza Kuci nie zostat wydany wyrok zwigzany z
przestepstwem oszustwa w okresie ostatnich pieciu lat ani wcze$niej. Nie bylo wobec niego
prowadzone postepowanie karne przygotowawcze ani sagdowe. Nie zostaly réwniez przeciwko niemu
skierowane oskarzenia ani wymierzone jakiekolwiek sankcje ze strony organdéw wymiaru
sprawiedliwosci, organdw administracji publicznej, organdw organizacji spotecznych ani zawodowych.
Wobec Grzegorza Kuci nigdy nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako czionka organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Spotki lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek Spotki.

Miejscem pracy Grzegorza Kuci jest siedziba Spétki - ul. Legnicka 46 A, 53-674 Wroctaw, Polska.
Grzegorz Kucia poza wykonywaniem funkcji w Spoétce, od roku 1999 figuruje w ewidencji dziatalnosci
gospodarczej jako prowadzacy jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg Grzegorz Kucia,
$wiadczac ustugi doradcze. Dziatalnos¢ gospodarcza jaka prowadzi w chwili obecnej obejmuje jedynie
piastowania funkcji Dyrektora Sprzedazy w HBC Consulting Sp. z 0.0., ktéra to dziatalno$¢ nie ma
istotnego znaczenia dla Emitenta. Grzegorz Kucia nie jest powigzany rodzinnie z ktérymkolwiek z
wymienionych wyzej cztonkdw organdw zarzadzajacych, nadzorczych ani osobami, zarzadzajacymi
okreslonymi obszarami dziatalnosci Spoétki.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza Spétki sklada sie z szeSciu cztonkdw: Bogdana Wasilewskiego, Stefana Mandziaka,
Szymona Karpinskiego, Mirostawa Nowickiego, Tomasza Maczki i Radostawa Solana.

INNE OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

W opinii Spotki nie istniejg osoby zarzadzajace wyzszego szczebla inne niz cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej, ktore miatyby znaczenie dla stwierdzenia, ze Spdtka posiada stosowng wiedze i
doswiadczenie do zarzadzania swojg dziatalnoscig. Z uwagi na fakt, Zze postanowienia Rozporzadzenia
o Prospekcie nie definiujg pojecia , 0soby zarzadzajacej wyzszego szczebla”, na potrzeby Dokumentu
Rejestracyjnego, Spotka przyjeta, ze sg nimi cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

BIEGLI REWIDENCI

Sprawozdania finansowe Spotki za lata 2005-2006 badata Agencja Konsultingu i Audytingu
Gospodarczego ,,Accord’ab” Spétka z o.0.

Nazwa (firma) Agencja Konsultingu i Audytingu Gospodarczego , Accord’ab”
Spétka z o.0.

Siedziba Wroctaw

Adres Stubicka 18

Telefon 071 349 09 60

Faks 071 349 09 67

Strona internetowa www.accord.wroc.pl

Numer na liscie podmiotow uprawnionych do 262

badania sprawozdan finansowych, prowadzonej

przez Krajowaq Izbe Biegtych Rewidentow

Badanie przeprowadzit p. Andrzej Btazejewski, wpisany na liste biegtych rewidentow pod numerem
415/1217.
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Sprawozdanie finansowe za rok 2007 badata firma HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o0.0.

Nazwa (firma) HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.

Siedziba Poznan

Adres pl. Wiosny Ludow 2

Telefon +48 (61) 85 09 200

Faks +48 (61) 85 09 201

Strona internetowa www.hlb.pl

Numer na liscie podmiotow uprawnionych do badania 238
sprawozdan finansowych, prowadzonej przez Krajowa Izbe

Biegtych Rewidentow

Badanie przeprowadzit p. Ryszard Maciejewski, wpisany na liste biegtych rewidentdéw pod numerem
7392/866.
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3.1

INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY EMITENTA

HISTORIA EMITENTA

12.03.2004 r. powstato Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. — poprzednik prawny Spéiki.

Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. na poczatku swojej dziatalnosci Swiadczyto ustugi
odzyskiwania wierzytelnosci.

Istotnym zdarzeniem dla dziatalnosci poprzednika prawnego Spéitki byto podpisanie w dniu 4.08.2004
r. ramowej umowy o wspotpracy z Prosper S.A., spotka dystrybuujaca Srodki farmaceutyczne.
Przedmiot umowy obejmowat windykacje naleznosci aptek. Dzieki pozyskaniu tego partnera Biuro
Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. znaczaco zwiekszylo skale dziatalnosci, a takze stato sie
rozpoznawalne na rynku. Z czasem, ze wzgledu na charakter kolejnych uméw przyjmowanych do
realizacji, Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. zaczeto koncentrowal swojq dziatalnos¢
windykacyjng na rynku stuzby zdrowia. Wartos¢ kontraktdw poprzednika prawnego Spéitki rosta
systematycznie. Przyczynito sie do tego rozpoczecie 10.12.2004 r. wspdtpracy z kolejnym znaczacym
kontrahentem, jednym z najwiekszych polskich producentow lekéw i Srodkow farmaceutycznych,
Polpharmg S.A. Kolejni istotni klienci, z ktdérymi Biuro Ustug Finansowych MW Trade sp. z o.o.
podpisywato umowy ramowe na obstuge wierzytelnosci to: Aventis Pharma sp. z 0.0. (01.07.2004 r.),
Glaxo Smith Kline (24.01.2005r.) oraz Roche Polska sp. z 0.0. (08.02.2007 r.).

W roku 2006 poprzednik prawny Spoétki poszerzyt swojg dziatalno$¢ o zakup wierzytelnosci SP ZOZ na
wiasny rachunek. Pozwolito to poprawi¢ wyniki finansowe i znaczaco zwiekszy¢ udziat w
obstugiwanym rynku.

Jednocze$nie, w odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku, Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.
rozpoczeto dziatalno$¢ w nowym obszarze, oferujac ustugi finansowe skierowane dla SP ZOZ. Ustugi te
obejmowaly restrukturyzacje i finansowanie zobowigzan SP ZOZ. Zaczety by¢ one $wiadczone przez
poprzednika prawnego Spotki pod markg ,Hospital Fund”. Pierwszy projekt restrukturyzacyjny zostat
wdrozony w sierpniu 2006 r. W tym samym czasie, Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.o0.
postanowito, rezygnujac z dziatalnosci windykacyjnej, skoncentrowaé sie na restrukturyzacji
wierzytelnosci stuzby zdrowia.

23.02.2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 51 000 zt do kwoty 510 000
zt. Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaly objete przez Rafata Wasilewskiego i Marcina
Mandziaka.

20.04.2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 510 000 zt do kwoty 655 860
zt. Udzialy w liczbie 286 o tacznej wartosci nominalnej 145 860 zt zostaty objete przez nowego
wspdlnika - Absolute East West Master Fund Limited. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
12.06.2007 r.

Wczesniej, bo 21.04.2007 r. zostata zawarta pomiedzy Biurem Ustug Finansowych MW Trade Sp. z
0.0., Rafatem Wasilewskim, Marcinem Mandziakiem i Absolute East West Master Fund Limited umowa
inwestycyjna. W wykonaniu tej umowy Absolute East West Master Fund Limited stat sie podmiotem
powigzanym z poprzednikiem prawnym Spotki. Inwestycja miata charakter kapitatowy; Absolute East
West Master Fund Limited wniést do spotki nowe kapitaty, obejmujac w zamian udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki. Absolute East West Master Fund Limited zainwestowat w
spotke kwote 6 000 000 zt. Kapitat pozyskany od Absolute East West Master Fund Limited miat
kluczowe znaczenie dla rozwoju dziatalnosci poprzednika prawnego Spofki.

31.08.2007 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym M. W. Trade Spoétka Akcyjna,
powstata w wyniku przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0., na podstawie
uchwaty Zgromadzenia Wspolnikéw Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. z 6.08.2007 r.

5.09.2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 655 860 zt o kwote nie wiekszg niz 210 000 zt, to jest do kwoty
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3.2

nie wiekszej niz 865 860 zt poprzez emisje nie wiecej niz 2 100 000 akgcji oraz o wprowadzeniu akcji
Spotki na NewConnect.

19.09.2007 r. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego. Zgodnie
z oSwiadczeniem Zarzadu Spotki — w ramach oferty prywatnej, w zwigzku z wprowadzeniem Spétki na
NewConnect - zostat objety kapitat zakladowy w wysokosci 163 000 zt. W rezultacie emisji Spotka
pozyskata 16 300 000 zt, ktére to Srodki Spdtka zagospodarowata na potrzeby swojej dziatalnosci,
rozliczajac uprzednio wszystkie koszty emisji.

Uchwatg Nr 678/07 z 24.09.2007 r. Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie wszystkie Akcje Spotki zostaty przyjete do depozytu papierow wartosciowych. Uchwatg Nr
748/2007 z 25.09.2007 r. Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkie Akcje
Spotki zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. 29.09.2008 r.
nastapito pierwsze publiczne notowanie Akcji Spotki na rynku NewConnect.

ZARYS OGOLNY DZIAtALNOSCI

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi (lata 2005-2007 i pierwsza potowa
2008 roku) dziatalnos¢ MW Trade byfa skoncentrowana w obszarze ochrony zdrowia oraz ustug
medycznych. Spotka $wiadczyta ustugi na rzecz podmiotdw nalezacych do sektora publicznej stuzby
zdrowia oraz szerokiej grupy podmiotéw dostarczajacych produkty oraz ustugi na rzecz SP ZOZ-6w.
Oferta MW Trade zwigzana byta z finansowaniem i ustugami strukturyzowania finansowania placowek
stuzby zdrowia oraz obstugq wierzycieli tychze placdéwek.

Spotka rozpoczeta swa dziatalnos¢ od $wiadczenia ustug windykacyjnych dla dostawcdéw SP ZOZ-6w,
oraz wykupywania wierzytelnosci od dostawcéw, a nastepnie prowadzenia windykacji na wiasny
rachunek. Od 2006 roku MW Trade rozwija ustuge ,Hospital Fund”, ktdra zapewnia bardziej
~przyjazne” rozwigzywanie probleméow zadtuzenia SP ZOZ-6w i pozwala na swym zastosowaniu
skorzystac¢ wszystkim trzem stronom procesu: SP ZOZ-owi, wierzycielowi SP ZOZ-u oraz MW Trade.

Tabela 3-1 Wartos$¢ sprzedazy MW Trade wg rodzajow prowadzonej dziatalnosci w latach 2005-2007 oraz I pot.
2008 (w tys. zi)

Grupy produktéw i ustug

I pot. 2008 2007 2006 2005
»Hospital Fund” 3274 3563 218 0
Sprzedaz ustug windykacyjnych 331 2 001 2 806 840
Windykacja wierzytelnosci na wiasny rachunek 199 0 523 0
Razem 3 804 5564 3547 849

Zrédto: MW Trade

~Hospital Fund” — finansowanie i restrukturyzacja zobowiazan SP Z0z

Podstawowaq ustugg $wiadczong przez Spoétke jest ,Hospital Fund”, czyli wsparcie dla Samodzielnych
Publicznych Zakfadéw Opieki Zdrowotnej (SP Z0OZ) w zakresie rozwigzywania probleméw z
zadtuzeniem i ptynnoscia. MW Trade zajmuje sie restrukturyzacjg zobowigzan SP ZOZ oraz, jesli jest
to wskazane, udziela im krotkoterminowego wsparcia finansowego w postaci pozyczek.

Ustuga restrukturyzacji zadtuzenia oferowana przez MW Trade polega na porozumieniu Spotki z SP
Z0Z, majacym w sposdb zaplanowany i systematyczny zrestrukturyzowac zadtuzenie zaktadu. MW
Trade proponuje rozwigzania atrakcyjne dla strony zadtuzonej, pozwalajace na to by sptata zadtuzenia
wywierafa jak najmniejszy negatywny wptyw na biezacq dziatalnos¢ i rdwnowage finansowg dtuznika.
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Pojedynczy projekt restrukturyzacyjny sktada sie z nastepujacych elementow:
o Zakup wierzytelnosci SP ZOZ od wierzyciela lub wierzycieli — w formie cesji wierzytelnosci,

) Porozumienie MW Trade, w roli nowego wierzyciela, z SP ZOZ dotyczace warunkéw splaty
zobowigzania (harmonogram ptatnosci, odsetki, prowizja),

. Ustanowienie zabezpieczenia sptaty zobowigzan — cesja zobowigzania NFZ (opcjonalnie).

Proces restrukturyzacji zadtuzenia SP ZOZ polega na dokonaniu wykupu wierzytelnosci
zainteresowanej jednostki. Odbywa sie to na zasadzie ces;ji tych wierzytelnosci od dostawcow SP ZOZ.
Sq nimi miedzy innymi firmy farmaceutyczne, producenci sprzetu, dostawcy medidw oraz inne
podmioty $wiadczace ustugi na rzecz stuzby zdrowia. Spdtka negocjuje z dotychczasowymi
wierzycielami sposdb i okres zaptaty za zakupione wierzytelnosci. Spdétka dokonujac zakupu
wierzytelnosci korzysta czesto z mozliwosci roztozenia ptatnosci na raty. Nastepnie MW Trade ustala z
zakladem nowe zasady splaty wierzytelnosci. Zaprzestaje naliczania odsetek ustawowych oraz
uzgadnia nowe terminy sptat oraz wysokosci prowizji i oprocentowania, na korzystniejszych
warunkach. SP ZOZ zobowigzuje sie do sptat zobowigzan zgodnie z nowym harmonogramem. Zyskuje
bezpieczenstwo, poniewaz Srodki otrzymywane z NFZ mogq by¢ wykorzystywane na finansowanie
biezacej dziatalnosci i jedynie ich cze$¢ ustalona wczesniej w harmonogramie sptat zostaje
przeznaczona na pokrycie zobowigzan. Czesto zabezpieczeniem opisanej transakcji jest cesja
zobowigzania NFZ.

Rysunek 6-1 Schemat transakcji w obrebie ustugi ,Hospital Fund”

NFZ . Platnoscina
. pocstawie ceg)i
4 T, zobowigzania
MNFEZ

Kontrakt

ces|a
Zobowigzania MW Trade

MNFZ . cesja
wiezZytelnoscl

porozumienie

dat. spiaty o

SP Z0OZ * Wierzyciele
produldy, ustuci SPZ0OZ
wiystepige w ka®ila] nmnwie
_______ wystepue opcjonalnie
Zrédto: MW Trade
Korzysci z dla SP ZOZ z podjecia wspdtpracy sq nastepujace:
. SP Z0OZ otrzymuje gwarancje, iz jego nowy wierzyciel nie rozpocznie natychmiastowego

odzyskiwania wierzytelnosci na drodze sadowej oraz w drodze egzekucji komorniczej, tak
dtugo, jak zaktad wywiazuje sie z ptatnosci zgodnie z harmonogramem ustalonym w
porozumieniu. Dzieki temu zaktad unika koniecznosci natychmiastowego zwrotu zadtuzenia i
utraty znacznej czesci $rodkéw pochodzacych z kontraktu z NFZ, ktore powinny byc
przeznaczane na biezacq dziatalnosg,
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. SP ZOZ moze unikng¢ kosztow zwigzanych z windykacjq oraz egzekucjg (koszty te moga
stanowi¢ znaczacg cze$¢ sumy zadtuzenia), ktore musiatby ponies¢ gdyby wierzyciele
dochodzili swoich roszczen na drodze sadowej,

. MW Trade godzi sie na zaprzestanie naliczania odsetek ustawowych od wierzytelnosci
wymagalnych.

Zyski MW Trade z tej czesci dziatalnosci pochodzg z dwéch zrédet.
Ze strony SP Z0Z:
o Prowizja

. Oprocentowanie od wierzytelnosci. Jego wysokos¢ ustala sie na podstawie stopy WIBOR
powiekszonej o ustalong marze.

Ze strony sprzedawcy wierzytelnosci:
J Naliczone odsetki, ktore nie sg objete ceng zakupu
. Dyskonto do kwoty gtéwnej

Dodatkowo, MW Trade udziela pozyczek jednostkom, ktére napotykajq na problemy z biezacg
ptynnoscig finansowg. Dzieki temu zaktady majg dostep do $rodkéw, potrzebnych do prowadzenia
biezacej dziatalnosci. Ze wzgledu na to, ze pozyczki te sg czescig ustugi ,Hospital Fund” procedura ich
pozyskiwania jest szybsza i tatwiejsza niz w przypadku pozyczek lub kredytow bankowych.

Zyski pochodzace z ustug finansowych $wiadczonych na rzecz SP ZOZ charakteryzujg sie stosunkowo
wysokim poziomem bezpieczenstwa, ze wzgledu na publiczny charakter $rodkéw stanowigcych
podstawe gospodarki finansowej SP ZOZ. Spétka wykorzystuje doswiadczenie zdobyte na rynku
wierzytelnosci SP ZOZ, aby oceni¢ kondycje finansowg potencjalnego dtuznika. Spdtka wspotpracuje z
zaktadami, ktére posiadajq kontrakt z NFZ w wysokosci gwarantujacej obstuge zobowigzan.
Dodatkowo, zabezpieczenie w postaci cesji zobowigzania NFZ powoduje, iz $rodki ptyng bezposrednio
z NFZ na rzecz MW Trade. W przypadku, gdy SP ZOZ zaprzestaje obstugi zobowigzania wobec MW
Trade, Spotka moze réwniez egzekwowaé swoje prawa na drodze sadowej i odzyskac¢ Srodki poprzez
egzekucje.

Windykacja wierzytelnosci na wiasny rachunek

Kolejnym obszarem, w ktorym dziata MW Trade jest zakup wierzytelnosci na wiasny rachunek i
odzyskiwanie naleznych kwot.

Spotka dokonuje zakupu wybranych naleznosci od swoich kontrahentéw w wyniku umowy ces;ji
wierzytelnosci. W ten sposéb wchodzi w miejsce wierzyciela nabywajac prawo do roszczen wzgledem
dtuznika a nastepnie we wiasnym imieniu prowadzi dziatalnos¢ windykacyjng zmierzajaca do
odzyskania wierzytelnosci.

W celu konstrukcji jak najlepszego portfela wierzytelnosci, MW Trade przed zakupem wierzytelnosci
dokonuje dogtebnej analizy zaréwno przedmiotowej, dotyczacej samej wierzytelnosci, jak i
podmiotowej, dotyczacej dtuznika.

Dokonujac oceny wierzytelnosci Spétka zwraca szczegdlng uwage na:

J Termin wymagalnosci — im wiekszy jest okres opdznienia w sptacie, tym wieksze sg nalezne
naliczone odsetki, stanowigce czesto znaczacy sktadnik zysku Spotki;

. Bezspornosg;

. Mozliwos¢ roztozenia spfat na raty.

Analizujac sytuacje dtuznika Spotka uwzglednia w szczegdlnosci:

. Wysokos¢ obecnych i przysztych kontraktéw z NFZ — pozwala ona okresli¢ skale dziatalnosci
zaktadu i potencjat rozwojowy;
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. Biezace postepowania komornicze — ilos¢ i wielko$¢ spraw dotyczacych danego ZOZ
znajdujacych sie w postepowaniu u komornika; jest to cecha istotna w przypadku gdy proces
odzyskiwania wierzytelnosci zakonczy sie Sciezkg windykacyijna;

. Obstuga zobowigzan — ocena w jakim stopniu ZOZ sptaca swoje zobowigzania;

. Proces restrukturyzacji — czy zostata wydana decyzja o restrukturyzacji oraz czy
restrukturyzacja przebiega sprawnie;

. Kompetencje osdb zarzadzajacych ZOZ.

Zyski MW Trade w tym obszarze dziatalnosci pochodzg z odzyskanej kwoty naliczonych odsetek,
zasadzonych kosztow zastepstwa procesowego oraz ewentualnego dyskonta w cenie zakupu. Nalezy
wspomniec, ze w wiekszosci przypadkdw cena zakupu wierzytelnosci réwna jest kwocie gtowne;j.

Nabywajac wierzytelnosci MW Trade wykorzystuje efekt dzwigni finansowej, przez co znaczaco
podnosi stopy zwrotu ze swojej dziatalnosci. Zaptaty za zakupione wierzytelnosci dokonuje w
transzach, dzieki czemu korzysta z finansowania swojej dziatalnosci ze srodkéw sprzedajacego.

Sprzedaz ustug windykacyjnych

Podstawowym obszarem dziatalnosci jest obstuga wierzytelnosci na zlecenie. Spotka dziata gtdwnie na
rynku ustug medycznych i obstuguje wierzytelnosci SP ZOZ oraz aptek. MW Trade dziata na podstawie
udzielonego pethomocnictwa.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spotki jest obstuga wierzytelnosci wymagalnych SP ZOZ. Spotka
prowadzi wszelkie dziatania zmierzajgce do odzyskania kwot przez wierzyciela. Dziatania te obejmujg
rozwigzania polubowne polegajace np. na negocjowaniu ugody z dtuznikiem. W przypadku braku
mozliwosci polubownego odzyskania wierzytelnosci MW Trade przeprowadza postepowanie sadowe i
egzekucyjne.

Przychdd dla Spoiki z tego typu dziatalnosci pochodzi z nastepujacych zrédet:

. wynagrodzenie prowizyjne liczone od odzyskanych kwot,

J odzyskane odsetki — jest swoistego rodzaju bonus od sukcesu, poniewaz kolejnosc
zarachowywania odzyskanych kwot jest nastepujaca: kwota gtéwna, zasadzone koszty,
odsetki

. zasadzone koszty zastepstwa procesowego — koszty zasadzane przez sad, wynikajace z

przepisow prawa (Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 wrzesnia 2002 r. w
sprawie optat za czynnosci radcow prawnych oraz ponoszenia przez Skarb Panstwa kosztéw
pomocy prawnej udzielonej przez radce prawnego ustanowionego z urzedu).

Sposdb wynagradzania Spotki rézni sie w zaleznosci od umowy. Moze ono obejmowac kazdy z
powyzszych elementow, lub ich kombinacje.

Wynagrodzenie Spétki (wielkos¢ przychoddw) uzalezniona jest od skutecznosci dziatalnosci zwigzanej z
odzyskiwaniem powierzonych wierzytelnosci.
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INFORMACIJE DODATKOWE — KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 818 860,00 zt i dzieli sie na 5 100 000 akcji serii A o numerach od Nr
A 0 000 001 do Nr A 5 100 000; 1 458 600 akcji serii B o numerach od Nr B 0 000 001 do Nr B
1 458 600 oraz 1 630 000 akcji serii C o numerach od Nr C 0 000 001 do Nr C 1 630 000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii A i B wydane zostaly za udziaty w Spétce Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. w
nastepstwie przeksztatcenia tej spotki w MW Trade S.A. i jako takie sa w petni optacone. Akcje Serii C
zostaly wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MW Trade S.A., z 5.09.2007 r. w zwigzku z uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MW Trade S.A. z 11.10.2007 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te zostaty w petni optacone.

Akcje Spotki na dzien bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych informacjach
finansowych miaty wartos¢ nominalng 0,10 zt kazda.

Statut Spétki nie przewiduje mozliwosci podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki przez Zarzad
(kapitat docelowy), w zwigzku z czym nie wystepujg akcje w kapitale autoryzowanym (docelowym).

Akcje Spotki sg notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Spotka nie wyemitowata akgji, ktdre nie reprezentujq kapitatu zaktadowego.

Spotka nie posiada wiasnych akcji bezposrednio, przez inne osoby ani przez podmioty zalezne.

Spotka nie wyemitowata zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papieréw warto$ciowych
lub papieréw wartosciowych z warrantami.

Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego ani zobowigzania do podwyzszenia kapitatu. Statut Spoétki nie
przewiduje mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Nie istnieja zadne uzgodnienia, na podstawie ktdrych kapitat Spotki lub innego cztonka grupy Spétki
miatby stac sie przedmiotem opcji.

Poprzednik prawny Spotki, Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0., zostat zawigzany w dniu
12.03.2004 r. aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej w Trzebnicy, przed
notariuszem Dorotg Belka (Repertorium A 952/2004).

Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 27.05.2004 r. Kapitat zaktadowy Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.o.
wynosit 51 000 zt i dzielit sie na 102 udziaty o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy. Udziaty w kapitale
zaktadowym Spotki zostaty objete przez: Rafata Wasilewskiego, Marcina Mandziaka i Magdalene
Krupska. Kazdy ze wspdlnikdw objat po 34 udziaty.

W maju 2006 r. Magdalena Krupska zbyta Rafatowi Wasilewskiemu i Marcinowi Mandziakowi po 7
udziatow.

18.01.2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie dobrowolnego umorzenia 20 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy,
nalezacych do Magdaleny Krupskiej bez obnizenia kapitatu zakladowego.

23.01.2007 r. pomiedzy Magdaleng Krupskg a Biurem Ustug Finansowych MW Trade Sp. z o.0.
zawarta zostata umowa nabycia udziatow w celu ich umorzenia.

W dniu 23.02.2007 r. aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem
Wiadystawem Andrzejem Obrockim (Repertorium A nr 678/2007) Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow Biura Ustug Finansowych MW Trade sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 51 000 zt do kwoty 510 000 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez utworzenie 918 udziatdw o wartosci nominalnej
500 zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 459 000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Rafatowi Wasilewskiemu przystugiwato 459 nowo utworzonych oraz 41 dotychczas posiadanych
udziatow po 500 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 250 000 zt i Marcinowi Mandziakowi
przystugiwato 459 nowo utworzonych udziatéw oraz 41 dotychczas posiadanych udziatéw po 500 zt

MW TRADE S.A. strona 14



kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej 250 000 zt. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 510 000 zt i dzielit
sie na 1 000 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 500 000 zt.
Réznica miedzy wartoscig kapitatu zaktadowego a sumg wartosci udziatéw wynosita 10 000 zt.

W celu usuniecia rdznicy miedzy wartoscig kapitatu zakladowego a sumg wartosci udziatdw,
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. zmienito
umowe Biura Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. poprzez zwiekszenie wartosci udziatu z kwoty
500 zt do kwoty 510 zt.

Wskutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zwiekszenia wartosci udziatdw kapitat zaktadowy
wynosit 510 000 zt i dzielit sie na 1 000 réwnych i niepodzielnych udziatdéw o wartosci nominalnej 510
zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 510 000 zt.

W dniu 20.04.2007 r. aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem
Dominikg Grodzifnska (Repertorium A nr 1071/2007) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Biura
Ustug Finansowych MW Trade sp. z o0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 510 000 zt do kwoty 655 860 zt. Udziaty w liczbie 286 o facznej wartosci
nominalnej 145 860 zt zostaty objete przez nowego wspdlnika - Absolute East West Master Fund
Limited. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane 12.06.2007 r.

W dniu 31.08.2007 r. Biuro Ustug Finansowych MW Trade Sp. z 0.0. przeksztatcita sie w spotke
akcyjng — MW Trade Spdtka Akcyjna.

W dniu 5.09.2007 r. aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem
Dominikg Grodzifnskg (Repertorium A nr 6932/2007) Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 655 860,00 zt o kwote
nie wiekszg niz 210 000,00 zi, to jest do kwoty nie wiekszej niz 865 860,00 zt poprzez emisje nie
wiecej niz 2 100 000 akcji. Uchwata ta zostata doprecyzowana aktem notarialnym w Kancelarii
Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem Dominikg Grodzinskq w dniu 11.10.2007 r. (Repertorium
A nr 8936/2007). W dniu 19.09.2007 r. Zarzad Spoétki ztozyt w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem Dominikg Grodzinska (Repertorium A nr 7848/2007)
oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki
zostat objety kapitat zakltadowy w wysokosci 163 000,00 zt, w wyniku przeprowadzenia oferty
prywatnej zwigzanej z wejsciem na rynek NewConnect. W konsekwencji kapitat zaktadowy Spoiki
osiagnat wielkos¢ 818 860,00 zt.
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CZYNNIKI RYZKA

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktore mogg dotyczy¢ Spotki i prowadzonej przez nig
dziatalnosci. W przysztosci mogq pojawic sie zardwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili
obecnej, np. o charakterze losowym, jak réwniez czynniki ryzyka, ktore nie sg istotne w chwili
obecnej, ale mogg okazac sie istotne w przysztosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek
z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez
Spotke dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie

sie rynkowego kursu Spotki.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spotka nie kierowata sie prawdopodobiefistwem

ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spotki:

Ryzyko zwigzane z koncentracjg przychodéw

Ryzyko pogorszenia sie struktury portfela wierzytelnosci

Ryzyko finansowania czesci dziatalnosci za pomocg kredytéw

Ryzyko operacyjne

Ryzyko zwigzane z Umowa serwisowg

Ryzyko uzaleznienia Spétki od 0s6b zajmujacych kluczowe stanowiska
Ryzyka utraty wykwalifikowanego personelu oraz jego pozyskania
Ryzyko zwigzane z Umowa Inwestycyjng

Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Spotki

Ryzyko spadku marz w dziatalnosci MW Trade

Ryzyko zwigzane z mozliwg rdzng interpretacjq pojecia ,pierwszego zarzadu spdtki” i

~pierwszej rady nadzorczej spotki”, ktorymi postuguje sie Statut.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢:

Ryzyko konkurencji na rynku ustug $wiadczonych przez MW Trade

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Spétki

Ryzyko obnizania wysokosci odsetek utawowych

Ryzyko zwigzane ze zwolnieniami podatkowymi i interpretacjg przepisow podatkowych
Ryzyko finansowania wierzytelnosci SP ZOZ

Ryzyko zmian rynkowych stdp procentowych

Ryzyko wptywu decyzji politycznych na ksztatt sektora publicznej stuzby zdrowia
Ryzyko funkcjonowania organdw sadowych i egzekucyjnych

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Czynniki ryzyka zwiazane z akcjami:

Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem lub niewprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku

regulowanym
Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia obrotu Akcjami Spotki na GPW
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= Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepiséw o dopuszczeniu papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym

=  Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu notowan akcji Emitenta

= Ryzyko niewykonywania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw informacyjnych przez
Emitenta i wynikajaca z tego mozliwosS¢ natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez
KNF

= Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Akcje
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WPROWADZENIE AKCJI DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Spotka

MW Trade Spotka Akcyjna

Oferujacy

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

Planowany Rynek Notowan

Akcje Spotki bedg przedmiotem wniosku Emitenta o ich
dopuszczenie do obrotu na GPW (rynek réwnolegty). Emitent dotozy
wszelkich staran, aby Akcje dopusci¢ i wprowadzi¢ do obrotu na
GPW.

Zarzad Spétki bedzie dziatat w porozumieniu z GPW i dotozy
wszelkich staran aby zachowac ciggto$¢ notowan akcji w procesie
zakonczenia notowan Akcji na rynku NewConnect i ich
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Wedtug oceny Emitenta dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do
obrotu na GPW moze nastgpi¢ w grudniu 2008 r. Zdaniem Emitenta
spetnia on warunki dopuszczenia do notowan na GPW, jednak
dopuszczenie akcji do obrotu na GPW w znacznej mierze zalezy od
spetnienia przez Emitenta warunkow, jakie wyznaczajg regulacje
GPW.

Dotychczas Akcje Emitenta nie byty przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym.
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