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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek zwiazanych z portfelem
wierzytelnosci

Koszty zwiazane z finansowaniem portfela wierzytelnosci

Zysk (strata) zwiazany z portfelem wierzytelnosci

Wrynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych
Zz tyt. utraty warto$ci wierzytelnosci
Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Koszty swiadczen pracowniczych
Pozostale koszty

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
Calkowity zysk (strata) na jedna akcje w PLN:

- podstawowy za rok obrotowy

- rozwodniony za rok obrotowy

Nota

12.1
12.3

12.8

12.4

12.2
12.5

12.6
12.7

13.1

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
4.030 13.071
(1.998) (8.727)
2.032 4.344
(404) 327
(123) (134)
(45) (63)
(1.269) (1.188)
(234) (265)
(2.178) (2.683)
(102) (43)
(2.323) 295
108 268
(78) (189)
(2.293) 374
165 173
(12) (20)
(2.140) 527
(1.704) (2.594)
(3.844) (2.067)
(0,406) (0,25)
(0,406) (0,25)
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Calkowity dochéd na jedng akeje w zh:
— podstawowy za rok obrotowy

— rozwodniony za rok obrotowy

wetrade

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 20719
(3.844) (2.067)

0 0

(3.844) (2.067)

(0,46) (0,25)

(0,40) (0,25)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

na 31 grudnia 2020 roku
Nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 16 1.400 1.434
Prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu 17 51 108
Wartosci niematerialne 18 8 28
Aktywa finansowe (dlugoterminowe) 19 33.753 49.078
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 133 0 905
Pozostale aktywa (dlugoterminowe) 0 0
35.212 51.553
Aktywa obrotowe
Aktywa finansowe 19 53.517 56.261
Pozostale aktywa 20 686 411
Srodki pieni¢zne iich ekwiwalenty 22 14.140 30.643
68.343 87.315
SUMA AKTYWOW 103.555 138.868
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 23.1 838 838
Kapital rezerwowy 233 0 0
Kapitatl zapasowy 23.2 58.079 77.754
Zyski zatrzymane 2.300 4.077
61.217 82.669
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 0 2.482
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 25 0 0
Pozostale zobowiazania finansowe 26.1 26.858 38.259
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 799 0
27.657 40.741
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 24 2.342 3.255
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 25 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 26.2 11.402 11.562
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 0
Pozostale zobowigzania 26.3 937 641
14.681 15.458
Zobowigzania razem 42.338 56.199
SUMA KAPITAL.OW I ZOBOWIAZAN 103.555 138.868

wtrade ~



SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej

(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow
i pozyczek

Przychody z tytulu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaplacony

$rodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

$rodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji obligacji

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow
Splata pozyczek/kredytéw

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane

Pozostate — wplywy z tytutu emisji akeji

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych
iich ekwiwalentow

Roéznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

(2.140) 527

6.748 107.669

123 134

0 99)

17.695 164.183

(11.874) (61.359)

(165) (173)

130 3.743

98 1)

741 1.291

0 0

4.608 108.196

0 109

(11) (30)

11 79

0 0

0 (76.936)

57) (16)

0 0

(3.471) (11.559)

(17.607) 0

(130) (3.743)

165 173

0 0

(21.100) (92.081)

(16.503) 16.194

0 0

30.643 14.449

22 14.140 30.643
8
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Na 1 stycznia 2020 roku
Dywidenda

Calkowity dochéd za rok 2020
Przeniesienie zysku

Na 31 grudnia 2020 roku

Na 1 stycznia 2019 roku
Dywidenda

Calkowity dochéd za rok 2019
Przeniesienie zysku

Na 31 grudnia 2019 roku

*r6znica wynikajaca z zaokraglen

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2020

Rapital podstawowy Rapitat zapasowy Zyski zatrgymane Kapitat wlasny ogdtem
838 71.754 4.077 82.669
(17.607) (17.607)

(3.844) (3.844)

2.067) 2.067 0

838 58.079* 2.300 61.217*
838 71.723 6.175 84.736
0

2.067) 2.067)

31 (31) 0

838 71.754 4.077 82.669

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 67 stanowia jego integralna czesé



Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2020
ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIA]ACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A. (Spélka, Emitent, Jednostka, M.W. Trade, MWT) obejmuje rok
zakoficzony 31 grudnia 2020 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia
2019 roku.

M.W. Trade S.A. zostala utworzona Aktem Notarialnym z 6 sietpnia 2007 roku (Rep. A Nr 5586/2007)
wraz z pozniejszymi zmianami. Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroclawiu przy ulicy Powstaticéw Slaskich
125/200. Spoétka jest wpisana do tejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 286915. Spoice nadano numer statystyczny REGON 933004286. Czas trwania Spotki
jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéltki jest dzialalno$¢ finansowa. Spétka jest instytucja
specjalizujaca si¢ w oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.
Spotka wchodzi w skiad Grupy Kapitalowej Getin Holding S.A. (Grupa Getin Holding). Podmiotem
bezposrednio dominujacym wobec Spétki jest Getin Holding S.A., a podmiotem dominujacym wobec
Getin Holding S.A. i jej grupy jest dr Leszek Czarnecki. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym Sp6tka nie tworzyla grupy kapitalowej oraz nie posiadata oddziatéw.

Kapital zaktadowy Spolki M.W. Trade S.A. na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2020 roku, oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wynosi: 838 444,00 zt.

Wtadze Spélki skladajg si¢ z organdéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (RN).

2. Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki

2.1. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2020 byt nastepujacy:
Krzysztof Jarostaw Bielecki — Przewodniczacy RN,
Krzysztof Florczak — Wiceprzewodniczacy RN,
Jakub Malski — Cztonek RN,

Bogdan Frackiewicz — Cztonek RN,
Andrzej Jasieniecki — Czlonek RN,
Rafatl Wasilewski — Cztonek RN.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapily zadne zmiany w skladzie Rady Nadzorcze;.

2.1.1. Komitet Audytu dziatajacy w ramach struktury Rady Nadzorczej

13 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki powolata Komitet Audytu MLW. Trade S.A.
Sktad Komitetu Audytu na 31 grudnia 2020 roku, byl nastepujacy:
Bogdan Frackiewicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),
Andrzej Jasieniecki — Cztonek Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny RN),
Jakub Malski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapily zadne zmiany w skladzie Komitetu Audytu.
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2.2, Zarzad

Sktad Zarzadu na 31 grudnia 2020 roku byt nastepujacy:
Matlena Panenka-Jakubiak — Prezes Zarzadu,
Grzegorz Rojewski — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie wystapily zadne zmiany w skladzie organu zarzadzajacego.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad do publikacji 12 marca 2021 roku.
Spétka w 2020 roku wykazata strate w wysokosci 3.844 tys. PLN. 2020 rok byl zdominowany trzema
postegpowaniami dotyczacymi ekspozycji bilansowej wobec Skarbu Panfstwa po zlikwidowanej Gminie
Ostrowice.

Spotka poza brakiem platnosci z tytulu ww. ekspozycji, zawiazala odpis z tytulu oczekiwanej straty
(per saldo 404 tys. z1) iponiosta koszty obstugi trzech postepowany, dokonala odpisu aktualizujacego
aktywo z tytulu podatku odroczonego powstalego z tytulu straty podatkowej w latach 2016-2017
oraz innych réznic przejSciowych w wysokosci 1.655 tys. zt oraz podniosta warto$¢ rezerw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 359 tys. zl. Laczna kwota 2.014 tys. PLN
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostata odniesiona na wynik finansowy roku 2020. Ponadto
ekspozycja wobec Skarbu Panistwa jest aktywem niepracujacym, tj. niegenerujacym odsetek za platnosé
po terminie wynikajacym z tytuléw wykonawczych, wplywajacym istotnie na obnizenie rentownosci
portfela. Zgodnie z zapisami Spec-ustawy! od dnia zniesienia Gminy, tj.od 1 stycznia 2019 roku
nie nalicza si¢ odsetek ani kosztéw wynikajacych z wierzytelnosci. Brak platnosci to rowniez brak
mozliwosci obnizenia kosztu finansowania poprzez splatg zadluzenia finansowego czy ograniczenie
mozliwosci potencjalnych nowych projektow. Drugim niewatpliwie istotnym czynnikiem wplywajacym
na ograniczone przychody prowizyjne w 2020 roku bylo rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa Sars-Cov-2,
ktore szerzej opisano w punkcie 11.8 oraz 111.13 Sprawozdania z dzialalnosci.

Zarzad Spéltki rekomenduje pokrycie straty netto w kwocie 3.844 tys. PLN z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za 2019 rok zostato zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki (ZWZA) nr 5 z dnia 15 maja 2020 roku. Zgodnie z uchwalg nr 15 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 15 maja 2020 roku, powstata w roku obrotowym
2019 strata netto w kwocie 2.067 tys. PLN zostata pokryta w catosci z kapitalu zapasowego Spéiki.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) wymaga od Zarzadu Spoiki profesjonalnych osadéw, szacunkéw i zalozen, ktore majq
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, kapitaléw 1 zobowiazan, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg si¢ na dos$wiadczeniu historycznym
oraz réznych innych czynnikach, ktére sq uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
daja podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywéw 1 zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrédel. Faktyczna warto$¢ moze r6znic si¢ od wartosci szacowane;.

! Ustawa z dnia 5 lipca 2018 r. o szczegdlnych rozwiazaniach dotyczacych gminy Ostrowice w wojewddztwie
zachodniopomorskim (Dz. U. 2018 poz. 1432)
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Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych
jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu
lub w okresie biezacym i przyszltych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego, jak i okresow
przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSE UE, ktére majq istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian
w przyszlych latach, zostaly przedstawione w danych objasniajacych.

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

W swoim portfelu aktywéw Spoétka wykazata umowy leasingu samochodéw stuzbowych w odrebnej
pozycji jako Prawo do uzytkowania aktywa z tytulu leasingu.

Profesjonalny osad dotyczy réwniez zasad rozpoznawania umoéw sprzedazy 1jednoczesnej dzierzawy
nieruchomosci, tworzenia odpiséw z tytulu utraty wartoSci oraz na oczekiwane straty aktywow
finansowych, a takze weryfikacji wartosci bilansowej aktywéw z tytulu podatku odroczonego.

4.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci
bilansowych aktywéw i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane
za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace
u ich podstaw zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spélka dokonata szacunkéw ksiegowych i zalozen
w ramach okre§lenia kosztow amortyzacji srodkéw trwalych, wyceny nalezno$ci i pozyczek, wartosci
odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, wyceny zobowigzan, okreslenia wartosci rezerw
oraz wyceny aktywa z tytulu podatku odroczonego. Przyjete zalozenia i szacunki ksicgowe moga ulec
zmianie w przysztosci 1 moze mieé to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki w przysztych
okresach.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakofczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakoniczony 31 grudnia 2019 roku. Dane finansowe sa przedstawione w zlotych
(PLN, zl), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN/zlotych/z1.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzieé przysziosci tj. w okresie dwunastu miesigcy od daty
sprawozdania finansowego.

Dzialalno$¢ Spoélki koncentruje si¢ na budowaniu portfela o wysokiej jakosci na rzecz podmiotéow
wspélpracujacych oraz na obstudze operacyjnej wlasnego portfela opartego na restrukturyzaciji
zobowigzan podmiotéw medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego przy wykorzystaniu produktu
Hospital Fund badzZ finansowania bezposredniego w formie pozyczek.

Zarzad Spotki zwraca szczegblng uwage na analizowanie przewidywan dotyczacych mozliwych skutkéw
w przyszlodci i oszacowanie ryzyk zwiazanych z dzialalnoscia Spétki w zwiazku z wplywem pandemii
choroby COVID-19 wywolanej koronawirusem Sars-CoV-2. W opinii Zarzadu brak jest obecnie
rzetelnych i kompletnych informacji oraz danych o mozliwych skutkach pandemii w przysztosci,
w szczegblnosci wplywu pandemii na Klientéw Spoélki, ich mozliwosci finansowe 1 organizacyjne
oraz na proces ich finansowania w przysztoséci przez Narodowy Fundusz Zdrowia. Zmiennos¢ regulacji
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prawnych, bedaca réwniez efektem tego zdarzenia, uniemozliwia na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za 2020 rok przedstawienie wszelkich mozliwych istotnych czynnikéw dla dziatalnosci
Spotki.

Ponadto 2021 rok bedzie okresem istotnych zmian w funkcjonowaniu publicznej stuzby zdrowia, w tym
m.in. nowa definicja sieci szpitali, wdrozenie zapowiadanych dzialan restrukturyzacyjnych, operacyjnych,
zarzadczych 1 nadzorczych, ktére lacznie maja na celu przeprofilowanie jednostek medycznych, zmiang
struktury Swiadczen, konsolidacje szpitalnictwa 1 przeksztalcenia wlascicielskie. Dodatkowo po I potroczu
2021 roku bedzie wiadomo jak szpitale poradzily sobie z niewykonanymi zalegto$ciami z 2020 roku w
zakresie zabiegéw, za ktére otrzymaly juz platno$é. Zarzad Spétki na biezaco monitoruje rozwdj sytuacii
w publicznej ochronie zdrowia, wywolanej zaréwno pandemia koronawirusa, jak i nadchodzacymi
zmianami strukturalnymi w sektorze, oraz ocenia potencjalny wplyw jej skutkéw na dziatalnosé Spotki
1 podejmie wszelkie mozliwe dziatania, majace na celu ztagodzenie potencjalnych negatywnych zdarzen.
Zarzad zwraca réwniez uwage na niepracujacg ekspozycje bilansowa w kwocie 37 mln zI wobec Skarbu
Padstwa za wierzytelnodci stwierdzone tytutami wykonawczymi wobec zlikwidowanej Gminy Ostrowice,
przejete przez Skarb Panstwa zgodnie z Ustawa z dnia 5 lipca 2018 roku o szczegdlnych rozwiazaniach
dotyczacych gminy Ostrowice w wojewodztwie zachodniopomorskim (,,Spec-ustawa”). Prowadzone byly
trzy postepowania zwigzane z przedmiotows ekspozycja. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
Spétka posiada dwa korzystne rozstrzygniecia, o ktérych informowata w raportach biezacych. W dniu
3 marca 2021 roku Spélka otrzymata informacj¢ od Skarbu Padstwa reprezentowanego przez Wojewode
Zachodniopomorskiego, zastepowanego przez Prokuratoric Generalna Rzeczypospolitej Polskiej,
o uznaniu w calosci zarzutéw Spotki do informacji Wojewody Zachodniopomorskiego w przedmiocie
zgloszenia wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice wynikajacych z tytuléw
wykonawczych. Wobec powyzszego Spdlka ocenia prawdopodobiefistwo zakoficzenia toczacego si¢
przed Sadem Okregowym w Szczecinie postgpowania sadowego w 1 potowie biezacego roku, przy czym
nalezy mie¢ na wzgledzie, ze sytuacja spowodowana pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 oraz jej wplyw
na dzialalno$¢ wymiaru sprawiedliwo$ci moze spowodowaé przedtuzenie postgpowania.

Opis kluczowych zdarzei oraz wskazanie kluczowych ryzyk, na ktére narazona jest Spotka, zawarto
w punkcie I1.8 oraz III. 13 Sprawozdania z dzialalnosci M.W. TRADE S.A. za okres zakoficzony
31 grudnia 2020 roku.

Nalezy stwierdzi¢, ze zdarzenia wynikajace z rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa oraz trudnosci w ocenie
platnosci z tytulu ekspozycji wobec zlikwidowanej Gminy Ostrowice oraz wyplata dywidendy
zdecydowanie wplynely na mozliwos§¢ prowadzenia prac rozwojowych. Spétka skoncentrowala sig
na rozszerzeniu grupy partneréw do wspdlpracy w ramach posrednictwa, kontynuujac dotychczasowy
model biznesowy.

Obecnie przychody pochodzi¢ beda glownie z portfeli obstugiwanych przez Spoétke oraz prowizji
otrzymywanych w ramach posrednictwa, ktérych mozliwo$¢ osiagnigcia uzalezniona bedzie poniekad
od zakresu ustanawianych przez rzad ograniczen w celu walki z pandemia w tym chocby mozliwosci
odbywania wyjazdow stuzbowych przez sie¢ sprzedazy. Na dzien bilansowy Spotka posiada adekwatne
dopasowanie struktury aktywow do pasywow — gtdwna pozycja w zobowigzaniach (w kwocie 38,2 mln zt)
sq wykupy wierzytelnosci charakteryzujace si¢ zapadalnoscig tozsama do refinansowanych wierzytelnosci —
oraz bufor plynnosci na ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym. Charakterystyke pozostatych
czynnikéw istotnych dla perspektyw Spotki przedstawiono w punkcie 111.16 Sprawozdania z dziatalnosci
Spotki za okres zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Istotny spadek portfela wierzytelnosci przed umownymi terminami zapadalnosci (rok 2018 i1 2019),
posiadanie niepracujacej ekspozycji po zlikwidowanej Gminie Ostrowice, niski wynik prowizyjny
spowodowany réznymi czynnikami, doprowadzily do powstania znaczacych strat operacyjnych
oraz spadku sumy bilansowej generujacej nizszy, ale dodatni cash-flow. Spoétka nie prowadzi sprzedazy
bilansowej z uwagi na oczekiwania potencjalnych klientéw co do ceny oferowanych ustug, powodujace
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brak miejsca jednocze$nie na marze Spoétki 1 podmiotdw ja finansujacych. Stad koncentracja dzialan
na sprzedazy w ramach posrednictwa i zwigkszaniu ilo$ci wspdtpracujacych partneréw finansujacych.

Biorac pod uwage powyzsze czynniki majace wplyw na dzialalnos¢ Spotki i powodujace istotng
niepewnos$¢ kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie, w oparciu o przedstawione
powyzej dziatania w zakresie prowadzonej dzialalno$ci, Zarzad uznal za zasadne przyjecie zalozenia

kontynuacji dziatalnosci jako podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Spétka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej
oraz wydanych do nich interpretacji, ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.
Po raz pierwszy Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku,
prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Uni¢ Europejska (UE) wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2020 roku, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto$ciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng Spétki i waluta sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski.

6. Nowe standardy rachunkowosci oraz interpretacje

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2020

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spétki za rok zakoniczony 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku:

Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewziec” — definicja przedsigwziecia, zostaly wydane
przez RMSR w dniu 22 pazdziernika 2018 roku. Zmiany maja na celu doprecyzowanie definicji
przedsiewzigcia. Zgodnie z nowa definicja produktem wyjsciowym (rezultatem) przedsigwzigcia jest
dostarczanie towaréw iustug klientom, podczas gdy dotychczasowa definicja koncentruje sig
na rezultatach w formie dywidend, nizszych kosztach lub innych korzysciach ekonomicznych
dla inwestoréw i innych podmiotow. Oprécz zmiany brzmienia definicji, Rada Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) przedstawita dodatkowe objasnienia stosowania. Nowa definicja
przedsiewzigcia obowigzuje w odniesieniu do polaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada
na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej
oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw, ktére nastapilo w dniu rozpoczgcia ww. okresu rocznego
lub pézniej.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedow” — definicja istotnosci

(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku
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lub pézniej). Zmiany precyzuja definicje istotnosci oraz wprowadzaja objasnienia na temat sposobu
jej stosowania.

Zmiany odniesien do zalozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej). Zmiany te zostaly wydane
przez RMSR w dniu 29 marca 2018 roku. Nowe zagadnienia, ktdre uwzgledniono w Zatozeniach, odnosza
sic do wyceny, prezentacji i ujawniefi oraz zaprzestania ujmowania (derecognition). W poréwnaniu
z poprzedniq wersja zaktualizowane zostaly definicje oraz zasady ujmowania aktywéw i1 zobowigzan
w sprawozdaniu finansowym. Natomiast zmiany usciSlajace dotycza zasady ostroznosci, funkeji
powierniczej sprawowanej przez kierownictwo (stewardship) oraz zasady przewagl tresci ekonomicznej
nad formg czy niepewnosci zwiazanej z wycena.

Zmiany do MSSF 9; MSR 39 oraz MSSF 7 - dotyczace reformy wskaznika referencyjnego stopy
procentowe;.

Zmiany zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 czerwca 2020 1:
Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” uproszczenie dot. zmian wynikajacych z umoéw leasingu

w zwigzku z COVID-19

Zgodnie z ta zmiang leasingobiorcy nie maja obowigzku stosowania wytycznych MSSF 16 w zakresie
modyfikacji do zwolniefl z czynszéw (rent concessions) bedacych bezposrednig konsekwencja pandemii
COVID-19. Zmiana nie ma zastosowania dla leasingodawcow. Spétka nie skorzystata z uproszczen, ktére
zostaly wprowadzone tq zmiana.

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Spétki
za 2020 rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, wydane przez RMSR, ale jeszcze

nie zatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacii
wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
nowych standardéow oraz zmian do standardow, ktére wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.
nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejScia w zycie odnosza si¢
do standardéw w wersji petne;j):

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty
finansowe” (obowiazujace w odniesieniu do oktreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku
lub pézniej),

Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 — reforma IBOR (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem skladnika
aktywéw trwalych do uzytkowania (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace
obciazenia — koszt wypelnienia umowy (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewziec” — zmiany odniesien do zalozen koncepcyjnych
wraz ze zmianami do MSSF 3 (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2022 roku lub péznie;j),

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16

oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa zmiany
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do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2022 roku lub poézniej. Zmiana do MSSF 16 dotyczy jedynie przyktadu ilustrujacego, a zatem
nie podano daty jej wejscia w zycie),

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub  dlugoterminowe (obowigzujace w  odniesieniu  do okreséw  rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pézniej).

Spotka postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz zmian do istniejacych standardéw. Wedlug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na dzied bilansowy.

Wedlug szacunkéw Jednostki, wyzej wymienione standardy, zmiany do istniejacych standardéw
oraz interpretacja nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane
przez jednostke na dzied bilansowy. Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje
rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywéw 1 zobowiazad finansowych, ktérych zasady nie zostaly
zatwierdzone do stosowania w UE.

Zarzad M.W. Trade S.A. nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacii
mialo istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

7. Istotne zasady rachunkowosci

7.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg funkcjonalng jest zloty polski. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sq przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakeji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach
innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego
na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w warto$ci aktywéw. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa 1 zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

7.2. Rzeczowe aktywa trwate

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto§ci. Warto$¢ poczatkowa
$rodkéw trwalych obejmuje ich cene zakupu powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi
réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn 1 urzadzenn w momencie poniesienia, jesli spetnione sq
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji 1 napraw, obciazajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i wartosci poczatkowej rownej
lub nizszej niz 500,00 PLN zaliczane sa bezposrednio do kosztéw zuzycia materialéw. Srodki trwate
o wartoéci poczatkowej ponad 500,00 PLN do 10.000,00 PLN wprowadza si¢ do ewidencji bilansowej
srodkéw trwatych i umarza jednorazowo w miesiacu ich przyjecia do uzywania. Srodki trwale o wartosci
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poczatkowej powyzej 10.000,00 PLN amortyzuje si¢ z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
warto$ci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika

aktywow. Stosowane stawki amortyzacyjne przedstawia ponizsza tabela:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzadzenia techniczne 4,5-30%
Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate 10-25%

Wartos¢ koficowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywéw weryfikuje sie
corocznie 1 w razie koniecznos$ci — koryguje z efektem od poczatku wilasnie zakodczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
danego skladnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowsa danej pozycji) sa ujmowane w zysku
lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania
$rodka trwatego do uzywania.

7.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéow transakcji. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umorzenie i odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia
lub w przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa
spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
nieruchomosdci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sq ujmowane w zysku lub stracie
w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowcezas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakofczenie uzytkowania skladnika aktywéw
przez wlasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skladnik aktywéw wykorzystywany
przez wlasciciela - Spotke staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czgdci
Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

7.4. Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakeji polaczenia
jednostek gospodarczych jest réwna ich wartodci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym,
wartod$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne
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wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sa aktywowane 1 sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreSlonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane odpisom aktualizujacym z tytulu utraty wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na taka utrate. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywow sq ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacii,
itraktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw — wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego skladnika wartosci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane,
sg corocznie, atakze za kazdym razem, gdy wystapia przeslanki, poddawane weryfikacji (testom)
pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie
osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane z efektem
od poczatku wlasnie zakoniczonego roku obrotowego.

Spotka stosuje dla warto$ci niematerialnych nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Typ Stawka amortyzacyjna

Licencje 20-50%

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
sa wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danego
sktadnika aktywéw 1 sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia ze sprawozdania
z sytuacji finansowe;j.

7.5. Leasing

Leasing to umowa lub jej cze$¢, ktéra przenosi prawo do uzytkowania aktywa na okreslony okres czasu
wzamian za wynagrodzenie, przy czym przeniesienie prawa ma miejsce w odniesieniu
do zidentyfikowanego aktywa, kontrolowanego przez leasingobiorce. Ma on prawo praktycznie
do wszystkich korzysci ekonomicznych zwiazanych z tym aktywem. Do identyfikacji uméw leasingu
Spéltka stosuje model kontroli, wprowadzajac rozréznienie na umowy leasingu i umowy o $wiadczenie
ustug w zaleznoSci od tego, czy wystgpuje skladnik aktywéw kontrolowany przez klienta.
MWT rozpoznaje aktywa bedace przedmiotem leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;
oraz odpowiadajace im zobowiazania, za wyjatkiem krétkoterminowych uméw leasingowych do 12
miesiecy oraz umow leasingowych dotyczacych nieistotnych kwotowo sktadnikéw aktywow. W dacie
rozpoczecia Spotka wycenia skladnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedlug kosztu zgodnie
z MSSF 16.24, a zobowiazanie z tytulu leasingu w wysokosci wartosci biezacej oplat leasingowych
pozostajacych do zaplaty w tej dacie. Oplaty leasingowe dyskontuje si¢ z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu, jezeli stope t¢ mozna z latwoscia ustalic. W przeciwnym razie MWT stosuje
kraficows, stope procentows leasingobiorcy. Po poczatkowym ujeciu rozpoznawane sa koszty amortyzacji
aktywa bedacego przedmiotem leasingu oddzielnie od kosztéw odsetek z tytulu zobowiazania
leasingowego w rachunku zyskow i strat. Ponadto Spétka szacuje i dokonuje okresowej weryfikacji optat
leasingowych indeksowanych do stop procentowych lub inflacji. MWT jest leasingodawca w umowach
sprzedazy i leasingu zwrotnego a sposob rozliczania takich transakcji zalezy od tego, czy przekazane
aktywa spelniajg kryteria MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”, umozliwiajace ujecie go jako
sprzedaz aktywow. Jezeli przeniesienie skladnika aktywéw przez sprzedawce-leasingobiorce nie spetnia
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wymogéw MSSF 15 dotyczacych ujecia jako sprzedaz skladnika aktywéw nabyweca-leasingodawca (MWT)
nie ujmuje przeniesionego skladnika aktywéw, natomiast ujmuje skiadnik aktywéw finansowych
odpowiadajacy wplywom z przeniesienia zgodnie z MSSF 9. W przeciwnym przypadku, tj. w sytuacji
gdy przeniesienie skladnika aktywéw przez sprzedawce-leasingobiorce spelnia wymogi MSSE 15
dotyczace ujecia jako sprzedaz skladnika aktywéw nabywca-leasingodawca (MWT) ujmuje zakup
skfadnika aktywow, stosujac obowigzujace standardy, oraz leasing, stosujac wymogi rachunkowosci
okreslone dla leasingodawcy w MSSF 16.

7.6. Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywow trwatych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spéltka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze skiadnikéw niefinansowych aktywow
trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznoéci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw.

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywow odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy tego skladnika aktywéw lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ te ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywédw, chyba ze dany skladnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wplywow pienigznych, bedacych w wigkszos$ci niezaleznymi od tych, ktére sa generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto§¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego
warto§¢ odzyskiwalna ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wéwczas odpisu do ustalonej warto$ci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane
do ich wartos$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego skladnika aktywow.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci skladnikow majatkowych uzywanych w dziatalno$ci
kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji skladnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utratg warto$ci.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia czy wystepuja przeslanki wskazujace na to,
ze odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu
do danego sktadnika aktywéw jest zbedny lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje warto§¢ odzyskiwalng tego skladnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujacego nastapila zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W takim przypadku podwyzsza si¢ wartosé bilansows sktadnika
aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci
bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach
w ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego skladnika
aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sig
niezwlocznie jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostalego
okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej

warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koficowa.

7.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia §rodkéw trwalych.
Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego oraz réznice
kursowe powstajace w zwiazku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.
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7.8. Aktywa finansowe

Kategoria, do ktérej klasyfikowany jest dany instrument finansowy, zalezy od jego charakterystyki i celu
oraz przeznaczenia.
Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
Instrumenty dtuzne wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywne;j
stopy procentowej (,,zamortyzowany koszt”);
Instrumenty dluzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (,FVOCI” —
ang. fair value through other comprehensive income);
Instrumenty finansowe (kapitalowe, dluzne, pochodne) wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (,FVP&L” — ang. fair value through profit or loss);
Instrumenty kapitatlowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (,,FVOCI”

— ang. fair value through other comprehensive income).

O ile nie wykorzystano mozliwosci wyznaczenia w pierwotnym ujeciu instrumentu dluznego
jako wycenianego wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, Spétka podejmuje decyzje o klasyfikacji
skladnika aktywéw finansowych jako wycenianego po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
albo w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody badZ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
na podstawie analizy swojego modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami oraz charakterystyki
wynikajacych z umowy przeplywéw pienigznych dla skladnika aktywéw finansowych (tj. oceny
czy przeplywy pieni¢zne wynikajace z uméw obejmuja wylacznie platnosci kapitatu (kwoty gléwnej)
i odsetek (SPPI)).

Kwota gléwna jest wartoscia godziwg skladnika aktywéw finansowych w momencie poczatkowego ujecia.
Kwota gléwna moze jednak ulec zmianie w ciagu calego okresu zycia sktadnika aktywéw finansowych
(np. w przypadku splat kwoty gléwnej). Odsetki obejmuja zaplate za warto§¢ pienigdza w czasie,
za ryzyko kredytowe zwiazane z kwota gléwnag pozostala do splaty w okre§lonym czasie i za inne
podstawowe ryzyka i koszty zwiazane z udzielaniem finansowania, a takze marz¢ zysku.

Model biznesowy odzwierciedla sposéb, w jaki Spotka zarzadza lacznie grupami aktywéw finansowych,
aby zrealizowac okreslony cel biznesowy. Model biznesowy jednostki dotyczy sposobu, w jaki jednostka
zarzadza aktywami finansowymi, by wygenerowaé przeplywy pienigzne. Wyrdznia si¢ trzy grupy modeli
biznesowych: ,utrzymywanie”, ,utrzymywanie i sprzedaz” oraz ,sprzedaz”. Jesl instrument dluzny
jest utrzymywany celem uzyskania przeplywéw pienigznych 1 spelnia wymég SPPI to wycena nastepuje
w zamortyzowanym koszcie. W sytuacji, gdy instrument spelniajacy wymoég SPPI jest utrzymywany
zaré6wno w celu generowania przeplywéw pienieznych jak i sprzedazy aktywow wycenia si¢ go w wartosci
godziwej, a skutki wyceny odnosi na inne catkowite dochody. Pozostale instrumenty dtuzne sa wyceniane
w warto$ci godziwej ze skutkami wyceny wplywajacymi na wynik finansowy.

W odniesieniu do aktywéw kapitalowych - instrumenty przeznaczone do obrotu sa klasyfikowane jako
FVP&L, natomiast w przypadku pozostalych instrumentéw kapitalowych, Spétka ma mozliwosé
zastosowania opcji wyceny FVOCI. Przy zastosowaniu FVOCI, na inne catkowite dochody odnoszona
jest zmiana warto$ci godziwej, za wyjatkiem dywidend, ktére rozpoznaje si¢ w wyniku finansowym.
Tak odniesione na inne dochody catkowite zmiany wartosci godziwej nie beda nigdy podlega
przeniesieniu na wynik finansowy, natomiast skutki wyceny mozna przenosi¢ w ramach kategorii
kapitatéw wiasnych.

Niezaleznie od innych regulacji Spétka moze w momencie poczatkowego ujecia nieodwotalnie wyznaczyé
skladnik aktywow finansowych jako wyceniany w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, jesli w ten
sposob eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ wyceny lub ujecia (tzw. niedopasowanie ksiegowe),
jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywow lub zobowigzan badZ ujecia zwiazanych
z nimi zyskéw lub strat wedlug réznych zasad. Podstawowe powody korzystania z tej mozliwosci dotycza
sytuaciji:

gdy wyznaczenie usuwa lub znaczaco zmniejsza niedopasowanie ksiggowe;

[\
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zarzadzania grupa zobowiazan finansowych lub grupa aktywéw finansowych i zobowiazan
finansowych oraz oceny jej wynikéw na podstawie wartosci godziwej.

Spétka nabywa i utrzymuje wierzytelnosci wylacznie w celu pozyskania umownych przepltywéw
pieni¢znych. Modelem biznesowym Spoétki jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania
przeplywéw pienieznych w calym okresie zycia instrumentéw wynikajacych z wierzytelno$ci wobec
publicznych podmiotéw leczniczych oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Posiadane aktywa skiadaja
si¢ z warto$ci nominalnej oraz odsetkowej z prawem naliczania dalszych odsetek o charakterze umownym
badZ ustawowym, zgodnie z regulacjami odpowiednio Kodeksu cywilnego (t.j. Dz. U. z 1964 r., Nr 16,
poz. 93 z pézn. zm.), Ustawy o przeciwdziataniu nadmiernym opdznieniom w transakcjach handlowych
(tj. Dz. U. z 2013 1. poz. 403 z p6zn. zm.) oraz Ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia
zatorow platniczych (Dz.U. 2019 r. poz. 1649), stanowiacym zaplate za warto$¢ pieniadza w czasie,
za ryzyko kredytowe zwigzane z kwota gléwna pozostala do splaty w okreslonym czasie jak i za inne
podstawowe ryzyka i koszty zwiazane z udzielonym finansowaniem oraz marz¢ zysku.
Spétka dokonata charakterystyki przeplywéw pienieznych generowanych przez posiadane aktywa
finansowe, wyrdzniajac trzy grupy homogeniczne produktow:

Hospital Fund i pozyczki;

zlecenia windykacji;

leasing zwrotny sktadnikéw majatku JST (zakup sktadnika majatku JST w celu jego dzierzawy JST

z obowiazkiem odkupu przez JST w okreslonej dacie w pierwotnej kwocie zakupu).

Analiza stosowanego przez Spétke modelu biznesowego pozwolila zaklasyfikowaé posiadany portfel
aktywow finansowych do grupy ,,utrzymywanie” — Held to collect (H2C). Spétka wycenia posiadane
aktywa finansowe zamortyzowanym kosztem metoda efektywnej stopy procentowej z zastosowaniem
odpiséw na utrate wartosci.
Aktywa finansowe Spotki charakteryzuja si¢ bardzo niskim ryzykiem kredytowym. W sklad portfela
wchodzg wierzytelno$ci wobec podmiotow, ktore:
zgodnie z art. 6 Ustawy Prawo upadiosciowe (t.j. Dz.U. 2003 Nr 60 poz. 535 z pdzn. zm.)
nie moga podlega¢ upadtosci;
dzialaja w oparciu o Ustawe o dziatalno$ci leczniczej (t.j. Dz.U. 2011 Nr 112 poz. 654 z pozn.
zm.), z ktorej wynika w przypadku likwidacji SPZOZ przejecie przez Organ zalozycielski
naleznosci i zobowigzad likwidowanego podmiotu; w przypadku przeksztalcenia SP ZOZ
w spotke kapitalows - przejecie min. 50% zobowiazan czy obowiazek pokrycia straty netto
przez Podmiot Tworzacy?;
dzialaja w oparciu o Ustawe o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw
publicznych (Dz.U. 2004 Nr 210 poz. 2135 z p6zn. zm.), regulujaca 4-letnie ryczaltowe umowy
SPZOZ z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ).

Klasyfikacji instrumentéw finansowych dokonuje sie na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy,
czyli na dzied 1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu. Zmiany klasyfikacji mozliwe sg
jedynie w przypadku istotnej zmiany modelu biznesowego 1 powinny wystepowac rzadko.

W przypadku, gdy wynikajace z umowy przeplywy pienigzne zwiazane ze skladnikiem aktywow
finansowych podlegaja renegocjacji lub jakiejkolwiek innej modyfikacji, ktére nie prowadza
do zaprzestania ujmowania danego skladnika aktywéw finansowych, Spétka dokonuje ponownego
obliczenia warto$ci bilansowej brutto skladnika aktywéw finansowych, a zysk/strate wynikajaca
z modyfikacji ujmuje jednorazowo w wyniku finansowym w momencie przeprowadzenia modyfikacji.
Spétka ocenia, czy ryzyko kredytowe danego instrumentu finansowego znaczaco wzroslo po jego

2 Obowiazek pokrycia ujemnego wyniku funkcjonuje w porzadku prawnym w okresic do 18 miesiecy od wydania w dniu 20.11.2019 roku przez Trybunat
Konstytucyjny wyroku znoszacego tenze obowiazek. Problematyke szerzej opisano w punkcie 0 niniejszego Sprawozdania finansowego oraz punkcie III. 13

Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki za 2020 rok.
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poczatkowym ujeciu, poréwnujac ryzyko kredytowe na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
(na zmodyfikowanych warunkach) z ryzykiem na moment poczatkowego ujecia (na warunkach sprzed
modyfikacji). Warto$¢ bilansows brutto skladnika aktywow finansowych Spoélka oblicza jako obecna
warto$¢  renegocjowanych/zmodyfikowanych  przeplywéw  pienigznych  wynikajacych 2z umowy,
dyskontowanych wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej skladnika aktywéw finansowych
(lub efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe w przypadku zakupionych
lub utworzonych skladnikéw aktywoéw finansowych dotknigtych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe) badZ, w stosownych przypadkach, wedlug zaktualizowanej efektywnej stopy procentowe;.
Wszelkie poniesione koszty 1 oplaty koryguja wartos¢ bilansows zmodyfikowanego sktadnika aktywow
finansowych 1 sa amortyzowane w okresie pozostajacym do daty wymagalnosci zmodyfikowanego
skladnika aktywéw finansowych.

Jezeli renegocjacja lub innego rodzaju modyfikacja umownych przepltywdw pienigznych generowanych
przez skladnik aktywéw finansowych skutkuje jego wyksiggowaniem zgodnie z MSSF 9, zmodyfikowany

instrument traktuje si¢ jako nowy.

Spotka dokonuje ujecia danego instrumentu finansowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wylacznie
W sytuacji zwiazania postanowieniami danego instrumentu.

Istotnym czynnikiem z punktu ujecia jest kwestia zachowania praw do przeplywow pienigznych z danego
sktadnika aktywow, a w przypadku ich przeniesienia, kluczowe jest okreslenie zachowania ryzyk 1 korzysci
wynikajacych z danych aktywéw, w przypadku transferu ktérych ocenié nalezy z kolei zachowanie kontroli
nad danym aktywem. Spétka zaprzestaje uymowania sktadnika aktywéw finansowych wylacznie w sytuacii,
gdy:

wygasaja umowne prawa do przeplywéw pienigznych ze skladnika aktywow finansowych,

doszto do przeniesienia sktadnika, tj. przeniesiono umowne prawa do otrzymywania przeplywow

pienigznych 2z danego skladnika aktywow, badZz zachowano je, jednak z jednoczesnym

zobowigzaniem umownym do przekazania tych przeplywéw na rzecz innego podmiotu
przy spelnieniu jednoczesnie ponizszych warunkéw:

1. jednostka nie ma obowiazku wyplaty kwot ostatecznym odbiorcom dopdki nie otrzyma
odpowiadajacych im kwot, ktére wynikaja z pierwotnego skladnika aktywéw,
a krétkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke z prawem do odzyskania pelnej
pozyczonej kwoty powickszonej o naliczone odsetki ustalone na podstawie stép rynkowych
nie stanowia naruszenia tego warunku;

2. na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzedaé lub zastawié¢ pierwotnego
skladnika aktywéw w inny sposéb niz jako ustanowione na rzecz ostatecznych odbiorcow
zabezpieczenie zobowigzania do przekazywania na ich rzecz przeplywéw pienigznych;

3. jednostka jest zobowigzana do przekazania wszystkich przeplywéw pienigznych
otrzymanych przez nia w imieniu ostatecznych odbiorcéw bez istotnej zwloki. Dodatkowo
jednostka nie jest upowazniona do reinwestowania tych przeplywow pieni¢znych,
z wyjatkiem inwestycji w §rodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych w krétkim
okresie rozliczeniowym pomiedzy dniem otrzymania iwymaganym dniem przekazania
do ostatecznych odbiorcoéw, przy czym uzyskane odsetki z takich inwestycji sq przekazywane
ostatecznym odbiorcom.

przeniesiono zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwiazane z posiadaniem danego aktywa
finansowego,
® nic dokonano przeniesienia ale i1 jednoczesnie zasadniczo nie zachowano calego ryzyka

i wszystkich korzysci przy réwnoczesnej utracie kontroli nad danym skladnikiem aktywow —

wowczas ujmowane sg oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowiazku

powstate badZ zachowane w wyniku przeniesienia.
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Ocena przeniesienia ryzyka i korzysci nastepuje poprzez poréwnanie narazenia jednostki, przed i po
dokonaniu przeniesienia, na ryzyko zmiennosci kwot i rozkladu w czasie przeplywéw pienigznych netto
zwigzanych z przeniesionym skladnikiem aktywoéw. Jednostka zachowuje zasadniczo cate ryzyko
1 wszystkie korzysci zwiazane z posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych, jesli jej narazenie na ryzyko
zmienno$ci warto$ci biezacej przyszlych przeplywéw pienigznych netto ze skladnika aktywow
finansowych nie zmienia si¢ istotnie w wyniku przeniesienia. Jednostka przenosi zasadniczo cale ryzyko
1 wszystkie korzysci zwiazane z posiadaniem skladnika aktywow finansowych, jesli jej narazenie na ryzyko
takiej zmiennosci przestalo by¢ istotne w poréwnaniu z catkowity zmiennoscia wartosci biezacej
przysztych przeplywow pienieznych netto zwigzanych ze sktadnikiem aktywéw finansowych.

Z kolei zachowanie kontroli nad przeniesionym skladnikiem aktywéw zalezy od tego, czy podmiot
przejmujacy ma zdolno§¢ sprzedania go, rozumiana jako praktyczna mozliwo$¢ sprzedania skladnika
aktywow w calosci na rzecz niepowiazanej strony trzeciej, realizowana bez konieczno$ci nakladania
dodatkowych ograniczefi na przeniesienie — wowczas jednostka przenoszaca traci kontrole. W przeciwnym
razie nie doszto do utraty kontroli przez Spotke.

W sytuacji przeniesienia sktadnika aktywéw bedacego czedcia wigkszego sktadnika aktywéw finansowych,
gdy cze$¢ przenoszona kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania w caloSci, to poprzednig warto$¢
bilansowsa wigkszego skladnika aktywoéw finansowych przypisuje si¢ miedzy czg$é, ktora bedzie w dalszym
ciggu ujmowana, oraz czg¢$é, ktora przestaje si¢ ujmowaé, w propozcji do odpowiadajacych tym czes$ciom
wartosci godziwych na dzied przeniesienia. Do tego celu zatrzymane aktywa z tytulu obstugi traktuje si¢
jako cze$¢, ktora bedzie w dalszym ciggu ujmowana. Réznice pomiedzy wartoscia bilansows czesci, ktora
przestaje si¢ ujmowad, na dzied zaprzestania ujmowania a zaplata otrzymana z tytulu tejze czesci
(z uwzglednieniem nowo powstatego sktadnika aktywéw pomniejszonego o wszelkie nowo powstate
zobowigzania), ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

W sytuacji, gdy w wyniku przeniesienia zaprzestano ujmowania sktadnika aktywéw finansowych w calosci,
lecz przeniesienie powoduje powstanie dla jednostki nowego skladnika aktywéw finansowych
lub zobowigzania finansowego, albo zobowigzania z tytulu obstugi, jednostka ujmuje nowy sktadnik
aktywow finansowych, zobowiazanie finansowe lub zobowigzanie z tytulu obslugi w wysokosci jego
warto$ci godziwej.

W momencie zaprzestania ujmowania skladnika aktywéw finansowych w calosci, réznice pomiedzy
warto$cig bilansows na dzien zaprzestania ujmowania a otrzymana zaplata (z uwzglednieniem nowo
powstatego skladnika aktywéw pomniejszonego o wszelkie nowo powstate zobowiazania) ujmuje si¢
w wyniku finansowym.

Jezeli dokonano przeniesienia bez zaprzestania ujmowania, zachowujac zasadniczo cate ryzyko 1 wszystkie
korzy$ci zwigzane z posiadaniem przeniesionego skladnika aktywéw, poza ujmowaniem przeniesionego
skladnika aktywéw w calosci, ujmowane jest zobowiazanie finansowe z tytulu otrzymanej zapflaty.
W nastgpnych okresach ujmowane s wszelkie przychody z tytulu przeniesionego sktadnika aktywow
oraz wszelkie koszty poniesione w zwigzku ze zobowiazaniem finansowym.

Jezeli dokonano istotnej modyfikacji skladnika aktywéw finansowych lub doszto do zmiany stosunku
prawnego zwigzanego z danym sktadnikiem, dany skladnik aktywéw wygasa i ujmowany jest jako nowe
aktywo finansowe.

Spotka zwraca uwage na wierzytelno$¢ wobec zlikwidowanej z dniem 1 stycznia 2019 roku Gminy
Ostrowice. Ustawsg z dnia 5 lipca 2018 roku o szczegdlnych rozwigzaniach dotyczacych gminy Ostrowice
w wojewodztwie zachodniopomorskim (,,Ustawa”), ktora weszla w zycie 26 lipca 2018 roku nastapito
zniesienie gminy Ostrowice (,,Gmina”) z dniem 1 stycznia 2019 roku, przejecie odpowiedzialnosci
za zobowiazania Gminy przez Skarb Pafistwa reprezentowany przez Wojewode Zachodniopomorskiego
(;,Wojewoda”), a zaspokojenie wierzycieli nastapi ze srodkow pochodzacych z budzetu pafistwa (z czesci,
ktorej dysponentem jest Wojewoda).

W dniu 9 kwietnia 2020 roku Spétka odebrata oswiadczenia Wojewody Zachodniopomorskiego datowane
na 30 marca 2020 roku, dotyczace uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ugody zawartej w dniu 27 czerwca
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2016 roku przez Spétke z Gming Ostrowice w przedmiocie uznania przez Gming Ostrowice ciazacych
na niej zobowigzan wobec Spoétki na kwote 32.874.003,98 zl, a takze uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ugody zawartej w dniu 23 wrzesnia 2016 roku przez Spoétke z Gming Ostrowice w przedmiocie uznania
przez Gming Ostrowice ciazacych na niej zobowigzan wobec Spétki na kwote 2.478.131,77 zt. Powyzsze
wierzytelnosci Spétki wobec Gminy zostaly zgloszone Wojewodzie Zachodniopomorskiemu pismem
z dnia 19 lutego 2019 roku. Obydwa o$wiadczenia woli Wojewody Zachodniopomorskiego sa w ocenie
Spotki w catosci bezpodstawne, a ponadto bezskuteczne.

W dniu 15 kwietnia 2020 roku Spélka otrzymala informacje Wojewody Zachodniopomorskiego
w przedmiocie uznania wierzytelnosci przystugujacej Spolce wobec Gminy Ostrowice w  lacznej
wysoko$ci 1.644.430,65 zl, stwierdzonej nakazem zaplaty z dnia 22 stycznia 2018 roku, wydanym
przez Sad Okregowy we Wroctawiu I Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt: I Nc 33/18, kt6ra zostata
zgloszona Wojewodzie Zachodniopomorskiemu pismem z dnia 19 lutego 2019 roku.

W dniu 3 marca 2021 roku Spétka otrzymala informacje od Skarbu Padstwa reprezentowanego
przez Wojewode Zachodniopomorskiego, zastepowanego przez Prokuratorie Generalna Rzeczypospolitej
Polskiej, o uznaniu w calosci zarzutéw Spotki do informacji Wojewody Zachodniopomorskiego
w przedmiocie zgloszenia wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice wynikajacych
z tytuléw wykonawczych.

Szczegdlowy opis postepowan zwiazanych z ta ekspozycjq przedstawiono w punkcie 27.1 Sprawozdania
finansowego za 2020 rok.

Ekspozycja wobec Skarbu Panistwa z tytutu wierzytelnosci po zlikwidowanej Gminie Ostrowice na dzieq
31 grudnia 2020 roku wynosila 36,97 mln zt.

7.9. Zasady tworzenia odpisé6w z tytulu utraty warto$ci oraz na straty oczekiwane z tytulu
aktywow finansowych
W zakresie utraty warto$ci model strat poniesionych zostal zastapiony modelem strat oczekiwanych.
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci dotycza dluznych aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie, aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne
calkowite dochody, zobowigzan do udzielenia pozyczki oraz gwarancji finansowych, naleznosci
leasingowych podlegajacych MSSF 16 oraz aktywow kontraktowych podlegajacych MSSF 15.
Na kazdy dzied sprawozdawczy Spotka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike¢ diluznikéw i charakter zawieranych umoéw Spoétka
przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego dtuznika.
Zgodnie z ogdlng zasada utrata warto$ci jest mierzona jako 12 miesigczne oczekiwane straty kredytowe
albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego czy nastapil znaczacy
wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe alokowane sa
do 3 koszykow (stage):

Koszyk 1 dla grupy aktywéw, dla ktérych w momencie poczatkowego ujecia aktywow
nabytych/powstalych bez utraty wartodci nie nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego,
a ujmowanie straty nastepuje w wysokosci 12-miesi¢cznej oczekiwanej straty kredytowej;

Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktérych nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, a utrata warto$ci jest wyceniana na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych za caly okres istnienia instrumentu;

Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktérego spetniona jest definicja credit-impaired na date
sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caly okres Zycia instrumentu.

Proces oceny utraty wartos$ci sklada si¢ z nastegpujacych etapéw:

na dzien sprawozdawczy dokonywany jest przeglad wszystkich ekspozycji znajdujacych sig
w portfelu Spoltki pod katem czy wystapily przestanki utraty wartosci;
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dla ckspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty wartosci, dokonuje si¢
oszacowania przyszlych przeplywéw pienigznych z danej wierzytelnosci, ktdre nastepnie
sq dyskontowane za pomoca efektywnej stopy procentowej stosownej dla danej ekspozycji
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu lub z ostatniego przeszacowania dla ekspozycji opartych
badz indeksowanych zmienng stopa);

jezeli suma zdyskontowanych szacowanych przeplywéw pienigznych jest nizsza niz warto$é
bilansowa ekspozycji na dzien bilansowy, Spétka tworzy odpis z tytulu utraty wartosci
w wysokodci réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa a suma zdyskontowanych pierwotna

efektywng stopa procentows szacowanych przeplywow pieni¢znych.

Spétka przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozycji wobec jednostek
sektora publicznego na poziomie indywidualnym:
wystapienie opdznienia w platnosciach przekraczajace 90 dni po dacie wymagalnosci, gdzie kwota
przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze
by¢ nizsza niz 10 tys. PLN lub
wypowiedzenie umowy przez Spolke.

W przypadku zaistnienia ekspozycji wobec podmiotu prowadzacego dzialalno§¢ w formie spoétki prawa
handlowego przestanka utraty wartosci bedzie ponadto prawdopodobiefistwo upadlosci lub inna
reorganizacja finansowa diuznika. Ekspozycje, w stosunku do ktérych nie stwierdzono przestanek utraty
warto$ci, sg analizowane pod katem czy nie wystapily przestanki znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia danego aktywa finansowego w bilansie.
Do przestanek wskazujacych na znaczacy wzrost ryzyka kredytowego zalicza sig:
faktyczne lub przewidywane pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dluznika, w polaczeniu
z faktycznym lub  przewidywanym obnizeniem wsparcia finansowego ze strony organu

zalozycielskiego,

o

op6znienie w realizacji zobowigzan powyzej 60 dni, jezeli kwota przeterminowania przekracza 1%
wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN,

@

w przypadku ekspozycji wobec spélek prawa handlowego - faktyczne lub przewidywane
pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dtuznika,

@

opo6znienie w realizacji zobowiazan powyzej 30 dni, jezeli nastapi utrata kontraktu z NFZ —
w przypadku podmiotéw leczniczych,

@

wprowadzenie zarzadu komisarycznego - w przypadku jednostek samorzadu terytorialnego.

Dla ekspozycji, dla ktérych rozpoznano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki utraty
warto$ci Spoétka tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia aktywa.

Dla ekspozycji, dla ktérych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego Spoétka tworzy odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12 — miesigcznym oczekiwanym stratom.

Jezeli na dzien sprawozdawczy ustalono, iz ustaly przestanki wzrostu ryzyka kredytowego dla danej
ekspozycji, Spotka wycenia dla tej ekspozycji odpis na oczekiwane straty kredytowe réwne 12 —
miesiecznym stratom oczekiwanym.

Spotka bada kazdy realizowany nowy projekt na dzien nabycia danej ekspozycji - czy ekspozycja jest
dotknigta utrata warto$ci w momencie nabycia. Aktywa finansowe nabyte lub powstale z utratq wartosci
oraz aktywa po istotnej modyfikacji skutkujacej ponownym ujeciem aktywa z utrata wartosci to takie
aktywa, ktére juz w momencie poczatkowym cechuja si¢ wysokim ryzykiem kredytowym lub inne
okolicznosci $§wiadcza o tym, iz utrata wartosci jest ich cecha. Woéwczas przeplywy pienigzne
wykorzystywane do obliczenia efektywnej stopy procentowej powinny uwzgledniaé oczekiwana utrate
warto$ci. Efektywna stopa obliczana dla takiej grupy aktywow okreslana jest w MSSF 9 jako efektywna
stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe.

Do przestanek wskazujacych, ze ekspozycja jest dotknigta utrata warto§ci w momencie nabycia zalicza sig:

\®]
wu
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wystapienie opoéznienia w platnosciach przekraczajacego 90 dni po dacie wymagalnosci,
gdzie kwota przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym wartos§é
ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN w stosunku do innej ekspozycji wobec danego klienta;

wypowiedzenie umowy klientowi, wynikajacej z innej posiadanej wobec niego ekspozyciji;

nabycie ekspozycji z dyskontem w stosunku do kwoty naleznej (suma kwoty gtéwnej oraz odsetek

naleznych na dzien umowy) przekraczajacym 20%.

Weryfikacja czy dane aktywo zostalo nabyte/udzielone z utrata wartosci dotyczy zaréwno ekspozycji
nabytych/udzielonych wobec klientéw, ktoérzy dotychczas istnieja lub istnieli w portfelu Spotki
jak 1 nowych klientéw, z ktérymi Spétka dotychczas nie wspolipracowala.

W przypadku aktywéw dotknietych utrata wartosci w momencie nabycia Spétka szacuje efektywna stope
procentowa z uwzglednieniem strat oczekiwanych w przewidywanym okresie zycia ekspozycji. W celu
okreslenia wlasciwej efektywnej stopy procentowej Spotka szacuje efektywna stope procentows
na podstawie przewidywanych przeplywoéw pienieznych z ekspozycji oraz pomniejsza si¢ tak oszacowanag
efektywna stope procentows o stawke oczekiwanych strat w calym okresie zycia instrumentu.

Z uwagi na charakter wierzytelnosci wchodzacych w sklad portfela Spotka szacuje oczekiwane straty
z uwzglednieniem ryzyka zaprzestania realizacji zobowigzan przez Klientéw Spotki, ktére jest
rébwnowazne z ryzykiem zaprzestania realizacji zobowiazan przez Skarb Panstwa (w wyniku realizacji
m.in. ryzyk makroekonomicznych).

Wycena strat oczekiwanych dokonywana jest metoda ekspercka na podstawie przewidywanego poziomu
prawdopodobiefistwa niewywiazania si¢ przez Skarb Pafstwa z zobowiazan (0,5%) oraz przewidywanej
stopy odzysku w przypadku realizacji takiego scenariusza (50%).

7.10. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci i aktywa

Pozostate aktywa obejmuja w szczegélnosci naleznosci handlowe. Spoétka stosuje uproszczenie
do krétkoterminowych naleznosci handlowych niezawierajacych elementu finansujacego, aktywow
zumowy sprzedazy lub naleznosci z umoéw leasingu. Polegaja one na tym, ze nie sg przeprowadzane
analizy wzrostu ryzyka kredytowego — straty z tytulu utraty wartosci zawsze analizuje si¢ dla catego zycia
instrumentu.

Pozostale aktywa obejmuja takze rozliczenia miedzyokresowe czynne, zaliczki przekazane z tytulu
przysztych zakupow rzeczowych aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow.

Naleznos$ci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od 0s6éb prawnych, ktére stanowiqg w sprawozdaniu z dziatalnosci finansowej
odrebng pozycie.

7.11. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja
$rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy. Dla celow sprawozdania z przeplywow pienieznych $rodki pieniezne
iich ekwiwalenty zdefiniowane sa w identyczny sposob jak dla celow ujmowania w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

7.12. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane
wedlug wartodci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu, oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta, lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynik na usunigciu jest uyjmowany
w zysku lub stracie.

Zobowiazania finansowe, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesi¢cy od dnia
bilansowego, Spétka prezentuje jako zobowigzania krétkoterminowe. Zobowiazania finansowe, ktorych
termin wymagalnosci przypada w okresie diuzszym niz dwanascie miesigcy od dnia bilansowego, Spétka
prezentuje jako zobowiazania finansowe dtugoterminowe.

Odsetki od obligacji dlugoterminowych oraz krotkoterminowych, ktére sa wymagalne w okresie
do dwunastu miesiccy od dnia bilansowego, prezentowane s w sprawozdaniu finansowym jako

zobowigzania krotkoterminowe.

7.13. Pozostate zobowigzania finansowe oraz pozostate zobowigzania

Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy
w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane,
sq rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sgq uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé traktowania, gdy zaréwno wycena, jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (i) zobowigzania sa cz¢Scig grupy
zobowigzan finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartos$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$§¢ rynkows na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku
lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesi¢cy od dnia
bilansowego, Spoétka prezentuje jako zobowiazania krétkoterminowe. Zobowiazania finansowe, ktérych
termin wymagalno$ci przypada w okresie dluzszym niz dwanascie miesigcy od dnia bilansowego, Spétka
prezentuje jako zobowigzania finansowe dtugoterminowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzan finansowych, sa one ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poki
istnieje obowiazek okreslony w umowie do realizacji przez Spotke, zobowiazanie nie wygasto badz
nie zostalo umorzone. Zobowigzanie finansowe lub jego cze§¢ wygasa, gdy dokonano splaty
wykorzystujac  §rodki pieni¢zne, inne aktywa finansowe czy ustugi badz doszlo do zwolnienia
z odpowiedzialno$ci decyzja sadowa badz za zgoda wierzyciela. Zamiana danego zobowiazania na inne,
charakteryzujace si¢ zasadniczo odmiennymi warunkami, powoduje wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego 1 ujecie nowego zobowigzania finansowego. Analogiczne rozwigzanie
stosowane jest przy znaczacej modyfikacji warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania
finansowego. Réznice pomigdzy wartoscig bilansows zobowiazania finansowego lub jego czgsci, ktore
wygaslo lub zostalo przeniesione na inng stroneg, a kwota zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich
przeniesionych aktywéw niebedacych $rodkami pieni¢znymi lub przyjetych zobowiazan, ujmuje si¢
w wyniku finansowym.

muwctrade | 27



Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2020

Znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spoétka
ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu
zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostale zobowiazania obejmuja w szczegblnosci zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec urzedu
skarbowego, pracownikdéw i rozliczenia miedzyokresowe bierne. Pozostale zobowigzania ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaplaty. Pozostale zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
do dwunastu miesiecy od dnia bilansowego, Spétka prezentuje jako zobowigzania krétkoterminowe.
Zobowiazania finansowe, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dluzszym niz dwanascie

miesi¢ecy od dnia bilansowego, Spélka prezentuje jako zobowigzania finansowe dtugoterminowe.

7.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwcezas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwsa zostang
zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrebny
skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
ZWroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do wartosci  biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu

jest ujmowane jako koszty finansowe.

7.15. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture,
w wysokosci jednomiesigcznego wynagrodzenia pracownika. Spélka zaklada tworzenie rezerw na przyszle
zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okre§lonych §wiadczed po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan jest obliczona przez Spétke na kazdy dzien bilansowy.
Wysokos¢ tych zobowigzan na 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku ze wzgledu na niewielkq
warto$¢ nie zostata odniesiona w ksiggach jako niemajaca istotnego wplywu na wynik oraz sprawozdanie
finansowe. Spotka nie wyplaca nagréd jubileuszowych.

7.16. Pratnosci w formie akcji wtasnych

Pracownicy (w tym czlonkowie Zarzadu) Spotki moga otrzymywal nagrody w formie akcji wlasnych,
w zwigzku z czym S$wiadcza uslugi w zamian za akcje lub prawa do akeji (,transakcje rozliczane
w instrumentach kapitatowych”).

7.16.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany
przez odniesienie do wartodci godziwej na dzien przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest
przez niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy, zgodny z MSSF 2. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia

uprawnief (zwiazane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.
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oo

muwtrade |



Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2020

Koszt transakgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest uymowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spelnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci wynikéw 1 §wiadczenia pracy badz uslug, konczacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni
pracownicy zdobeda pelne uprawnienia do $wiadczen (,,dzieft nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety
z tytutu transakeji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia
praw odzwierciedla stopied uplywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa —
w opinii Zarzadu Spélki na ten dzied, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow
kapitatowych — zostana ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytulu nagréd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw
innych niz warunki nabycia uprawnien, ktére sa traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelnienia
uwarunkowan rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnieri, pod warunkiem
spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci/wynikéw lub/i §wiadczenia pracy badz
ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, uyymowane sg koszty z tytulu kazdego wzrostu wartosci transakeji w wyniku modytikacji
wycenione na dziefi zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych jest ona traktowana
w taki sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty
z tytulu nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagroéd, w przypadku ktérych warunki
inne niz warunki nabycia uprawnied bedace pod kontrola Spoétki lub pracownika nie s spelnione.
Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nows nagroda — okreslong jako nagroda zastepcza
- w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane tak, jakby stanowily
modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany w akapicie powyzej.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajacego na jedna akcjg jako dodatkowe rozwodnienie akcji.

7.17. Kapitat wlasny

Na kapital wlasny Spotki skladaja si¢: kapital podstawowy, kapital zapasowy oraz zyski zatrzymane.
Kapitalem podstawowym jest kapital zakladowy wniesiony zgodnie z regulacjami Kodeksu Spdtek
Handlowych (ksh) w kwocie odpowiadajacej warto$ci nominalnej wyemitowanych i objetych akeji
zwyklych serii A-D. Warto§¢ nominalna wynosi 0,10 zt za akcje. Kapital zapasowy jest tworzony
ustawowo, z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng akcji pomniejszonej o koszty emisji
oraz z odpiséw z zysku. Na pozycje zyski zatrzymane oprécz wynikéw biezacego okresu
sprawozdawczego oraz zyskow w trakcie zatwierdzenia wplywaja, zgodnie z regulacjami MSR 8, skutki
zmian polityki rachunkowosci.

7.18. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ckonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb.  Przychody sq rozpoznawane w warto§ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o podatek od towardéw 1 ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow

obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.
7.18.1. Przychody zwigzane z portfelem wierzytelnosSci

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytulu odsetek 1 prowizji, ktore s ustalane
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek
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z posiadanego portfela aktywéw obejmuja odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sa wedlug
efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty kapitalu. W przypadku aktywéw
finansowych wyemitowanych badz nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére utracily warto$é
w zwiazku z pogorszeniem jakosci kredytowej lub nie utracily wartosci od momentu poczatkowego ujecia,
przychody odsetkowe oblicza si¢ metodg efektywnej stopy procentowej odniesiong do wartosci bilansowej
brutto tj. od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace (,,metoda brutto”). Dla aktywow
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére nastepnie utracily
warto§¢ wskutek realizacji ryzyka kredytowego, przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda zastosowania
efektywnej stopy procentowej do salda zamortyzowanego kosztu, obliczanego jako warto$¢ bilansowa
brutto skorygowana o odpisy z tytulu strat kredytowych (,metoda netto”). Jezeli po okresie stosowania
metody netto ryzyko kredytowe danego instrumentu finansowego ulegnie poprawie tak, ze instrument
nie jest juz aktywem, dla ktérego wystepuje utrata wartosci, a poprawe t¢ mozna obiektywnie powigzaé
ze zdarzeniem, ktére wystapilo w trakcie stosowania metody netto, przy obliczaniu przychodéw
odsetkowych Spoétka powraca do zastosowania metody brutto. W przypadku aktywéw finansowych
wyemitowanych badz nabytych z poczatkowa utrata wartosci, przychody odsetkowe ujmuje si¢
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe odniesionej do salda
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to stopa, taka,
ze warto§¢ sumy zdyskontowanych przy jej uzyciu przeplywéw pieni¢znych prognozowanych w chwili
poczatkowego ujecia instrumentu (z bezposrednim uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych
oraz warunkow umownych danego instrumentu finansowego) jest rowna zamortyzowanemu kosztowi
tego instrumentu w chwili poczatkowego ujecia.

Prowizje z tytulu $wiadczenia ustug stanowia wynagrodzenie Spoétki w ramach prowadzonych dziatan
windykacyjnych na zlecenie, prowizje zwigzane z restrukturyzacja zadluzenia oraz prowizje za poreczenia
kredytow i posrednictwo finansowe.

W przypadku prowizji windykacyjnych przychéd rozpoznawany jest w momencie odzyskania kwoty
dlugu, cojest jednoznaczne z wykonaniem ustugi zlecenia windykacji, chyba Ze zlecenie windykacji

zwigzane jest zwyplata kaucji — w tym przypadku jak i w przypadku prowizji zwiazanych
z restrukturyzacjg wierzytelnosci przychody prowizyjne sa ujmowane z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej przez okres zycia produktu, ktérego dotycza. Przychody z tytulu prowizji za poreczenia
sq uzaleznione od wysokosci porgczanego w danym okresie zadluzenia. Spétka rozpoznaje wtedy
przychody w okresach miesi¢gcznych. Przychody z tytulu prowizji za poreczenia moga by¢ ujmowane
w przychody jednorazowo jesli traktowane sa jako wynagrodzenie za czynno$é udzielenia poreczenia.
Przychody z tytulu prowizji za posrednictwo finansowe Spétka ujmuje w momencie uruchomienia kredytu
przez bank. Warto$¢ przychodéw jest ustalana wedlug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badZ
naleznej. Jesli $rodki pieni¢zne lub ich ekwiwalenty sa odroczone, warto§¢ godziwa zaplaty moze byé
nizsza niz nominalna warto§¢ srodkéw pienigznych lub ich ekwiwalentéw naleznych lub otrzymanych.
Przychody z tytulu wynagrodzenia dodatkowego Spétki beda wtedy ujete w wartosci wiarygodnie
oszacowanych przeplywow z czesci odsetkowej wynagrodzenia zdyskontowanych na moment wykonania
ustugi posrednictwa w sprzedazy kredytow.

Zaréwno przychody odsetkowe, jak i prowizyjne uzyskiwane w wyniku §wiadczonych ustug Spétka
prezentuje w rachunku zyskéw i strat jako przychody zwiazane z portfelem wierzytelnosci.

Spoétka moze dokonaé¢ zmiany szacunkéw odnosnie rozpoznawania przychodéw z tytulu posiadanych
wierzytelnosci, dla ktorych nie zostal ustalony i potwierdzony z dtuznikiem harmonogram splat. Bazujac
na posiadanych danych historycznych splat i obserwowalnych zachowan dluznikéw, Spétka opracowata
modele, na podstawie ktérych dokonuje bardziej adekwatnych oszacowan oczekiwanych przeplywow
z tytutu splat. Spotka ujmuje przychody z tego tytulu (tj. dla produktéw bez harmonogramu) wedlug
efektywnej stopy procentowe;.

(V]
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7.18.2. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe uzyskiwane w wyniku gromadzenia $rodkéw pienigznych na rachunkach
bankowych spétka prezentuje w rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody finansowe.

Przychody z tytulu odsetek z dzialalnosci finansowej sq uymowane sukcesywnie w miar¢ ich uzyskiwania
lub naliczania. Sa to przede wszystkim odsetki od $rodkéw pieni¢znych zgromadzonych na rachunkach
bankowych Spétki.

7.19. Pozostate przychody operacyjne

Na pozostate przychody operacyjne skladaja si¢ gtéwnie:
zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych,
zwrot optat sadowych,
przyznane przez ubezpieczyciela odszkodowania,
przychody z tytutu refakturowania podatku od nieruchomosci,
rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy utworzonej w pozostalte koszty operacyjne,

PERE®

zyski z tytutu odwrécenia oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych naleznosci handlowych
i leasingowych,

)

doptaty, dotacje , subwencje,
zwrot podatku PCC.

)

7.20. Koszty

Zasadnicza czg$¢ operacyjnych kosztéw ponoszonych przez Spétke dotyczy prowizji i odsetek zwiazanych
z finansowaniem portfela wierzytelnosci.
Odsetki 1 prowizje bezpo$rednio zwigzane z powstaniem zobowiazan finansowych, dotyczace emisji
obligacji, pozyczek oraz kredytéw sq rozliczane z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j
oraz ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow zwiazanych z finansowaniem portfela
wierzytelnosci.
Odsetki i prowizje dotyczace kredytéw o nieustalonych terminach platnosci rat i nieustalonych zmianach
oprocentowania, np. kredytow w rachunku biezacym sa rozliczane w czasie metodg liniowa przez okres
zycia produktu, ktérego dotycza, oraz uymowane w rachunku zyskow 1 strat w pozycji kosztow zwiazanych
z finansowaniem portfela wierzytelnosci.
Pozostale oplaty 1 prowizje zwiazane 2z uslugami finansowymi ponoszonymi przez Spotke
sq rozpoznawane w rachunku zyskow i strat w momencie wykonania ustugi jako koszt finansowania
portfela.
Do kosztéw operacyjnych zalicza si¢ takze:

wynik z tytutu odpisow aktualizacyjnych z tyt. utraty wartosci wierzytelnosci,
koszty §wiadczen pracowniczych,
ustugi obce,
amortyzacjg,
zuzycie materialéw i energii
kosztowe podatki 1 optaty dotyczace dziatalno$ci operacyjne;.

rere®

Zyski z tytulu odwrécenia oczekiwanych strat kredytowych oraz zyski z tytulu utraty wartosci
sa rozpoznawane jako korekta kosztéw. Ponadto w dzialalnosci operacyjnej ujmuje si¢ takze zyski/straty
z tytulu modyfikacji przeplywow pieni¢znych zwigzane z wycena portfela wierzytelnosci.

Pozycja pozostale koszty operacyjne dotyczy przekazanych darowizn, podatku od nieruchomosci
oraz odpiséw z tytulu oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych naleznosci handlowych, utworzenia
rezerw klasycznych, z wyjatkiem rezerw zwiazanych z operacjami finansowymi, odszkodowan, kar

1 grzywien.
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Na koszty finansowe skladaja si¢ gléwnie koszty zwigzane z umowami leasingu finansowego oraz odsetki
od kredytéw bankowych niezwigzanych z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

7.21. Podatki

7.21.1. Podatek biezacy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy 1 okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokodci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzied bilansowy.

7.21.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig
podatkowsg aktywow i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZ zobowigzania przy transakeji
nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wplywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowa,

w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udzialéw we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji,
gdy terminy  odwracania  si¢  réznic  przejsciowych  podlegaja  kontroli  inwestora,
1 gdy prawdopodobne jest, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejs$ciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nast¢pne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa 1 straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzied
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywad beda obowiazywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzied bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie
w przyszlodci jest pewne na dziefi bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem
lub strata: w innych calkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznos$ci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku
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i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

7.21.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sq ujmowane po pomniejszeniu o warto§¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:
gdy podatek od towardw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej,
naleznosci 1 zobowigzan, ktére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw
1 ustug.
Kwota netto podatku od towaréw 1 ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z dziatalnosci finansowej jako cze$é naleznosci
lub zobowigzaf.

7.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez $rednia wazona liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym.

8. Porownywalnos$¢ z wynikami poprzednich okresow

Korekty poprzednich okreséw Spoétka dokonuje, jesli stwierdzono pominigcia lub nieprawidtowosci
w sprawozdaniach finansowych Jednostki, ktére mialy miejsce w poprzednim okresie badz tez w kilku
wezesniejszych okresach.

Na dzien bilansowy Spéltka nie dokonata korekty lat ubiegtych.

9. Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych bledéw dotyczacych sprawozdan
finansowych z poprzednich okresow. Bledy takie nie wystgpity.

10. Koszty ponoszone niero6wnomiernie w ciagu roku obrotowego

W Spoélce nie wystepuje sytuacja ponoszenia nierdéwnomiernie kosztu w ciagu roku obrotowego.

11. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Nie dotyczy.

12. Segmenty operacyjne

W ramach dziatalno$ci Spétki nie wyrdzniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie
z MSSF 8. Spétka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. Zarzad analizuje sytuacje finansowsa
Jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na podstawie sprawozdan finansowych.
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12.1. Przychody zwigzane z portfelem wierzytelnosci

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Odsetki i prowizje z uméw porozumien 3.177 11.251
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 739 1.276
Przychody prowizyjne 114 544
Razem 4.030 13.071

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki jest dziatalnosé finansowa. Spdtka jest instytucja

specjalizujaca si¢ w oferowaniu produktéw i uslug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.
Spétka swiadczy uslugi z zakresu posrednictwa finansowego poprzez kompleksowy proces pozyskania
klienta, przygotowania dokumentacji wg potrzeb partnera finansujacego, oraz $wiadczy asyste w procesie

uruchomienia §rodkow finansowych 1 monitoringu.

12.2. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych 0 79
Odszkodowanie przyznane od ubezpieczyciela 4 0
Zwrot oplat sadowych 0 12
Przychody z tytutu refakturowania podatku
od nieruchomosci 48 33
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy 0 88
Doptaty od wynagrodzen pracownikéw 55 0
Inne 1 56
Razem 108 268

Doptaty do wynagrodzed pracownikéw dotycza udzielonego Spélce dofinansowania w zwigzku
ze spadkiem obrotéw  w nastgpstwie wystapienia pandemii koronawirusa Sars-CoV-2 (zgodnie

z przepisami ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwiazaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywolanych nimi sytuacii

kryzysowych).

12.3. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 1.807 4.482
Odsetki i prowizje od kredytow 207 591
Odsetki i prowizje od emisji obligacji 0 3.500
Odsetki i prowizje od pozyczek 0 18
Inne (16) 136
Razem 1.998 8.727
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Koszty zwigzane z finansowaniem portfela sq efektem finansowania si¢ Spétki poprzez zaciaganie
kredytow, pozyczek, sprzedaz z dyskontem wierzytelnosci w ramach umoéw generalnych zawartych
z bankami czy emisj¢ obligacji.

Zagadnienia zwigzane z kredytami i obligacjami zostaly szczegélowo opisane w nocie 24 oraz 25

niniejszego sprawozdania.

12.4. Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Koszty wynagrodzen 1.923 2.283
Koszty ubezpieczen spolecznych i innych $wiadczen 255 400
Razem 2.178 2.683

Koszty $wiadczet pracowniczych w 2020 roku uwzgledniaja korekte w tacznej wysokosci 88 tys. PLN
w zwigzku ze zwolnieniem z obowigzku oplacenia naleznosci z tytutu skltadek ZUS za marzec, kwiecien
imaj 2020 r. na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwiazaniach zwiazanych
z zapobieganiem,  przeciwdzialaniem  izwalczaniem  COVID-19, innych choréb  zakaznych
oraz wywolanych nimi sytuacji kryzysowych.

Spotka dokonata kalkulacji kosztow na przyszle §wiadczenia emerytalne. Z uwagi na ich nieistotno$é

nie ujeto ich w rezerwach Spoétki w sprawozdaniu finansowym.

12.5. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Koszty podatku od nieruchomosci 48 33
Koszty niepodlegajace likwidacji z polisy
ubezpieczeniowej 14 0
Koszty sadowe, w tym rezerwy 4 97*
Inne 12 59
Razem 78 189

* zmiana w zwiazku z korekta do whasciwych wartosci

12.6. Przychody finansowe

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przychody z tytutu odsetek bankowych 165 173
Razem 165 173
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12.7. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych niezwiazanych

z finansowaniem portfela wierzytelnosci

Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego
Pozostale

Razem

12.8. Ustugi obce

Ustugi prawne i doradcze

Ustugi telekomunikacyjne

Ustlugi najmu i dzierzawy

Ustugi informatyczne

Ustugi bankowe

Ustugi remontowe i naprawcze

Oplaty pocztowe, kurierskie

Ustugi obce posrednictwa finansowego
Inne

Razem

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2020

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
6 12

6 8

0 0

12 20

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
903 797

12 16

47 42

72 69

11 15

10 14

3 9

117 86

94 140

1.269 1.188

Gléwne skladniki obciazenia podatkowego za rok zakoniczony 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019

roku opisano w notach ponizej.

Ujete w zysku lub stracie

Biegacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego
z lat ubiegltych

Rozwigzana rezerwa na podatek

zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ rdznic
przejsciowych oraz utworzenie odpisu aktualizujacego

Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie

muwtrade
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13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym, liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
Spotki za rok zakoniczony 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej (2.140) 527
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2019: 19%) (407) 100
Nieujete straty podatkowe 4 0
Utworzenie odpiséw aktualizujacych na aktywo na
podatek odroczony z tyt. straty podatkowej 1.655 2.684
Inne pozycje wplywajace na wysokos¢ obciazenia
podatkowego - zweryfikowana szacunkowa warto$¢
odpisu rezerwy na odroczony podatek 359 0
Roéznice trwale migdzy wynikiem rachunkowym
a podatkowym 93 (190)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
wynoszacej (80)% (2019: 492,22%)) (1.704) 2.594

Efektywna stawka podatkowa w 2020 roku uzyskala warto§¢ (80)% straty brutto. Gléwna przyczyna
odbiegania efektywnej stawki podatkowej od 19% jest dokonanie odpisu aktualizujacego aktywo z tytutu
podatku dochodowego, powstale z tytulu straty podatkowej w latach 2016-2017, na skutek korekty
przychodu prowizyjnego w zwiazku z przedterminowa splatq kredytu udzielonego jednostce medycznej
w ramach posrednictwa, nizszego od zakladanego podatkowego wyniku odsetkowego, powodujac
powstanie istotnego ryzyka braku mozliwosci rozliczenia aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od oséb prawnych w okresie przewidzianym przepisami prawa, oraz dokonania odpiséw
dotyczacych innych réznic przej$ciowych.

W okresie poréwnawczym zakoficzonym 31 grudnia 2019 efektywna stawka podatkowa uzyskala wartos§é
492,22%, ktorej wysoki poziom wynika z dokonanych w 2019 roku odpiséw aktualizujacych aktywo
z tytutu podatku dochodowego, powstate z tytulu straty podatkowej w latach 2016-2019, na skutek
istotnego spadku portfela wierzytelnodci, szczegdlnie wynikajacego ze zmniejszenia ekspozycii
na Regionalnym Szpitalu Specjalistycznym w Grudziadzu oraz dokonania rozliczett adekwatnych do splaty
zobowigzan, powodujac powstanie istotnego ryzyka braku mozliwosdci rozliczenia aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego od 0séb prawnych w okresie przewidzianym przepisami prawa.
Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne réznice
wich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty
kontroli umozliwiajace im weryfikacj¢ podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkow w okresie
poprzednich 5 lat obrotowych), oraz nakladanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra
ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
uniknigcia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowaé tak w odniesieniu do transakeji dokonanych
po jej wejsciu w zycie, jak 1 do transakcji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zZycie korzysci byly lub sa nadal osiggane.
W konsekwencji ustalenie zobowiazan podatkowych moze wymaga¢ istotnego osadu, w tym dotyczacego
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transakcji juz zaistnialych, a kwoty obcigzen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach

finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Rezerwa na podatek odroczonego

Odsetki od naleznodci z tytutu uméw porozumien
i pozyczek oraz wykupéw wycenianych bilansowo
efektywna stopg procentows skorygowane o
zweryfikowane szacunkowe warto$ci

Rezerwa brutto na podatek odroczony

Rezerwa netto na podatek odroczony

Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odsetki od naleznosci z tytutu uméw porozumient
i pozyczek oraz wykupéw wycenianych bilansowo
efektywng stopa procentowsa

Korekta - weryfikacja wartosci réznic przej$ciowych
Naliczone nie zaptacone odsetki

Rezerwa na nie wyplacone wynagrodzenia,
$wiadczenia i premie

Rezerwa na koszty przysztych okresow

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Strata podatkowa 2016

Strata podatkowa 2017

Strata podatkowa 2018

Korekta w 2018 roku - weryfikacja wartosci aktywa
z tyt. straty podatkowej

Strata podatkowa 2019

Korekta w 2019 roku - weryfikacja aktywa z tytutu
straty podatkowej

Strata podatkowa 2020

Korekta w 2020 roku - weryfikacja aktywa z tytutu
straty podatkowej

Inne

Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

*r6znica wynikajaca z zaokraglen

Sprawozdanie 3 sytuaji finansowej Rachunek yskow i strat
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
1.486 1.134 352 1.134
1.486 1.134 352 1.134
799
352 1.134

Sprawozdanie 3 sytuagi finansowej

Rachunek zyskow i strat

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
0 0 0 (781)

0 0 0 374

0 0 0 (129)

118 53 65 47

18 1 17 0

8 12 4 4

2.342 2.342 0 0
1.902 1.902 0 0
429 429 0 0
(1.749) (1.749) 0 0
1.724 1.724 0 1.724
(2.683)* (2.683)* 0 (2.684)
244 0 244 0
(1.655) 0 (1.655) 0
(11) 8 (19) (15)

687 2.039 (1.352) (1.460)

905 (2.594)

(1.704) (2.594)

Utworzone w latach 2016-2018 przez Spoétke aktywa z tytutu podatku odroczonego na poniesione straty

podatkowe mogg zosta¢ rozliczone maksymalnie w okresie 5 lat od roku ich poniesienia, przy czym

w jednym roku obrotowym mozna uwzgledni¢ maksymalnie 50% poniesionej straty. Nowe przepisy

podatkowe umozliwiaja Spolce rozliczy¢ straty poniesione od 2019 roku szybciej tzn. pozwalaja obnizy¢
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jednorazowo dochdéd w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pigciu lat podatkowych
o kwote nieprzekraczajaca 5.000 tys. PLN. Woéwczas nieodliczona kwota podlegaé¢ bedzie rozliczeniu
w pozostalych latach tego pigcioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat
nie moze przekroczyé 50% wysokosci tej straty. Zgodnie z MSR 12.56 warto$¢ bilansows skladnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje si¢ na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, przy czym jednostka obniza warto$¢ bilansowg skladnika aktywéw  z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie zysku
do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywdw
z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w gore, w zakresie, w jakim
uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne. Oceniajac
prawdopodobiefistwo uzyskania zysku do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé nierozliczone
straty podatkowe uwzglednia miedzy innymi nastepujace kryteria:
czy jednostka posiada wystarczajace dodatnie réznice przejsciowe dotyczace podatku platnego
do tej samej wladzy podatkowej i tego samego podatnika, ktére spowoduja pojawienie si¢ kwot
do opodatkowania, od ktérych bedzie mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe
lub niewykorzystane ulgi podatkowe przed wygasnigciem prawa do ich rozliczenia/wykorzystania,
8 czy jest prawdopodobne, ze osiagnie zysk do opodatkowania, zanim wygasnie prawo
do rozliczenia nierozliczonych strat podatkowych lub wykorzystania niewykorzystanych ulg
podatkowych.

Spétka przeprowadzila analize mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie
sporzadzonych prognoz finansowych dokonata weryfikacji utworzonych aktywéw z tytutu podatku
odroczonego, dokonata odpiséw aktualizujacych aktywo z tytulu podatku odroczonego, powstale z tytulu
straty podatkowej w latach 2016-2017 oraz innych réznic przejSciowych. Kwota 1.655 tys. PLN obnizyla
wysoko$§¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego, a kwota 359 tys. PLN spowodowala wzrost wartosci
rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Yaczna kwota 2.014 tys. PLN w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zostala odniesiona na wynik finansowy roku 2020.

W roku 2019 Spétka przeprowadzilta analiz¢ mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania
1 na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych dokonala weryfikacji utworzonych aktywow z tytutu
podatku odroczonego, utworzyla odpisy aktualizujace aktywo z tytulu podatku odroczonego, powstate
z tytutu straty podatkowej w latach 2016-2019. Laczna kwota 2.684 tys. PLN obnizyla wysokos$¢ aktywa
z tytutu podatku odroczonego wykazywanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w korespondencji
z wynikiem finansowym roku 2019.

Odpisy aktualizujace aktywo na podatek odroczony powstaly z tytutu straty podatkowej,
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku

. Wysokosé Wysokos¢ Wysokosé aktywa
Rok wystapienia - . o .
. straty odpisu Wysokos¢ odpisu w poszezegolnych latach podatkowego dot.
straty podatkowej . . .
podatkowe]  aktualizujacego straty podatkowe;
31.12.2018 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 703" tys. zt
2016 12.332 2.343 30.09.2019 1. odpis aktualizujacy w wysoko$ci 468" tys. zt 0
30.09.2020 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 1.171 tys. zt
31.12.2018 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 947 tys. zt
2017 10.012 1.618  30.09.2019 r. odpis aktualizujacy w wysokosci 187 tys. z1 284
30.09.2020 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 484 tys. zt
31.12.2018 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 98 tys. zt
2018 1448 429 30,09.2019 . odpis aktualizujacy w wysokosci 331 tys. 21 0
2019 9.072 1.698  30.09.2019 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 1.698 tys. zt 26
2020 1.305 0 244
Facznie 6.088 554

*r6znica wynikajaca z zaokraglen
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14. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

15 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki podjeto uchwale o wyplacie
dywidendy ze $rodkéw kapitatu zapasowego Spéltki, przekazanych uprzednio na ten kapital z zyskéw
Spotki na nastepujacych warunkach:

dywidenda na liczba akcji objetych

wysokos¢ dywidendy . . dzien termin wyplaty
1 akc dywidend . .
(PLN) (PLN br]ftto) (s7t.) 2 dywidendy dywidendy
17.607.324,00 2,10 8 384 440 2020-05-22 2020-05-29

29 maja 2020 roku, zgodnie z ww. uchwata, dywidenda zostata akcjonariuszom wyplacona.
W okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Spélka nie wyplacata dywidend na rzecz

akcjonariuszy z zyskow wypracowanych.

15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spoiki, przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akeji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu  odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle), przez $redniqg wazong liczbe wyemitowanych akeji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu skorygowang o $rednia wazong akcji zwyklych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitalowych
w akcje zwykle (program opcji pracowniczych).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére posluzyly do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zysk (strata) netto (3.844) (2.067)
Strednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 8.384.440 8.384.440
Wplyw rozwodnienia:
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 8.384.440 8.384.440

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapily zadne inne zdarzenia dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyklych.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony
31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2020 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Przyjecie do uzytku

Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2020 roku

Umorzenie na 1 stycznia 2020 roku
Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie na 31 grudnia 2020 roku
Wartosé netto na 1 stycznia 2020 roku

Wartosé netto na 31 grudnia 2020 roku

Rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Przyjecie do uzytku

Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2019 roku

Umorzenie na 1 stycznia 2019 roku
Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie na 31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2019 roku

Warto$¢ netto na 31 grudnia 2019 roku

*r6znica wynikajaca z zaokraglen
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; Inne Srodki
B . T

Grunty l;dzﬂfl . Mm?@/, ”5 Wk; Srodki trwate Ragem

7 lokale 7 urzqdgenia ansportu vwale w budomie
127 1.715 309 0 1 0 2162
10 33 43
127 1.715 319 33 1 0 2205
0 464 253 0 1 0 728
43 34 77
0 507 287 0 1 0 805
127 1.251 56 0 0 0 1.434
127 1.208 32 33 0 0 1.400

; Inne Srodki
. I .

Grunty Bidzﬂfz . A ﬂ?@/, ; Smdk; Srodki trwate Ragem

7 lokale 1 urzqdenta ransportu wale » budowie
127 1.715 302 340 10 0 2.49%
11 11 22
“ (340) (344)
0
(11) (11)
127 1.715 309 0 11%* 0 2.162%
0 422 213 325 10 0 970
42 44 5 91
0
&) (330) (334)
0
0 464 253 0 11% 0 728*
127 1.293 89 15 0 0 1.524
127 1.251 56 0 0 0 1434

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Zarzad Spotki nie zidentyfikowat

przestanek do rozpoznania utraty wartosci Srodkéw trwalych.
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17. Prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu

Na 31 grudnia 2020 roku Spétka na podstawie umowy leasingu finansowego korzystala z jednego
samochodu sluzbowego, na 31 grudnia 2019 roku aktywne byly dwie umowy leasingu samochoddéw
stuzbowych. W dniu 10 grudnia 2020 roku zakonczyl si¢ okres obowiazywania jednej z uméw leasingu
1 nastapil terminowy wykup przedmiotu umowy po okresie leasingu.

Na dzien bilansowy warto$¢ aktywow Spotki z tytutu prawa do uzytkowania skladnika aktywéw na mocy
umow leasingu finansowego wyniosta 51 tys. zI wobec 108 tys. zI na koniec okresu poréwnawczego,
tj. 31 grudnia 2019 roku.

31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu

finansowego 51 108
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 54 111
- krotkoterminowe 54 57
- dlugoterminowe 0 54

Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu
finansowego 24 11

Koszty odsetek od zobowiazania z tytulu leasingu 6 8

18. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku Oprogramowante komputerowe
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2020 roku 419
Nabycia 1
Sprzedaz

Likwidacja

Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2020 roku 420
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na 1 stycznia 2020 roku 391
Odpis amortyzacyjny za okres 21
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na 31 grudnia 2020 roku 412
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2020 roku 28
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2020 roku 8
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2019 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na 1 stycznia 2019 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2019 roku

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2019 roku

19. Aktywa finansowe

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2020

Oprogramowanie Roniputerowe

419

o O O

419

369
22

o oo O

391

50

28

Aktywa finansowe w Spoélce powstaly w wyniku realizacji projektéw restrukturyzujacych zadluzenie

Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu Terytorialnego,

a takze udzielania tym podmiotom pozyczek $rednio- i krétkoterminowych.

W okresie 12 miesigcy zakoniczonym 31 grudnia 2020 roku, a takze w okresie poréwnawczym 2019 roku

Spotka nie dokonata istotnej modytikacji aktywéw finansowych.
Spélka, zaréwno w 2020 jak i 2019 roku, nie rozpoznata w swoim portfelu aktywéw dotknigtych utratg
warto$ci w momencie nabycia (POCI). Weryfikacji czy aktywo zostalo czy nie dotknigte utrata wartosci

na moment nabycia dokonano na podstawie wewngetrznych procedur Spotki.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Portfel wierzytelnoéci z uméw porozumiesy 74.891 8§7.192
Pozyczki udzielone 11.853 17.020
Posrednictwo kredytowe 518 1.114
Pozostale 8 13
Razem 87.270 105.339
- krétkoterminowe 53.517 56.261
- dtugoterminowe 33.753 49.078

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku, jak i w 2019 roku Spoétka wyceniala utrate

wartosci aktywow finansowych zgodnie z modelem strat oczekiwanych w zwigzku z wymaganiami

zwigzanymi ze stosowania MSSF9.

muwtrade

43



Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2020

Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:

Aktywa Wartos¢ bilansowa brutto Utrata wartosci b\iﬁa:;g\ésa
finansowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 netto
31 grudnia 2020 50.966 0 36.971 (120) 0 (541) 87.270
31 grudnia 2019 105.602 0 0 (263) 0 0 105.339

Ponizej przedstawiono analize naleznosci finansowych, ktére na 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019

roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Preeterminowane, lecz, sciqgalne

Razem Nieprzeterminowane <30 dni 30-60 60-90 90-180 >7180 o

" dni dni dni dni VIR

31 grudnia 2020 87.270 50.299 0 0 0 0 0 36.971
31 grudnia 2019 105.339 101.473 44 331 0 0 0 3.491

Spétka dokonuje wiekowania nalezno$ci na podstawie aktualnych harmonograméw platnosci
wynikajacych z uméw zawartych z podmiotami leczniczymi oraz JST. Umowne harmonogramy splat,
transakcje z przystapieniem do dlugu badz przejeciem zobowiazan dluznika przez podmioty trzecie maja
charakter nowacji w stosunku do terminéw, ktére obowiazywaly pierwotnie.

20. Pozostate aktywa

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Krotkoterminowe 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Prenumeraty, ubezpieczenia 30 95
Optaty sadowe 222 255
Inne 434 61
Razem 686 411

Na dzied bilansowy 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadala pozostatych
aktywow dlugoterminowych.

21. Swiadczenia pracownicze

21.1. Programy akcji pracowniczych

W 2012 roku Spétka przyjeta program opcji managerskich, w ramach ktoérego czltonkowi zarzadu miaty
zosta¢ przyznane warranty zamienne na akcje. Uprawnienie mialo przystugiwaé po osiagnieciu
okreslonego w umowie poziomu zysku netto, zbadanego przez bieglego rewidenta i zatwierdzonego
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta (WZA). Przydzialu warrantéw subskrypcyjnych
kazdorazowo dokonywa¢ miata Rada Nadzorcza Spotki. Yacznie do objecia przeznaczone zostato 175.000
akeji Spotki.

Po zmianach dokonanych w trybie aneksu (z 17 wrzesnia 2014 roku oraz z 11 lipca 2016 roku) program

opcji pracowniczych zakladat, m.in. ze:
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® przyznane czlonkowi zarzadu opcje zostana wykonane przez rozliczenie pienigzne; z opcji
nie wynikaly zadne inne uprawnienia czy roszczenia;
prawo do uzyskania platnosci przystugiwalo, jezeli zysk netto osiagnicty przez Spéltke w danym
roku realizacji programu, wykazany w zbadanym przez bieglego rewidenta i zatwierdzonym
przez WZA sprawozdaniu finansowym wynosil co najmniej 80% zysku zaplanowanego
do osiagni¢cia przez Spéltke w danym roku w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza planie
finansowym Sp6tki;
® przydziatu opcji kazdorazowo dokonywata Rada Nadzorcza Spétki po uptywie miesiaca od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy;
® laczna ilo§¢ opcji przeznaczona do objecia mogla wynie$¢ nie wiecej niz 175.000, opcje
niezaoferowane do objecia w danym roku realizacji Programu powigkszaly pule opgji
do zaoferowania w kolejnym roku;
uprawnienia wynikajace z opcji mogly by¢ wykonywane przez osobe uprawniona dwa razy w roku
w stosunku do posiadanej opcji, na podstawie otrzymanego przez Spoétke zawiadomienia
o realizacji uprawniert do platnosci; realizacja uprawnien nie moze nastapi¢ pézniej niz w okresie
2 lat od daty wygasni¢cia umowy o §wiadczenie ustug zarzadczych cztonka zarzadu.
Okres przyznawania poszczegélnej puli opcji zakoniczy! sie w 2015 roku.
W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 grudnia 2020 roku wygasto umowne prawo do uzyskania
od Spotki platnosci. W calym okresie obowiazywania programu nie wykonano uprawnient wynikajacych
z opcji.
Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2020 roku, z uwagi na utratg uprawnient do uzyskania platnosci, Spétka
nie dokonala wyceny zaktualizowanego programu opcji managerskich. W okresie poréwnawczym
zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Spélka dokonata wyceny zaktualizowanego programu opcji
managerskich. wedlug wartos$ci godziwej, na podstawie modelu statystycznego sporzadzonego
przez zewnetrzng firme doradcza, warto§¢ zobowiazania z tytulu programu opcji managerskich wynosita
3 tys. zt.
Ze wzgledu na niematerialno$¢ kwot wynikajacych z programu akcji pracowniczych nie ujeto wszystkich

ujawnien wymaganych MSSF 2.

22. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych,
ktorych  wysoko§¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki
na $rodki pieniezne i s oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa

$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentdéw nie rézni si¢ od ich wartosci bilansowych.

Warto§¢ godziwa $rodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentéw na 31 grudnia 2020 roku wyniosla
14.140 tys. PLN:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 6.140 2.607
- w tym §rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania* 494 519
Lokaty krétkoterminowe 8.000 28.036
Razem 14.140 30.643

* Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynikaja z blokady srodkéw na rachunku bankowym w zwiazku z generalna umowa
o wykup rat wierzytelnosci.
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Szczegbtowa informacja na temat zmian zadluzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien zadtuzenia

netto znajduje si¢ w tabeli ponizej:

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przepltywdw pieni¢znych”

Pozvci Stan na Nabycie Naliczone odsetki/ Roznice Zbycie Stan na

yeja 31.12.2019 r.  (zaciagnigcie) zmiana prowizji kursowe (sptata) 31.12.2020 .
Kredyty 2.482 45 (2.527) 0
dlugoterminowe
Kredyty 3255 30 (943) 2.342
krétkoterminowe
Pozyczki

’ . 0 0
dlugoterminowe
Pozyczki

. . 0 0

krétkoterminowe
Obligacje 0 0
Zobowiazania
z tytutu leasingu 111 6 (63) 54
finansowego
Srodki pienigzne 30.643 (16.503) 14.140

iich ekwiwalenty

Na 31 grudnia 2020 roku warto$¢ aktywow zabezpieczajacych kredyty wyniosta 4.526 tys. zt wobec
10.927 tys. z1 na dzient 31 grudnia 2019 roku, z czego aktywa o wartosci 7.790 tys. zt zabezpieczaly kredyty

dlugoterminowe.

23. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe rezerwowe

23.1.  Kapitat podstawowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Kapitat akcyjny 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Akcje zwykle serii A/ akcje o wartosci nominalnej 510.000 510.000
0,10 zt kazda
Akcje zwykle serii B/ akcje o warto$ci nominalne;j 145.860 145.860
0,10 zt kazda
Akcje zwykte serii C/ akcje o warto$ci nominalnej 163.000 163.000
0,10 zt kazda
Akcje zwykle serii D/ akcje o wartosci nominalne;j 19.584 19.584
0,10 zt kazda
Razem 838.444 838.444

W ciagu roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2020 roku kapital podstawowy nie ulegl zmianie.

23.1.1. Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 zt 1 zostaly w pelni optacone.
23.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C, D przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

| 46



23.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Sprawozdanie finansowe MW. Trade S.A. za rok 2020

Na 31 grudnia 2020 roku akcjonariat przedstawial si¢ nastepujaco:

Nazwa akcjonariusza Liczba akgi Lios¢ glosow Wartos¢ nominalna akegi . Ud{ZﬂZ w glosach
w szl i kapitale zaktladowym
Getin Holding S.A. 4298 301 4298 301 429 830,1 51,27%
Beyondream Investments Ltd 0
winz » Rafal Wasilewski* 1680 000 1680 000 168 000,0 20,04%
Aviva OFE 830 000 830 000 83 000,0 9,90%
Quercus TFI S.A. 416 094 416 094 41 609,4 4,96%
Pozostali 1160 045 1160 045 116 045,0 13,83%
Razem 8 384 440 8 384 440 838.444,0 100,00%
* stan posiadania akgji przez akcjonariusza Pana Rafala Wasilewskiego nie jest znany.
Na 31 grudnia 2019 roku akcjonariat przedstawial si¢ nastepujaco:
Liczba akgi Udzial w glosach
Nazwa akcjonariusza Roa argt Lios¢ glosow Wartosé nominalna akgji | ERE e
w szl i kapitale zaktladowym
Getin Holding S.A. 4298 301 4298 301 429 830,1 51,27%
Beyondream Investments Ltd 19,50%
wraz z Rafal Wasilewski* 1635 000 1635 000 163 500,0
Aviva OFE 830 000 830 000 83 000,0 9,90%
Quercus TFI S.A. 416 094 416 094 41 609,4 4,96%
Pozostali 1205 045 1205 045 120 504,5 14,37%
Razem 8 384 440 8 384 440 838.444,0 100,00%
*Rafal Wasilewski posrednio przez Beyondream Investments Ltd z siedziba na Cyprze
23.2. Kapitat zapasowy
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Kapital zapasowy tworzony ustawowo 203 203
Z nadwyzki wartosci emisyjnej akeji nad ich warto$cia 20.529 20.529
nominalng
Z przeznaczenia zysku za rok 2010 7.035 7.035
Ze zrealizowanych opcji 629 629
Z przeznaczenia zysku za rok 2011 9.008 9.008
Z przeznaczenia zysku za rok 2012 4.571 4.571
Z przeznaczenia zysku za rok 2013 7.087 7.087
Z przeznaczenia zysku za rok 2014 8.610 8.610
Z przeznaczenia zysku za rok 2015 9.758 9.758
Z przeznaczenia zysku za rok 2016 6.380 6.380
Z przeznaczenia zysku za rok 2017 3.913 3.913
Z przeznaczenia zysku za rok 2018 31 31
Strata netto za rok 2019 (2.067)
Wyptacona dywidenda w roku 2020 (17.607)
Razem 58.079% 77.754
*r6znica wynikajaca z zaokragle
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23.3. Kapitat rezerwowy

Na 31 grudnia 2020 roku, podobnie jak w okresie zakofczonym 31 grudnia 2019 rok, w Spélce
nie wystepuje kapital rezerwowy.

23.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu spoétek handlowych, Spotka jest obowiazana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przekazuje si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O wuzyciu kapitalu zapasowego 1 rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, jednakze czeSci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega
ona podzialowi na inne cele.

Na 31 grudnia 2020 roku nie istnieja inne regulacyjne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.

24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 30 kwietnia 2020 r. zakoficzyl si¢ okres obowigzywania umowy o kredyt w rachunku biezacym
zawartej z Santander Bank Polska S.A. w dniu 19 stycznia 2010 roku. Ponadto w okresie sprawozdawczym
zakoniczonym 31 grudnia 2020 roku Spétka dokonala przedterminowej splaty zobowigzania w wysokosci
170 tys. PLN wynikajacego z kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Santander Bank Polska S.A.
w dniu 10 sierpnia 2007 r., ktérego termin ostatecznej splaty przypadal na 31 lipca 2022 r.

Na 31 grudnia 2020 roku oraz na koniec okresu poréwnawczego zakonczonego 31 grudnia 2019 roku

Spéltka posiadata nastepujace zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Zobowigzania dtugoterminowe 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Kredyty bankowe 0 2.527
Pozyczki 0 0
Nierozliczone prowizje od kredytow 0 (45)
Nierozliczone prowizje od pozyczek 0 0
Razem 0 2.482

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

na 31 grudnia 2019 roku
Kwota kredyt: Kwota kredyt
Nazwa jednostki ) o ,ﬂ e "/ wota Kredy u/ Warnnki Termin . .
(siediba) pogyezki wedlug umowy  pogostata do splaty oprocentonania platy Zabezpieczenia
' (PLN) (PLN)
Santand.er. B:ink Polska S.A. WIBOR 6M Zastaw hipoteczny .
(dawniej BZ WBK S.A.) 1.200.000 140.160 + . 31.07.2022  na lokalu we Wroctawiu,
m .
Warszawa arza ul. Powstaficéw Slaskich
Zastaw rejestrowy
k ka S.A. ierzy $ci
Santand.er. Bzin Polska S WIBOR 1M na wierzy tc/lnosc}ach,
(dawniej BZ WBK S.A.) 25.000.000 2.387.248 + . 31.12.2021 blokada $rodkéw
m
Warszawa arza pieni¢znych na rachunku

pomocniczym

RAZEM 2.527.408 PLN
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Zobowigzania krotkoterminowe 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Kredyty w rachunku biezacym 0 0
Kredyty bankowe 2.387 3.331
Pozyczki 0 0
Nierozliczone prowizje od kredytéw (45) (76)
Nierozliczone prowizje od pozyczek 0 0
Razem 2.342 3.255
Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu kredytow i pozyczek
na 31 grudnia 2020 roku
Kwota kredyt, Kwota kredyt,
Nazwa jednostki . v 11oa) %/ wota kredyi/ Warnnki Termin . .
(sidziba) pogyezki wedlug umowy  pogostata do splaty sprocentomania platy ZLabezpieczenia
(PLN) (PLN)
Zastaw trejestrowy
Santand.er. Bank Polska S.A. WIBOR 1M na Wlerzytejlnosc{ach,
(dawniej BZ WBK S.A.) 25.000.000 2.387.248 + ) 31.12.2021 blokada srodkéw
marz
Warszawa area pieni¢znych na rachunku
pomocniczym
RAZEM 2.387.248 PLN
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéow i pozyczek
na 31 grudnia 2019 roku
Kwota kredyt, Kwota kredyt,
Nazwa jednostki ) o _a redyn nota kredyin/ Warnnki Termin . .
(siediba) pozyezki wedlug umowy  pogostata do splaty procent . plat Zabezpiecgenia
Siedziba oprocentowania splaty
(PLN) (PLN)
Santandéf Bank Polska S.A. WIBOR 6M Zastaw hipoteczny 4
(dawniej BZ WBK S.A.) 1.200.000 88.320 + mars 31.07.2022  na lokalu we Wroclawiu,
arza .
Warszawa ul. Powstancéw Slaskich
Zastaw rejestrowy
Santand'er. Bz}nk Polska S.A. WIBOR 1M na wlerzytejlnosc{ach,
(dawniej BZ WBK S.A.) 25.000.000 3.242.677 + ) 31.12.2021 blokada srodkéw
marza

Warszawa

pieni¢znych na rachunku

pomocniczym

RAZEM 3.330.997 PLN

Na dzienl bilansowy Spélka spelnia kowenanty zawarte w umowie kredytowe;j.

25. Zobowigazania z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania dziatalnosci

operacyjnej zwigzanej z finansowaniem 1 restrukturyzacja zadluzenia publicznych jednostek stuzby

zdrowia oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 grudnia 2020 roku nie dokonano emisji obligacji.

Na 31 grudnia 2020 roku jak réwniez w okresie pordéwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku

Spotka nie posiadata zadluzenia z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych

muwtrade
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26. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Pozostate zobowigzania finansowe (dtugoterminowe)

Zobowigzania z tytulu sprzedazy aktywow
finansowych (wykupy)
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Razem

Struktura wiekowa pozostatych zobowiazan finansowych:

Zapadajace od 1-2 lat
Zapadajace od 2-3 lat
Zapadajace od 3-4 lat
Zapadajace od 4-5 lat
Zapadajace powyzej 5 lat

Razem

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
26.858 38.205

0 54

26.858 38.259

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
10.941 11.401

7.841 10.941

5.881 7.841

2.195 5.881

- 2.195

26.858 38.259

Zobowigzania z tytulu nabycia aktywéw finansowych (wykupy) obejmuja sprzedaz z dyskontem
wierzytelnos§ci w ramach umow generalnych, ktére Spétka zawarta w 2011 roku z bankiem z Grupy.

26.2. Pozostate zobowigzania finansowe (krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytulu sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych (wykupy i inne)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Razem

Struktura wiekowa pozostalych zobowigzan finansowych:

Zapadajace do 1 miesiaca
Zapadajace od 1-3 miesigcy
Zapadajace powyzej 3 miesiecy

Razem

muwtrade

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
11.348 11.505

54 57

11.402 11.562

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
957 973

1.890 1.920

8.555 8.669

11.402 11.562
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26.3. Pozostate zobowigzania

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zobowiazania z tytulu podatkéw innych niz
dochodowy, cel, ubezpieczen spolecznych i innych 111 180
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 71 83
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 616 310
Inne rezerwy 139 68
Razem 937 641
- krétkoterminowe 937 641
- dlugoterminowe 0 0

27. Zobowiazania warunkowe

W ramach umowy podpisanej w 2010 roku Spétka zobowigzala si¢ do zaplaty na rzecz
wierzyciela zobowigzania pieni¢znego diuznika za wynagrodzeniem w formie prowizji
uzaleznionej od warto$ci splaconego zobowiazania. Zgodnie z umowa Spotka udzielita
bezterminowej gwarancji splaty zobowigzania na rzecz wierzyciela do kwoty 3.000 tys. zi.
Na dzieni bilansowy gwarancja z tego tytutu nie byla wykorzystywana.

W latach 2015-2017 roku Spoétka podpisywala umowy poreczenia z Idea Bank S.A. Zgodnie
z treScia umow Spotka udzielita bezwarunkowego i nieodwolalnego poreczenia zabezpieczonych
kredytéw bankowych, zawartych przez jednostki stuzby zdrowia. Por¢czenia sa udzielone na czas
oznaczony ustalony kazdorazowo w umowie. Na 31 grudnia 2020 roku saldo porg¢czonych
kredytéw wobec Idea Bank S.A. wynosito 50.809 tys. z1.

Zestawienie poszczegélnych sald umoéw poreczert na 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku

znajduje si¢ w punkcie 111.4 Sprawozdania z dziatalnosci Spotki

M.W. Trade S.A. poza podstawows dzialalnoscia nie udzielala poreczen i gwarancji, ktére nie byly
umowami typowymi dla dziatalnosci Spotki, 1 ktérych charakter nie wynikalby z biezacej dziatalnosci

operacyjnej.

27.1. Sprawy sadowe

W dniu 9 kwietnia 2020 roku Spétka odebrata o§wiadczenia Wojewody Zachodniopomorskiego datowane
na 30 marca 2020 roku, dotyczace uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ugody zawartej w dniu 27 czerwca
2016 roku przez Spétke z Gming Ostrowice w przedmiocie uznania przez Gming Ostrowice ciazacych
na niej zobowiazan wobec Spo6tki na kwote 32.874.003,98 z1, a takze uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ugody zawartej w dniu 23 wrzesnia 2016 roku przez Spotke z Gming Ostrowice w przedmiocie uznania
przez Gming Ostrowice ciazacych na niej zobowigzan wobec Spétki na kwote 2.478.131,77 z1. Powyzsze
wierzytelnosci Spotki wobec Gminy zostaly zgloszone Wojewodzie Zachodniopomorskiemu pismem
z dnia 19 lutego 2019 roku.

Obydwa o$wiadczenia woli Wojewody Zachodniopomorskiego sa w ocenie Spélki w calosci
bezpodstawne, a ponadto bezskuteczne. Zgodnie z Ustawg z dnia 5 lipca 2018 roku o szczegdlnych
rozwigzaniach dotyczacych gminy Ostrowice w wojewddztwie zachodniopomorskim (,Spec-ustawa”),
Skarb Panstwa reprezentowany przez Wojewode Zachodniopomorskiego przejal odpowiedzialno$§é
za zobowiazania zlikwidowanej Gminy. Rozwiazanie to mialo odciazy¢ gminy oscienne, ktére przejety
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aktywa po Gminie Ostrowice. Spec-ustawa, powstala w zwiazku z wysokim zadluzeniem Gminy, ktora
nie miata mozliwosci realizacji zadan wlasnych wynikajacych z przepiséw prawa bez wsparcia podmiotéw
zewngtrznych, okresla maksymalny limit wydatkéw z budzetu panistwa bedacych skutkiem finansowym
ustawy - na 2020 rok przypada kwota 47.180 tys. zt.

W dniu 15 kwietnia 2020 roku Spélka otrzymala informacje Wojewody Zachodniopomorskiego
w przedmiocie uznania wierzytelnos$ci przystugujacej Spolce wobec Gminy Ostrowice w  lIacznej
wysoko$ci 1.644.430,65 zl, stwierdzonej nakazem zaplaty z dnia 22 stycznia 2018 roku, wydanym
przez Sad Okregowy we Wroctawiu I Wydziat Cywilny w sprawie o sygn. akt: I Nc 33/18, ktéra zostala
zgloszona Wojewodzie Zachodniopomorskiemu pismem z dnia 19 lutego 2019 roku.

Jednoczesnie zgloszone pismem z dnia 19 lutego 2019 roku wierzytelnosci: w kwocie 32.874.003,98 zt
wynikajaca z tytulu wykonawczego — ugody mediacyjnej zawartej w dniu 27 czerwca 2016 roku
przez Emitenta z Gmina Ostrowice, zatwierdzonej przez Sad Okregowy w Koszalinie I Wydziat Cywilny
prawomocnym postanowieniem z dnia 29 lipca 2016 roku w sprawie o sygn. akt: I Co 97/16
wraz z klauzula wykonalnosci z dnia 29 lipca 2016 roku oraz w kwocie 2.478.131,77 zt wynikajaca z tytulu
wykonawczego — ugody mediacyjnej zawartej w dniu 23 wrzesnia 2016 roku przez Spétke z Gming
Ostrowice, zatwierdzonej przez Sad Okregowy w Koszalinie I Wydzial Cywilny prawomocnym
postanowieniem z dnia 8 listopada 2016 roku w sprawie o sygn. akt: I Co 148/16 wraz z klauzulami
wykonalnosci z dnia 20 lutego 2017 roku oraz 13 marca 2017 roku, nie zostaly uznane przez Wojewode
Zachodniopomorskiego, co w ocenie Spéiki nastapilo w sposdb bezpodstawny i nieuzasadniony.

Zgodnie ze Spec-ustawa Spolce przystugiwal §rodek zaskarzenia w postaci zarzutéw od otrzymanej
informaciji, ktore zostaly przez Spoétke wniesione w ustawowym terminie.

Z odpowiedzi na zarzuty otrzymanej w dniu 22 czerwca 2020 roku od Prokuratorii Generalnej RP, Spotka
powzigla informacje o pozwie zlozonym przez Skarb Padstwa, reprezentowany przez Wojewode
Zachodniopomorskiego, z dnia 31 marca 2020 r. o stwierdzenie niewazno$ci ugdéd mediacyjnych z dnia
27 czerwca 2016 r. oraz z dnia 23 wrzeSnia 2016 r., oraz zawiadomieniu Skarbu Pardstwa,
reprezentowanego przez Wojewode Zachodniopomorskiego, z dnia 31 marca 2020 r. o podejrzeniu
popelnienia przestgpstwa polegajacego na usitowaniu wytudzenia wyplaty srodkéw pienigznych z budzetu
Skarbu Panstwa poprzez zgloszenie nieistniejacych oraz prawnie nieprzystugujacych wierzytelnosci
przez Emitenta. Spotka zlozyla odpowiedz na pismo ztozone przez Prokuratori¢ Generalng RP, w ktérym
ustosunkowala si¢ do argumentacji Skarbu Padstwa.

W dniu 22 grudnia 2020 roku Spélka powrzigla informacj¢ o uprawomocnieniu si¢ postanowienia
Prokuratora Prokuratury Rejonowej Szczecin - Niebuszewo w Szczecinie z dnia 19 listopada 2020 roku
sygn. akt. 2 Ds. 110.2020 o umorzeniu $ledztwa wszczetego zawiadomieniem Wojewody.

Z kolei w dniu 14 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymata odpis w/w pozwu o stwierdzenie niewazno$ci
ugdd mediacyjnych, do ktérego si¢ ustosunkowala w terminie wyznaczonym przez Sad. Wszczecie
przedmiotowego postgpowania mialo wplyw na zawieszenie przez Sad Okregowy w  Szczecinie
postgpowania w sprawie rozpoznania zarzutow zlozonych przez Spétke w sprawie informacji Wojewody
Zachodniopomorskiego odnosnie wierzytelnoéci przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice.
Spotka powzieta w dniu 11 stycznia 2021 roku informacje od pelnomocnika o zlozeniu przez Wojewode
Zachodniopomorskiego o$wiadczenia o cofnigciu powddztwa o stwierdzenie niewaznosci ugdd
mediacyjnych zawartych przez Emitenta z Gming Ostrowice rozpoznawanego przez Sad Okregowy
we Wroclawiu pod sygn. akt I C 966/20, co za$ wplyn¢to na wydanie przez Sad Okregowy w Szczecinie
postanowienia o podjeciu zawieszonego postgpowania w sprawie rozpoznania zarzutéw Spolki
od informacji Wojewody w przedmiocie zgloszenia wierzytelnosci od Gminy Ostrowice oraz wyznaczeniu
terminu rozprawy na dzied 13 maja 2021 roku (Sad Okregowy w Szczecinie pierwotnie wyznaczyl termin
rozprawy na 16 lutego 2021 roku, a nastepnie w dniu 4 stycznia 2021 roku podjat decyzje o zawieszeniu
postgpowania do czasu prawomocnego zakoficzenia postgpowania w sprawie z powddztwa Skarbu
Panstwa —Wojewody Zachodniopomortskiego przeciwko Spélce o ustalenie (sygn. akt I C 966/20)).

W dniu 3 marca 2021 r. petnomocnik Spétki otrzymal w sprawie toczacej sie przed Sadem Okregowym
w Szczecinie pismo Skarbu Panfstwa reprezentowanego przez Wojewode Zachodniopomorskiego,
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zastgpowanego przez Prokuratoric Generalng Rzeczypospolitej Polskiej, w ktérym w catosci zostaly
uznane ww. zarzuty Spétki do informaciji Wojewody Zachodniopomorskiego w przedmiocie zgloszenia
wierzytelnosci przyslugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice, tj. wierzytelnosci: w kwocie
32 874 003,98 zt oraz wierzytelnosci w kwocie 2 478 131,77 zt wynikajacych z tytuléw wykonawczych -
ugdd mediacyjnych zawartych przez Spétke z Gming Ostrowice, zatwierdzonych przez sad
oraz zaopatrzonych w klauzule wykonalno$ci.

Zgodnie z przepisami Spec-ustawy Wojewoda Zachodniopomorski dokona wyplaty niezwlocznie
po prawomocnym rozpatrzeniu przez sad zarzutéw i ich uwzglednieniu. Na ten moment nie jest mozliwe
jednoznaczne okreélenie terminu zakonczenia postgpowania sadowego, a zatem momentu catkowitej
splaty zadluzenia po zlikwidowanej Gminie Ostrowice, poniewaz, mimo prawdopodobienstwa
zakoficzenia toczacego si¢ przed Sadem Okregowym w Szczecinie postgpowania sadowego w I potowie
biezacego roku, sytuacja spowodowana pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 oraz jej wplyw
na dzialalno$¢ wymiaru sprawiedliwosci moze spowodowaé przedltuzenie postgpowania.

Na dzien sprawozdawczy Spdlka ujeta w bilansie i rachunku wynikéw odpis na oczekiwang stratg
na spornej ekspozycji w wysokosci 541 tys. zl (réwnoczesnie rozwiazujac oczekiwang strate wzgledem
pozostaltej czeSci portfela w kwocie 125 tys. zl). Nieuznana na dzied bilansowy przez Wojewodg
Zachodniopomorskiego grupa wierzytelnosci zostata, zgodnie z zasadami klasyfikacji aktywow,
przesuni¢ta do koszyka nr 3.

Po prawomocnym wyroku sadowym skutkujacym obowiazkiem zaplaty poszczegdlnych kwot
przez Wojewodg Zachodniopomorskiego oraz dokonaniu platnosci przez Skarb Padstwa, nastapi
odwrécenie odpiséw z tytutu oczekiwanej straty, przy czym Zarzad Spélki podkresla, ze na chwilg obecna
niemozliwe jest precyzyjne wskazanie kiedy nastapi przedmiotowa platnosé.

Spotka nie posiada zobowiazan warunkowych z tego tytulu.

27.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
pafstwowymi i przedsighiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korca roku,
w ktérym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. W 2020 roku
oraz w okresie porownawczym w Spdlce nie miata miejsca kontrola podatkowa.

Na 31 grudnia 2020 roku zdaniem Zarzadu Spotki nie zidentyfikowano obszaréw, w ktérych istnieje
ryzyko podatkowe, gdzie wskazane byloby utworzenie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

28. Informacje o podmiotach powigzanych

W zwiazku z przejeciem w dniu 3 sierpnia 2010 roku Spotki przez Getin Holding S.A. transakcje
pomiedzy spotkami powiazanymi kapitatlowo z Grupa Getin Holding S.A. sa traktowane jako transakcje

z podmiotami powiazanymi.
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Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
1 poprzedni rok obrotowy wedtug stanu na dzied bilansowy:

Sprzedag na rzecg ZLaknpy Nalegnosei Zobowiqzania wobec
Podmiot powiazany podmiotow od podmiotow od podmiotow podmiotow
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Jednostka dominujaca:
Getin Holding S.A. 2020 0 248 0 0
2019 0 248 0 0
Jednostki powiazane:
Idea Bank S.A* 2020 (241) 1.807 1.114 38.205
2019 560 4.482 1.752 49.707

Transakcje z udzialem innych czlonkéw gtownej kadry kierownicze:
2020 0 38k 0 0
2019 0 26%* 0 0

*Bankowy Fundusz Gwarancyjny w dniu 30 grudnia 2020 roku wydal decyzj¢ o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji wobec Idea
Bank S.A. Przymusowa restrukturyzacja zostala wszczeta wobec Idea Bank S.A. w dniu 31 grudnia 2020 roku. Podmiotem przejmujacym
z dniem 3 stycznia 2021 roku jest Bank Pekao S.A. W zwigzku z powyzszym transakcje dotyczace 2020 roku do ktérych faktury zostaly
wystawione w 2021 roku nie sq ujete w zestawieniu.
**wynagrodzenie czlonka Rady Nadzorczej za czlonkostwo w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu bedacego réwnoczesnie
Cztonkiem Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi dotycza finansowania dzialalnosci podstawowej Spoitki,

a takze ustug doradczych, leasingowych, prowadzenia rachunkéw bankowych oraz wykupu wierzytelnosci.

28.1. Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowe;j

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej jest Getin Holding S.A., a podmiotem dominujacym wobec
Getin Holding S.A. i jej Grupy jest dr Leszek Czarnecki.

W roku finansowym zakoniczonym 31 grudnia 2020 roku Getin Holding S.A. $wiadczyt ustugi doradcze
na rzecz Spétki MLW. Trade S.A. na kwote netto 248 tys. zt.

W okresie poréwnawczym zakofczonym 31 grudnia 2019 roku kwota netto $wiadczonych ustug

doradczych wynosita 248 tys. zt.

28.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Spétke

Na 31 grudnia 2020 roku Pan Rafal Wasilewski, bedacy jednoczesnie Czlonkiem Rady Nadzorczej,
byl posrednio 1 bezposrednio wiascicielem 20,04% akeji zwyklych M.W. Trade S.A. Na 31 grudnia 2019
roku Pan Rafal Wasilewski, bedacy jednoczesnie Czlonkiem Rady Nadzorczej, byl posrednio wlascicielem
19,50% akcji zwyklych M.W. Trade S.A.

28.3. Jednostka stowarzyszona

Na 31 grudnia 2020 roku ani na 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadata udzialéw w jednostkach

stowarzyszonych.

28.4. Wspolne przedsigwziecie, w ktorym Spotka jest wspdlnikiem
Na 31 grudnia 2020 roku ani na 31 grudnia 2019 roku Spétka nie byla strona wspélnego przedsiewzigcia,
w ktérym jest wspdlnikiem.
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W roku 2020 oraz w 2019 Spétka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu.

28.6. Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

W roku 2020 oraz w roku 2019 Spétka nie zawierata innych transakeji z udzialem Czlonkéw Zarzadu.

28.7. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

28.7.1. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenia nalezne uwzglednione w rachunku

wynikow za:

Zarzad

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

(wynagrodzenia wyplacone, narzuty na wynagrodzenia

oraz inne §wiadczenia)

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Krétkoterminowe $§wiadczenia nalezne w okresie

zatrudnienia

Krétkoterminowe $wiadczenia nalezne w formie

programu rozliczanego w srodkach pienieznych

Rada Nadzorcza

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

(wynagrodzenia i narzuty)

Razem

ZARZAD

Imie i nazwisko
Matlena Panenka-Jakubiak
Grzegorz Rojewski

Tmie i nazwisko
Matlena Panenka-Jakubiak
Grzegorz Rojewski

Stanowisko
Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu

Stanowisko
Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu

* zmiana w zwiazku z korekta do ostatecznych wartosci

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
1.299 1.246
870 937
0 0
429 309
0 0
95 96
95 96
1.394 1.342
Wynagrodzenie nalene
Wynagrodzenie brutto w tys. 3/ za 2020 rok ujete
wyplacone w 2020 roku w rachunkn wynikdw
606 812
396 487
Wynagrodzenie nalegne
Wynagrodzenie brutto w tys. 31 za 2019 rok ujete
wyptacone w 2019 roku w rachunkn wynikow*
628 794 %
398% 452%
55
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RADA NADZORCZA
Wynagrodzenie nalene
Wynagrodzenie brutto w tys. 2/ za 2020 rok ujete
Imie i nazwisko wyplacone w 2020 roku w rachunkn wynikdw
Jakub Malski 14 4
Andrzej Jasieniecki 43 43
Bogdan Frackiewicz 38 38
Wynagrodzenie nalezne
Wynagrodzenie brutto w tys. za 2019 rok ujete
Imie i nazwisko gt wyplacone w 2019 roku w rachunkn wynikdw
Jakub Malski 12 12
Andrzej Jasieniecki 43 43
Bogdan Frackiewicz 26 26
Mieczystaw Groszek 15 15

28.7.2. Udziaty wyzszej kadry kierowniczej (w tym czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
w programie akcji pracowniczych

Spotka zobowiazala si¢ przyja¢ program opcji managerskich, w ktérym uczestniczyl jeden czlonek
zarzadu Spolki. Szerzej temat zostal opisany w pkt 21.1.

29. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

nalezne za rok zakoniczony 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 88 88
(w tym przeglad sprawozdania pétrocznego)*
Inne ustugi poswiadczajace 0 0
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Szkolenie 0 0
Raport atestacyjny** 5 0
Razem w tys. z1 93 88

* Wynagrodzenie obejmuje: badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i rocznego pakietu konsolidacyjnego,
przeglad §rédrocznego sprawozdania finansowego i srédrocznego pakietu konsolidacyjnego oraz list do zarzadu.
* raport z oceny sprawozdania o wynagrodzeniach.

30. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke ma charakter inwestycyjny. Instrumenty finansowe bedace
w posiadaniu lub wyemitowane przez Spélke moga powodowaé wystapienie jednego lub kilku rodzajow
ryzyka. Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystala Spoétka, naleza wykupy, kredyty
bankowe, $rodki pieni¢zne i lokaty. Ich gléwnym celem jest zapewnienie $rodkéw finansowych
na podstawowsg dzialalnos¢ Spoétki. W bilansie widnieja réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci 1 zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
dziatalnosci.
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Wisréd gléwnych rodzajow ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Spélke instrumentéw finansowych
nalezy wyrézni¢ ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko koncentracji.
Typowym ryzykiem jest rowniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace wszystkim posiadanym przez Spotke
instrumentom finansowym.

Dzial Finansowy Spotki odpowiada za ksztaltowanie polityki 1 monitoringu ryzyka finansowego,
a budowane strategie zarzadzania zatwierdzane sa przez Zarzad Spolki. Cele i podstawowe zasady
zarzadzania kazdym z ryzyk zostaly oméwione w punkcie I11.13 Sprawozdania z dziatalno$ci Spotki.

30.1. Ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej polega na ograniczaniu negatywnych zdarzen skutkujacych
poniesieniem strat w wyniku zmian poziomdéw rynkowych stép procentowych, w tym takze zmian
wysoko$ci odsetek ustawowych. Zaréwno wysokos¢ przychodow, jak i kosztéw Spotki, jest wrazliwa
na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Uzyskiwany przychéd z portfela wierzytelnosci
w postaci odsetek prowadzi w efekcie do uzaleznienia rentownosci realizowanych projektéw od poziomu
biezacych stép procentowych. Dodatkowo korelacja przychodéw z poziomem odsetek ustawowych
wplywa na warto§¢ wierzytelnosci, ktorych restrukturyzacja zajmuje si¢ Spotka.

Spotka finansuje swoja dziatalno§é réznego rodzaju instrumentami dluznymi, co zwigksza jej poziom
wrazliwosci na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych. Spélka ogranicza swoja ekspozycje
na ryzyko stép procentowych, zarzadzajac wynikiem odsetkowym poprzez strukturyzowanie aktywow
izobowigzan o oprocentowaniu stalym, jak izmiennym. Dodatkowo bezpieczenistwu Spotki sprzyja
stosowanie indywidualnej oceny projektu inwestycyjnego, polegajacej na dopasowaniu na etapie decyzji
zrédel jego finansowania, dzigki czemu zachowana jest adekwatnosé stép procentowych po obu stronach
bilansu.

Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowiazan o oprocentowaniu
stalym, jak izmiennym i dostosowuje do nich strukture przychodéw, dzigki czemu zmiany stép
procentowych moga mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny wplyw na wynik finansowy Spotki.

Oprocentowanie state
wedlug stanu na 31 grudnia 2020 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Nieokr. Ogoétem

Srod'kl pienigzne iich 14.140
ekwiwalenty

Rzeczowe aktywa trwale,
Wartosci niematerialne oraz
Prawo do uzytkowania
aktywa z tyt. leasingu

Aktywa finansowe 38.539

Aktywa z tytutu podatku

odroczonego

Pozostale aktywa 686

Kapital wlasny -
Oprocentowane kredyty
1 pozyczki

Zobowiazania z tytulu

emisji obligacji
Zobowiazania z tytutu
wykupéw
Zobowiazania z tytulu
nabytych wierzytelnosci
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Oprocentowanie zmienne
wedlug stanu na 31 grudnia 2020 roku
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<1 roku 1-2 lat

2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Nieokr.

Ogétem

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Aktywa finansowe 14.978 12.851

9.495

6.875

3.194

1.012

48.406

Oprocentowane kredyty

i pozyczki 2342 )

2.342

Zobowiazania z tytulu
faktoringu

Zobowigzania z tytulu
emisji obligacji

Zobowiazania z tytulu

wykup6w 11.348 10.941

7.841

5.881

2.195

38.206

Zobowiazania z tytulu

. 54 -
leasingu

54

Pozostate zobowigzania 937 -

799

1.736

Oprocentowanie state
wedlug stanu na 31 grudnia 2019 roku

<1 roku 1-2 lat

2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Nieokr.

Ogétem

Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty 28.036 .

28.036

Rzeczowe aktywa trwale,
Warto$ci niematerialne oraz
Prawo do uzytkowania

aktywa z tyt. leasingu

1.570

1.570

Aktywa finansowe 39.140 312

182

95

58

30

39.817

Aktywa z tytutu podatku

odroczonego

905

905

Pozostale aktywa 411 -

411

Kapital wlasny - -

82.669

82.669

Oprocentowane kredyty
i pozyczki

Zobowiazania z tytutu
emisji obligacji

Zobowiazania z tytulu
wykupow

Zobowiazania z tytutu
nabytych wierzytelnosci
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<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Nieokr. Ogétem
Srodki pieﬁiﬁine iich 2.607 _ _ - - - - 2.607
ekwiwalenty ' .
Aktywa finansowe 17.121 14.975 12.846 9.494 6.876 4.210 - 65.522
Oprocentowane kredyty 3255 2423 59 B _ _ _ 5.737
i pozyczki ' ' .
Zobowiazania z tytulu . ) . ) _ - - _
faktoringu
Zobowiazania z tytulu . ) . ) _ - - _
emisji obligacji
Zobowlazania z tytulu 11502 11348 10.941 7.841 5.881 2194 - 49.707
wykupow
Zobowiazania z tytulu 57 54 ) B ~ _ _ 111
leasingu
Pozostate zobowigzania 641 - - - - - - 641

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu aktualizowane jest w okresach
miesigcznych, kwartalnych, pélrocznych i rocznych. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym
oprocentowaniu s3 stale przez caly okres do uplywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci
tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Spolki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych
tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 31 grudnia 2020 roku o 0,5 p.p., przy zalozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw, spowodowalby wzrost osiagnigtego przez Spélke wyniku brutto o 42.583 zL
Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. mialby dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto
w wysokosci 85.167 z1. Natomiast spadek stop procentowych o 1,0 p.p. miatby ujemne odzwierciedlenie
w  wyniku brutto w wysokosci 85.167 zl. Analiza ta zostala przeprowadzona w oparciu
o $redniomiesi¢czne saldo naleznosci i zobowiazafl o zmiennym oprocentowaniu.

W okresie poréwnawczym na 31 grudnia 2019 roku wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 31 grudnia
2019 roku o 0,5 p.p., przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw, spowodowalby spadek
osiagnictego przez Spoétke wyniku brutto o 55.211 zt. Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p.
miatby ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 110.421 zl. Natomiast spadek stop
procentowych o 1,0 p.p. mialby dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 110.421 zl.
Analiza ta zostala przeprowadzona w oparciu o $redniomiesieczne saldo naleznosci i zobowiazan

0 zmiennym oprocentowaniu.

Ewentualna mozliwos§¢ zréwnowazenia wzrostu kosztow poprzez zwigkszenie rentownosci realizowanych
projektéw moze by¢ odroczona w czasie i uzalezniona od $rednich okreséw zapadalno$ci aktualnych
aktywow oraz mozliwosci przeniesienia wzrostu kosztow finansowania na kontrahentow.

Poziom ekspozycji na ryzyko stopy procentowej bedzie zmienny i zaleze¢ bedzie od poziomu stosowanej
dzwigni finansowej, dopasowania pomiedzy okresami zmian stép procentowych dla aktywow
1 zobowigzan oraz zmienno$ci na rynku stop procentowych.

30.2. Ryzyko walutowe
W Spétce nie wystepuje ryzyko walutowe.
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30.3. Ryzyko cen towaréow

W Spétce nie wystepuje ryzyko cen towarow.

30.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania si¢ kontrahentéw Spétki z ich zobowigzan, przejawiajace
sie np. poprzez zaprzestanie splaty lub powstanie op6znien w splacie zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest
kluczowym ryzykiem w dziatalnosci Spélki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka wplywajq
bezposrednio na ryzyko ptynnosci Spotki. Z kolei czynnikami ksztaltujacymi ryzyko kredytowe sa: stopieft
koncentracji oraz otoczenie rynkowe.

Zmiany regulacji i systemu funkcjonowania stuzby zdrowia, jak 1 wobec jednostek samorzadu
terytorialnego moga catkowicie zmienié wszystkie charakterystyki ryzyka kredytowego, na jakie narazona
jest Spotka. Obecnie obowiazujaca Ustawa o dzialalnosci leczniczej (Ustawa, u.dzl), po zmianach
wprowadzonych 15 lipca 2016 roku, wylaczyla definitywnie obowiazek przeksztalcenia podlegtej placowki
medycznej dzialajacej w formie samodzielnego publicznego zakladu opicki zdrowotnej w spotke prawa
handlowego przez organy zatozycielskie (OZ), eliminujac tym samym ryzyko upadlosci takiego podmiotu.
Zadaniem OZ, w przypadku zaistnienia w rocznym sprawozdaniu podlegtej placéwki straty netto powyzej
warto§ci amortyzacji, jest pokrycie w tej warto$ci wygenerowanej luki lub likwidacja jednostki. Emitent
zwraca jednak uwage, ze Trybunal Konstytucyjny wyrokiem z dnia 20 listopada 2019 roku uznal
obowigzek pokrycia ujemnego wyniku przez OZ jako niezgodny z Konstytucja RP w zakresie
adekwatno$ci $rodkéw do zadan zleconych jednostkom samorzadowym oraz zadan wiasnych JST
jak 1 zapewnienia kazdemu dostepu do swiadczenr opieki zdrowotnej w ramach publicznej ochrony
zdrowia. Trybunal dokonal jednak przesunigcia wejscia wyroku w zycie o 18 miesigcy od dnia ogloszenia
celem dopasowania aktualnie obowigzujacych regulacji U.dzl. U wszystkich jednostek medycznych
posiadajacych ujemny wynik netto po amortyzacji za 2019 rok, organy zalozycielskie dokonaly pokrycia
lub uwzglednity decyzje o pokryciu tejze straty w budzetach na 2021 rok.

Nadal pozostata w Ustawie mozliwos$¢ przeksztalcenia placowki podleglej w spélke prawa handlowego,
jednak jest ona catkowicie dobrowolna. Patrzac jednak na histori¢ od wejscia w zycie Ustawy w 2011 roku,
pomimo poczatkowych zachet dla organéw tworzacych w formie dotacji z pafstwowego budzetu, proces
ten nie cieszyl si¢ zainteresowaniem organéw zatozycielskich.

1 kwietnia 2020 roku wprowadzono Ustawg z dnia 31 marca 2020 roku o zmianie niektérych ustaw
w zakresie systemu ochrony zdrowia zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdzialaniem i zwalczeniem
COVID-19 (Dz.U. 2020 poz. 567) zmiany w zakresie art. 59 ust. 2 U.dzl, dajac mozliwos¢,
w przypadkach uzasadnionych konieczno$cia zapewnienia odpowiedniego dostgpu do §wiadczen opieki
zdrowotnej, wydtuzenia terminu na podjecie decyzji o likwidacji Placéwki posiadajacej ujemny wynik netto
ponizej amortyzacji o kolejne 12 miesiecy, po ktérym podmiot tworzacy wydaje rozporzadzenie,
zarzadzenie albo podejmuje uchwal¢ o zmianie formy organizacyjno-prawnej albo o likwidacji SP ZOZ.
Mozliwos$¢ zmiany formy organizacyjno-prawnej to nowa $ciezka rozwiazania problemu ujemnego wyniku
(swoista procedura restrukturyzacji). Wprowadzenie tych przepisow mialo w ocenie Spétki na celu
zagwarantowanie dodatkowej ochrony dla SP ZOZ w czasie pandemii. Posrednio zatem dodanie nowych
przepisow, moze mieé zwigzek z wyrokiem TK z dnia 20.11.2019 roku. Warto podkresli¢ rowniez,
ze jezeli chodzi o zmiang formy organizacyjno-prawnej, to w ocenie Spétki wobec w/w wyroku TK
komercjalizacja czy przeksztalcenie SP ZOZ w spoétke prawa handlowego jest mniej prawdopodobna
niz ich upanistwowienie (przeksztalcenie w jednostke budzetowa, pafistwows).

W 2017 roku Sejm przyjat Ustawe o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych
ze $Srodkéw publicznych wprowadzajac zapowiadana wczedniej w mediach tzw. ,sie¢ szpitali” (Sieé),
tj. system podstawowego szpitalnego zabezpieczenia §wiadczen opieki zdrowotnej, ktérego celem ma byé
gwarancja dostgpu do §wiadczenr opieki zdrowotnej w szerokim zakresie. Wykaz podmiotéw leczniczych
ujetych w Sieci wraz z klasyfikacja do odpowiedniego profilu opublikowano 27 czerwca 2017 roku.

To kluczowa zmiana systemowa majaca na celu zdefiniowanie znaczenia danej placowki w systemie
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ochrony zdrowia w Polsce, co z kolei moze przetozy¢ si¢ na poziom uzyskiwanych przychodéw, ktére to
stanowiq podstawowe zrédlo splaty zobowiazan. Ujecie finansowanej przez Spétke placéwki w sieci
oznacza wigksza stabilno$¢ przychodow generowanych z rozliczen z NFZ, co powinno korzystnie
wplynaé na ryzyko kredytowe Spotki.

Warto zaznaczyé, ze rok 2021 bedzie kluczowym okresem zmian w publicznej stuzbie zdrowia.
Ministerstwo Zdrowia zapowiada nows definicj¢ sieci szpitali, wdrozenie dziatad restrukturyzacyjnych,
operacyjnych, zarzadczych, nadzorczych, ktére lacznie majg na celu przeprofilowanie jednostek
medycznych, zmiang struktury $wiadczeni, konsolidacje szpitalnictwa 1 przeksztalcenia wlascicielskie.
Aktualnie trwaja prace nad opracowaniem koncepcji przez specjalnie powotany w grudniu 2020 roku
Zespol ds. restrukturyzacji publicznych szpitali.

Dodatkowo po I pétroczu 2021 roku bedzie wiadomo jak szpitale poradzily sobie z niewykonanymi
zaleglosciami z 2020 roku w zakresie zabiegdw, za ktore otrzymaly juz platnosé z NFZ.

Szerszy opis skutkéw zmian wynikajacych z ww. ryzyk oraz pozostalych czynnikéw rynkowych
wplywajacych na ryzyko kredytowe zawarty zostal w punkcie II1.13 w Sprawozdaniu z dzialalnosci
Spotki.

30.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko nieposiadania przez Spétke srodkéw pienieznych na pokrycie biezacych
zobowigzan lub/i niemozliwosci pozyskania Srodkéw pienieznych poprzez uplynnienie aktywdw
lub zaciagnigcie nowych zobowiazafi na pokrycie biezacych i zapadajacych w przysztosci zobowigzan.
Celem zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowej w przeptywach
pienigznych Spotki poprzez utrzymywanie odpowiedniej struktury aktywow i zobowiazah majacej na celu
osiggniecie zalozonej rentownosci oraz zapewnienie zdolnosci do terminowego regulowania biezacych
i zapadajacych w przyszlosci zobowiazan. Podstawa polityki w zakresie plynnosci jest utrzymywanie
portfela plynnych 1 zdywersyfikowanych aktywéw oraz odpowiadajacych im stabilnych Zrédet
finansowania.

Spéltka finansuje swoja dziatalno$é kapitatem dtuznym. Zobowiazania Spélki wynikaja z zaciagnietych
kredytéw, oraz sprzedanych rat w ramach wykupu wierzytelnosci. Konieczno$é splaty ww. zobowiazan
oraz pokrycia kosztow biezacej dzialalnosci tworzy biezace 1 przyszte ujemne przeplywy pienigzne.

Spéltka pokrywa je z dodatnich przeplywéw pieni¢znych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci.
Ilo$¢ i ztozonosé aktywow i zobowigzad powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeplywéw
pienigznych nie sa w pelni zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przej$ciowe luki ptynnosciowe.

Skala zjawiska jest potggowana przez ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym. Niewywigzywanie
si¢ dluznikéw Spotki z ich zobowigzan moze odsuwaé w czasie dodatnie przeplywy pieni¢zne
i powodowa¢ lub potegowaé ewentualne problemy z plynnoscia. Znaczenie zdarzen o charakterze
kredytowym rosnie wraz ze stopniem koncentracji ekspozycji Spétki na dane podmioty oraz zmianami
systemowymi w sektorze. Niska plynno$¢ posiadanych aktywow (utrudniona mozliwo$¢ ich ewentualnej
sprzedazy) oraz ewentualne problemy z pozyskaniem dodatkowego finansowania dluznego moze utrudnic
zarzadzanie w warunkach braku plynnosci.

Strukture zapadalnosci aktywow oraz kapitaléw i zobowigzan przedstawia ponizsza tabela:

Okres biezacy
<Troku 1-2 lat 2-3 Jat 34 Jat 4-5 lat >5 Jat Nieokr. Ogdtem
Aktywa 68.343 12.991 9.591 6.935 3.219 1.018 1.458 103.555
ii?bi?\if}iraczania 14.681 10.941 7.841 5.881 2.195 - 62.016 103.555
Per saldo 53.662 2.050 1.750 1.054 1.024 1.018 (60.558) 0
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Oktres poréwnawczy

<Troku 1—2 Jat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Nieokr. Ogdtem
Aktywa 87.315 15.287 13.028 9.589 6.934 4.240 2.475 138.868
Kapitaly 15.458 13.825 11.000 7.841 5.881 2.195 82.668 138.868
i zobowigzania
Per saldo 71.857 1.462 2.028 1.748 1.053 2.045 (80.193) 0

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku w Spélce nie doszlo do pojawienia si¢ luki
plynnosciowej. Spétka na biezaco kontroluje i ocenia swoje mozliwosci plynnosciowe, analizuje
mozliwosci dostepnosci finansowania na rynku, prognozujac przepltywy pienigzne wedtug wdrozonego
modelu w horyzoncie krétko-, $rednio- 1 dtugoterminowym.

Dzial Finansowy M.W. Trade S.A. odpowiada za stabilno$¢ plynnosciows Spoélki. Jego zadaniem jest
codzienny monitoring przeplywéw oraz utrzymywanie dopasowanego do wielkosci i splacalnosci
w danym okresie portfela poziomu szybko dostgpnych §rodkéw pienigznych, ktére stanowia bufor
bezpieczefistwa Spotki, co zdecydowanie minimalizuje ekspozycje na ryzyko ptynnosci.

Dodatkowo dokonywane sg analizy odpornosci Spélki na wahania w splacalnosci portfela poprzez
realizacj¢ stress-testow badajacych wrazliwo§¢ MWT na rézne poziomy opdznien i stopnie splat catego
portfela aktywow. Stosowane modele przewiduja rézne scenariusze pozwalajace uksztaltowaé schemat
dziatan dla kazdej sytuacji.

Plynne aktywa réwniez przyczyniaja si¢ do zmniejszenia ryzyka plynnosci, bowiem dopasowana struktura
zapadalnosci aktywow 1 zobowiazan, pozwala na splate zaciagnictych zobowiazan w dacie wymagalno$ci,
aw przypadku pojawienia si¢ luki plynnosciowej Spoétka jest w posiadaniu bufora plynnosci
zwigkszajacego jej stabilno$¢ dziatania.

Ryzyko plynnosci réwniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wylacznie negatywnym wplywie
na funkcjonowanie Spo6tki. Dlatego tez monitoring ptynnosci odbywa si¢ w trybie dziennym, miesi¢gcznym
i rocznym, a zadaniem Dzialu Finansowego jest budowanie strategii finansowania w horyzoncie krétko-
1 $rednioterminowym, niwelujacej wystegpowanie negatywnych skutkéw w dziatalnosci Spoiki.

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowigzani lacznie z odsetkami
na 31 grudnia 2020 roku:

<Trok 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
Zobowiazania Spotki

: . 14.832 11.641 8.213 6.043 2211 0 42.940
lacznie z odsetkami

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowiazan lacznie z odsetkami
na 31 grudnia 2019 roku:

<Trok 1-2 lat 2-3 Jat 3-4 Jat 4-5 Jat >5 Jat Ogdtem
Zobowiazania Spotki

. . 16.865 15.305 11.969 8.392 6.123 2.221 60.875
lacznie z odsetkami

30.6. Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji wiaze si¢ ze zbyt duzym zaangazowaniem $rodkoéw wobec pojedynczych klientéw
lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka. Wysoki poziom koncentracji w portfelu
naleznosci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka plynnosci. Spétka stosuje polityke
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koncentracji, dzigki ktérej zdefiniowana jest goérna granica zaangazowania w dany podmiot w portfelu.
Niemniej jednak Spolka nie ma wplywu na przedterminowe splaty portfela, ktére powoduja zaburzenia
w wysokos$ci tego wskaznika. Zaangazowanie w dziesi¢ciu najwigkszych Kontrahentéw na 31 grudnia
2020 roku nie przekracza 84% wartoSci sumy bilansowej. Na koniec okresu poréwnawczego
zakoficzonego 31 grudnia 2019 roku zaangazowanie w dziesieciu najwickszych Kontrahentéw
nie przekraczalo 75% sumy bilansowe;.

Struktura portfela Spotki wedlug rodzaju organu zalozycielskiego (dotyczy portfela wobec SP ZOZ):

Stan na 31 grudnia 2020 roku. Stan na 31 grudnia 2019 roku.

Struktura portfela szpitalnego Spétki wedtug profili zdefiniowanych w sieci szpitali, zgodnie z wykazami
zamieszczonymi przez Dyrektoréw oddzialéw wojewddzkich NFZ:

O O

Stan na 31 grudnia 2020 roku. Stan na 31 grudnia 2019 roku.

Wierzytelnos$ci wobec jednostek samorzadu terytorialnego i bezposrednio wobec Skarbu Paristwa stanowia
48% portfela bilansowego Spétki, w tym kwote 36.970 tys. PLN stanowi objeta postepowaniem sadowym
w trybie Spec-ustawy ekspozycja po zlikwidowanej Gminie Ostrowice.
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31. Instrumenty finansowe

Najwigkszy udzial w strukturze bilansu Spétki majg instrumenty finansowe, do ktérych po stronie
zobowiazan naleza: zobowigzania z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw oraz kredyty
bankowe.

Po stronie aktywéw gléwne instrumenty finansowe stanowig nalezno$ci powstate z tytulu podpisanych
porozumieni restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone Samodzielnym Publicznym Zaktadom
Opieki Zdrowotnej oraz Jednostkom Samorzadu Terytorialnego i wierzytelno$¢ bezposrednio wobec
Skarbu Panstwa. Spotka nie korzysta z instrumentéw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywow
1 zobowiazan oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka  wycenia swoje aktywa 1 zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej, ktéry wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,
Spotka przeprowadzita analiz¢ poszczegdlnych skladnikéw instrumentéw finansowych i dokonata
ich wyceny wedlug wartosci godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie,
jaka bylaby cena transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skladnika aktywow
lub przeniesienia zobowigzania pomiedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny 1 w aktualnych warunkach
rynkowych.

W ocenie Spétki wartosé¢ godziwa poszczegdlnych pozycji instrumentéw finansowych jest poréwnywalna
do wartoéci ksiggowej. Zaréwno aktywa i zobowigzania finansowe oparte s3 w zdecydowanej czgsci
o zmienng stopg procentowa. NajczesSciej stosowang stawka bazowa oprocentowania jest stopa
referencyjna dla szesciomiesi¢cznych kredytéw na polskim rynku miedzybankowym.

Srodki pieniezne i lokaty s3 aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze wartos¢ godziwa jest réwna
wartosci ksiggowej. Tak samo przyjeto, jesli chodzi o kredyty w rachunkach biezacych czy rewolwingowe,
stanowigce w zdecydowanej mierze krétkoterminowe zobowigzania.

Spétka nie posiada aktywnych zobowiazal z tyt. obligacji. Warto$¢ godziwa pozostatych zobowigzan
finansowych wynikajacych z dokonanych transakcji wykupu rat wierzytelnosci opartych o uzgodniony
umownie harmonogram splat jest rowna wartosci bilansowe;j.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku:
nie nastapily zmiany warunkéw prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére miatyby
wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Spéiki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa 1 zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy po koszcie
zamotrtyzowanym,

nie nastapily przesuni¢cia miedzy poszczegblnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra
jest stosowana na potrzeby wyceny wartoéci godziwej instrumentow finansowych,

® nic nastapily zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach §rodrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot,
ktore byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych.

Najistotniejszym zdarzeniem majacym wplyw na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, zysk netto

1 przeplywy pieniezne, ktére bylo nietypowe ze wzgledu na wielkos¢ byl brak spodziewanej platnosci
za ekspozycje wobec Skarbu Panstwa po zlikwidowanej Gminie Ostrowice.
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Stan na 31.12.2020 roku

Wartos¢ godziwa Rdgnica pomiedzy wartosiiq

Wartos¢ ksiggowa tys. PLIN #s. PLN godziwg a wartosiiq ksiggowq
Aktywa
Srodki pieni¢zne iich ekwiwalenty 14.140 14.140
Aktywa finansowe 87.270 87.270
Zobowiazania
Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek 2.342 2.342
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 38.260 38.260 0

Stan na 31.12.2019 roku

Wartosé godziwa Rdgnica pomiedzy wartosciq

Wartos¢ ksiggowa tys. PLLIN tys. PLN godziwg a wartosiiq ksiggowa
Aktywa
Srodki pieni¢zne iich ekwiwalenty 30.643 30.643
Aktywa finansowe 105.339 105.339
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 5.737 5.737
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 49.821 49.821 0

32. Zarzadzanie kapitatem

Spéltka zarzadza kapitalem, by zagwarantowaé zdolnos¢ kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacii relacji zadluzenia do kapitatu wlasnego.
Gléwnym celem takiego dzialania jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dzialalnosé operacyjng Spotki i zwigkszaty wartosé dla jej
akcjonariuszy.

Spotka monitoruje stan kapitatéw, stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia
netto do sumy kapitaléw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spétka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje, zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ polityke wyplaty
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akgcje.

Na Spoétke nie sa nalozone zadne zewnetrzne wymagania kapitalowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie
z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka, na pokrycie straty musi utworzy¢ kapital zapasowy,
do ktérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitalu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitalu zapasowego zyskow nie jest dostepna
do dystrybucji na rzecz akcjonariuszy.
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Wskaznik dZzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje si¢ nast¢pujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2.342 5.737
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 0 0
ZobO\xTiaLzar?ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39197 50462
zobowigzania
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (14.140) (30.643)
Zadluzenie netto 27.399 25.556
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapital wlasny 61.217 82.669
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw 0 0
netto
Kapital razem 61.217 82.669
Kapital i zadluzenie netto 88.616 108.225
Wskaznik dZwigni 0.31 0.24

Spéltka nie wykorzystuje, ani nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

33. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spétce w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku

ksztattowalo si¢ nast¢pujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zarzad Spolki 2 2
Finanse, Administracja 4 7
Dziat sprzedazy 4 6
Razem 10 15

34. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

W dniu 24 lutego 2021 roku Spotka otrzymala od Banku Polska Kasa Opieki S.A. wypowiedzenie
generalnej umowy o wykup rat wierzytelno$ci z dnia 27 stycznia 2011 r., o ktérej Spotka informowala
raportem biezacym nr 18/2011, z zachowaniem 1-miesi¢cznego okresu wypowiedzenia. Mimo
rozwiazania umowy, ma ona nadal zastosowanie do wykupow wierzytelnosci dokonanych przed dniem

jej rozwiazania.

W dniu 3 marca 2021 roku pelnomocnik Spétki otrzymal w sprawie toczacej si¢ przed Sadem
Okregowym w  Szczecinie pismo  Skarbu  Pafistwa  reprezentowanego przez  Wojewode
Zachodniopomorskiego, zastepowanego przez Prokuratorie Generalng Rzeczypospolitej Polskiej,
w ktorym w calodci zostaly uznane zarzuty Spoétki do informacji Wojewody Zachodniopomorskiego
w przedmiocie zgloszenia wierzytelnosci  przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice,
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tj. wierzytelnosci: w kwocie 32 874 003,98 zt oraz wierzytelnosci w kwocie 2 478 131,77 zt wynikajacych
z tytutéw wykonawcezych, o czym Spétka informowata raportem biezacym nr 05/2021.

Wroctaw, 12 marca 2021 roku

Marlena Panenka-Jakubiak Grzegorz Rojewski Iwona Bednarska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gléwna Ksiggowa
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