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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

M.W. Trade SA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek zwiazanych

z portfelem wierzytelnosci
Koszty finansowania portfela

Zysk z tytutu odsetek zwiazanych
z portfelem wierzytelnosci

Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii
Ustugi obce

Podatki i oplaty

Koszty swiadczent pracowniczych
Pozostate koszty

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalno$ci
kontynuowane;j

Zysk na jedna akcje w PLN:

— podstawowy z zysku z dzialalnosci

kontynuowanej za okres

sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dzialalnosci

kontynuowanej za okres

sprawozdawczy

okres 3 miesieey

okres 9 miesieey

okres 3 miesigey

okres 9 miesieey

gakoriczony 30 zakoriczony 30 gakoriczony 30 zakoriczony 30
wrzesnia 2015 wrzesnia 2015 wrzesnia 2014 wrzesnia 2014
roku (niebadane) roku (niebadane)  roku (niebadane)  roku (niebadane)
20.375 57.068 17.603 49.199
(11.509) (32.710) (10.628) (29.118)
8.866 24.358 6.975 20.081
(73) (241) (98) (309)
(60) (228) (81) (270)
(434) (1.358) (414) (1.230)
(121) (401) (134) (394)
(1.458) (4.600) (1.202) (3.691)
(57) (225) (60) (305)
6.663 17.305 4.986 13.876
50 308 120 604
(57) (220) (93) (487)
6.656 17.393 5.013 13.993
11 35 20 59
&) 49) 15 (66)
6.658 17.379 5.018 13.986
(1.268) (3.320) 969) (2.722)
5.390 14.059 4.049 11.264
0,64 1,68 0,48 1,34
0,64 1,68 0,48 1,33
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

okres 3 miesigey okres 9 miesigey okres 3 mitesigey okres 9 miesigey
gakoriczony 30 zakoricgony 30 zakoricgony 30 zakoricgony 30
wrzesnia 2015 roku wrzesnia 2015 roku — wrzesnia 2014 wresnia 2014

(niebadane) (niebadane) roku (niebadane)  roku (niebadane)
Zysk netto za okres 5.390 14.059 4.049 11.264
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 0 0 0 0
Zabezpieczenia przeplywow
pieni¢znych 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy
innych calkowitych dochodéw 0 0 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES 5.390 14.059 4.049 11.264
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

M.W. Trade SA

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Pozostale aktywa finansowe
(dlugoterminowe)

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Pozostale aktywa niefinansowe

Aktywa obrotowe

Pozostale aktywa finansowe
Pozostale aktywa niefinansowe
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapital podstawowy
Kapital rezerwowy
Kapital zapasowy
Zyski zatrzymane

Zobowigzania dfugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Pozostate zobowiazania finansowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

za okres 9 miesiecy akonicony

za okres 12 miesieey

30 wrzesnia gakoriczony
2015 roku 31 grudnia
(niebadane) 2014 roku (badane)

1.919 2.108

202 236

625.461 516.154

11.333 8.343

79 104

638.994 526.945

239.021 198.613

1.752 2.650

6.005 13.446

246.778 214.709

885.772 741.654

838 838

0 0

57.673 49.062

20.202 23.306

78.713 73.206

40.460 21.899

38.027 134.808

376.593 264.375

0 0

455.080 421.082
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysiacach PLN)

Zobowigzania krétkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i 98.181 73.823

pozyczek

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 182.374 61.251

Pozostate zobowiazania finansowe 66.583 106.062

Zobowiazania z tytulu podatku 2.017 3.605

dochodowego

Pozostate zobowiazania 2.824 2.625
351.979 247.366

Zobowigzania razem 807.059 668.448

SUMA PASYWOW 885.772 741.654
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢ey zakoniczony 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

za okres 9 miesiecy

za okres 9 miesigcy

gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 17.379 13.986
Korekty o pozycje: (69.120) 49.403
Amortyzacja 241 308
(Zysk)/ strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu nalezno$ci (149.001) (107.110)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zapaséw 0 0
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazafi z wyjatkiem
kredytow i pozyczek 73.730 147.826
Przychody z tytutu odsetek (35) (59)
Koszty z tytulu odsetek 13.293 14.999
Zmiana stanu rozliczeni miedzyokresowych 209 213
Zmiana stanu rezerw 341 (557)
Podatek dochodowy zaptacony (7.898) (6.309)
Pozostale 0 98
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (51.741) 63.389
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych 0 10
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 warto$ci
niematerialnych (17) (62)

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych
Nabycie pozostalych aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Splata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostale

nwtrade str. 8




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysiacach PLN)

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej a17) (52)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wplywy z tytulu emisji obligacji 23.000 15.000
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 (53.450)
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (128) (175)
Wplywy z tytutu zaciagniccia pozyczek/kredytow 67.917 21.625
Splata pozyczek/kredytow (24.662) (25.617)
Dywidendy wyptacone (8.552) (6.959)
Odsetki zaptacone (13.293) (14.272)
Odsetki otrzymane 35 59
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 44.317 (63.789)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu $rodkdw

pieni¢znych i ich ekwiwalentow (7.441) (452)
Roéznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu 13.446 1.656
Srodki pienigzne na koniec okresu 6.005 1.204
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢ey zakoniczony 30 wrzesnia 2015 roku

(w tysiacach PLN)

Kapital podstawowy Rapital rezerwowy Kapital zapasowy Zyski zatrzymane Kapital wiasny ogotem
Na 1 stycznia 2015 roku 838 0 49.062 23.306 73.206
Dywidenda (8.552) (8.552)
Kapital z wyceny akgji
Calkowity dochéd za 9 miesiecy 2015 roku 14.059 14.059
Przeniesienie zysku 8.611 (8.611)
Na 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane) 838 0 57.673 20.202 78.713
Na 1 stycznia 2014 roku 838 221 41.975 20.189 63.223
Dywidenda (6.959) (6.959)
Kapital z wyceny akcji 97 97
Calkowity dochéd za 9 miesiecy 2014 roku 11.264 11.264
Przeniesienie zysku 7.087 (7.087)
Na 30 wrzeénia 2014 roku (niebadane) 838 318 49.062 17.407 67.625
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M.W. Trade SA
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. EUR*

okres od  okres od okres od okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE  RuKR R KR . zmiana 01.01.2015  01.01.2014
zmian
do do M Y% do do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015  30.09.2014
Przychod tu odsetek
rzychody z tytutu odsetet S 57068 49199 7868  16% 13723 11775
zwigzanych z portfelem wierzytelno$ci
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 39 763 35323 4441 13% 9 562 8 454
Zysk brutto ze sprzedazy 17 305 13876 3429 25% 4161 3321
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 17 393 13993 3400 24% 4183 3349
Zysk brutto 17 379 13986 3393 24% 4179 3347
Zysk netto 14 059 11264  279% 25% 3381 2696
P — -
rzeplywy pienigZne netto z 51741 63389 L 12442 15171
dziatalno$ci operacyjne;j 130
P —
r%eplywy I.n.em(;zne n.ett(.> z 17 50 35 4 1
dziatalno$ci inwestycyjnej
P 1 ieniez tt
rZEplywy plenigzne neto z 44317 -63789 108106 10 657 15 266
dziatalnoéci finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem -7 441 -452 -6 989 -1789 -108
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w
1 1 259 2
+t/ EUR) ,08 ,34 0,33 5% 0,40 0,3
i 30.09.2015 31.12.2014 zmiana Zmloa/na 30.09.2015  31.12.2014
w %
Aktywa, razem 885 772 741 654 144 118 19% 208 977 174 003
Zobowigzania, razem 807 059 668 448 138 611 21% 190 407 156 828
Kapitat wlasny 78 713 73206 5507 8% 18 570 17 175
Liczba akcji (w szt.) 8384 440 8 384 440 8 384 440 8 384 440
Warto$¢ ksiggowa na jednag akcje (w
9,39 8,73 0,66 8% 2,21 2,05
Z'I/EUR) > > bl o > >
Wskaznik 'zadluz‘enia (zobowigzania / 91.1% 901% 1 pp.
aktywa ogétem)

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute euro (EUR) w nastepujacy sposob:
- pozycje bilansowe:
wedlug $redniego kursu NBP
na 30 wrzesnia 2015 roku — 4,2386 PLN
na 31 grudnia 2014 roku — 4,2623 PLN

- pozycje rachunku zyskow i strat:
wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca
2015 roku — 4,1585 PLLN
2014 roku — 4,1803 PLN.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

M.W. Trade SA (Spétka, Emitent, Jednostka, MWT) powstala w 2004 roku z przeksztalcenia Biura Ustug
Finansowych M.W. Trade sp. z 0.0. w M.W. Trade Spélke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapilo postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonal wpisu o przeksztalceniu 16
pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki z 6 sierpnia 2007 roku.

Zgodnie z umowg czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalnos¢ finansowa. Spolka jest instytucja specjalizujaca sie
w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw dzialajacych na rynku medycznym oraz Jednostek
Samorzadu Terytorialnego (JST).

Spoélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286915. Spolce nadano numer
statystyczny REGON 933004286.

Dane teleadresowe Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji przedstawiaja
si¢ nastepujaco:

Firma: M.W. Trade Spétka Akeyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Powstaficow Slaskich 125/200, 53-317 Wroclaw
Telefon: +48 71 790 20 50

Faks: +48 71 790 20 55

Adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Akcje M\W. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane sa na rynku gléwnym Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA. Spélka wehodzi w sktad Grupy Kapitalowej Getin Holding SA (Grupa GH).

W okresie objetym niniejszym raportem sama Spotka nie tworzyla grupy kapitalowej oraz nie posiadata oddziatow.
Kapital zakltadowy Spoétki na dzien bilansowy, tj. 30 wrzesnia 2015 roku, oraz na dzient sporzadzania niniejszego
sprawozdania, wynosil: 838 444,00 PLN.

Witadze Spotki skladaja si¢ z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad. Organem
nadzorczym jest Rada Nadzorcza (RN).

Sktad Rady Nadzorczej na 1 stycznia 2015 roku byt nastepujacy:
1. Rafal Juszczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3. Jakub Malski — Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Radostaw Boniecki — Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Marcin Syciniski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odnotowano nastgpujace zmiany w sktadzie RN:
®m 30 marca 2015 roku wplynely do Spotki oswiadczenia Pana Radostawa Bonieckiego, Pana Rafala Juszczaka
oraz Pana Marcina Sycinskiego o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na 2
kwietnia 2015 roku;
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

m 2 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (ZWZA) powolato,
poczawszy od tego dnia, do sktadu Rady Nadzorczej Pana Piotra Kaczmarka, Pana Frantiska Babicky oraz
Panig Izabelg Lubczyniska;

B Zgodnie z uchwaltami ZWZA z 2 kwietnia 2015 roku na nowa wspoélng kadencje, poczawszy od 18 czerwca
2015 roku, powotalo do sktadu Rady Nadzorczej: Pana Jarostawa Augustyniaka, Pana Jakuba Malskiego,
Pana Piotra Kaczmarka, Pana FrantiSka Babicky oraz Panig Izabel¢ Lubczynska.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji stanowia;:

1. Piotr Kaczmarek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3. Frantisek Babicky — Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Izabela Lubczyniska — Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Jakub Malski — Czlonek Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu Spéltki na 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji stanowig:

1. Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,

2. Dariusz Strojewski — Czlonek Zarzadu,

3. Maciej Mizuro — Cztonek Zarzadu.
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spotki nie ulegl zmianie.

Niniejszy raport zawiera:

m Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki, ktére obejmuje okres 9 miesiecy zakoficzony
30 wrzesnia 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na 31 grudnia 2014 roku;

m Stédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat oraz $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, ktore zawieraja dane za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzes$nia 2014 roku, a takze dane za trzeci kwartal 2015 roku,
ktory obejmuje okres od 1 lipca 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1
lipca 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku;

m Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, ktére obejmuje dane za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiccy zakonczony 30 wrzesnia 2014
roku;

m Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale wlasnym, ktére obejmuje dane za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane za okres poréwnawczy zakonczony 30 wrzesnia 2014

roku.

Dane kwartalne nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.
30 pazdziernika 2015 roku niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 9 miesiecy

zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

2. Podstawa sporzadzenia $§rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez
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Spoltke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF  obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Niniejsze §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich zlotych (PLN, zl),

a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych (tys. PLN, tys. z}).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodatczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Spoéltka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza sprawozdanie
finansowe wedlug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanych do nich interpretacji,
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz pierwszy Spélka sporzadzila sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku, prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na 31 grudnia
2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku.

Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefi wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok
zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zatwierdzonym do publikacji 20 lutego 2015 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sq spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoficzony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow
oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie slownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18
grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 lub po
tej dacie);

Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowiazujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).Wyzej wymienione
standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowana polityke
rachunkowosci Jednostki. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci
Spolki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Spoétka nie zdecydowala si¢ na wezesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji lub zmiany, ktéra

zostala opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly przyjete przez Rade Migedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, ale nie sg jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie: MSSF w
ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
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standardéw 1 interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze

przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza si¢ do standardow w wersji petnej):

m  MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

m  MSSF 14 ,,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnoéci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

m  MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

B Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzigciem (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

B Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziaté6w w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsigwzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

B  Zmiany do MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne” — Rorzliczanie nabycia udzialéw we wspdlnych
operacjach (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie),

® Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnient
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

®  Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

®  Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

®  Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wlasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

B Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSEF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gléwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan

finansowych wedtug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Wedlug szacunkow Jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Jednostke na dzien bilansowy. Spotka jest nadal

w trakcie szacowania wplywu wdrozenia standardu MSSF9 na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywdw

i zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

4. Program akcji pracowniczych

Spoéltka zobowiazala si¢ przyja¢ program opcji managerskich (Program), w ramach ktérego cztonkowi zarzadu maja
zosta¢ przyznane warranty zamienne na akcje. Uprawnienie miato przyslugiwaé¢ po osiagnieciu okreslonego
w umowie poziomu zysku netto, zbadanego przez biegltego rewidenta i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Przydzialu warrantéw subskrypcyjnych kazdorazowo dokonywaé miata Rada Nadzorcza. Lacznie do

objecia przeznaczone zostato 175.000 akcji Spétki. Warto§¢ godziwa zostala oszacowana przez aktuariusza na
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podstawie dopuszczonych modeli statystycznych na kwote 595 tys. zi. W 2013 roku z tytulu programu opgji
managerskich Spotka zaksiegowala w koszty 221 tys. zt.

17 wrzesnia 2014 roku podpisany zostal Aneks do umowy w sprawie przyjecia programu opcji managerskich.
Po zmianie program akcji pracowniczych zaklada, ze:

m  Czlonek Zarzadu uzyska od Spotki, na zasadach okreslonych w umowie opcje, ktére zostana wykonane przez
rozliczenie pienigzne. Z opcji nie beda wynikaly, poza uprawnieniami do otrzymania platnosci (Swiadczenia

pieni¢znego), zadne inne uprawnienia czy roszczenia;

m Prawo do uzyskania platnosci przystugiwac bedzie, jezeli zysk netto osiagnicty przez Spétke w danym roku
realizacji programu, wykazany w zbadanym przez bieglego rewidenta i zatwierdzonym przez Walne
Zgromadzenie sprawozdaniu finansowym wyniesie co najmniej 80% zysku zaplanowanego do osiagnigcia przez

Spétke w danym roku w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza Planie finansowym Spotki;

m Przydzialu opcji kazdorazowo dokonywaé bedzie Rada Nadzorcza Spétki po uplywie miesiaca od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ten rok obrotowy;

m  T.aczna ilos¢ akcji przeznaczona do objecia nie zostata zmieniona i moze wynies¢ nie wigcej niz 175.000 opciji;

m  Ostatnim rokiem obowigzywania programu ma by¢ rok 2015;

m  Opcje, ktore nie zostaly zaoferowane do objecia w danym roku realizacji Programu, powigkszaja ilo$¢ opcji,
ktore zostang zaoferowane do objecia przez czlonka zarzadu w kolejnym roku;

m  Uprawnienia wynikajace z opcji moga by¢ wykonywane przez osobe uprawniong raz w roku w stosunku do
posiadanej opcji, na podstawie otrzymanego przez Spoétke zawiadomienia o realizacji uprawnien do platnosci.
Realizacja uprawnien nie moze nastapi¢ pézniej niz w okresie 2 lat od daty wygasniecia umowy o $wiadczenie
ustug zarzadczych czlonka zarzadu.

W zwigzku ze zmiana programu Spoétka zlecila wykonanie wyceny Programu przez aktuariusza na podstawie
dopuszczonych modeli statystycznych.

Na dzien bilansowy zakonczony 30 wrzesnia 2015 Spétka dokonala wyceny zaktualizowanego programu opgji
managerskich wedlug wartosci godziwej. f.aczna wartos¢ Programu ujeta w kosztach na dzien bilansowy wynosi
1.263 tys. z1.

Ze wzgledu na niematerialno$¢ kwot wynikajacych z programu akceji pracowniczych oraz ze wzgledu na rozliczanie
Programu w §rodkach pieni¢znych, nie ujeto wszystkich ujawnient wymaganych MSSF 2.

5. Sezonowo$¢ dziatalnosci

Dzialalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujq istotnych
wahan w trakcie roku czy okresu §rédrocznego. Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dzialalnosci Spétki nie

wystepuja.

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W ramach dziatalnosci Spotki nie wyrézniono dla celow zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8.

Zarzad monitoruje dzialalnosé finansows Jednostki jako jeden segment operacyjny w celu podejmowania decyzji

dotyczacych alokacji zasobéw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosei.

Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej. Zarzad analizuje sytuacje
finansowa Jednostki na podstawie sprawozdan finansowych.
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7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na $rodki pieniczne i sa
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stéop procentowych. Warto§¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw nie rézni si¢ od ich warto$ci bilansowych.

Wartos§¢ godziwa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30 wrzes$nia 2015 roku wyniosta 6.005 tys. PLN (na 31
grudnia 2014 roku: 13.446 tys. PLN).

Stan na 30 wrzesnia 2015 roku Stan na 31 grudnia 2014 roku

(niebadane) (badane)
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 6.005 13.446
Lokaty krétkoterminowe 0 0
6.005 13.446

8. Podatek dochodowy

Gléwne skladniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiaja si¢ nastepujaco:

ga okres 3 miesigy  a okres 9 miesieey  a okres 3 miesigey  ga okres 9 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)
Biegacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytulu
podatku dochodowego 2.773 6.310 2.578 5.356
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem
i odwrdceniem sie roznic
przejsciowych (1.505) (2.990) (1.609) (2.634)

Obciazenie podatkowe

wykazane w rachunku
zyskow i strat 1.268 3.320 969 2.722

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do rdéznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywéw
i zobowiazan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie odnosila podatku odroczonego w inne
catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostal utworzony od wszystkich réznic przejSciowych. Spotka nie
posiada strat podatkowych mozliwych do odliczenia.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe;j

stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres
dziewigciu miesiccy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku i 30 wrzesnia 2014 roku oraz za trzeci kwartal
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rozpoczynajacy si¢ 1 lipca 2015 roku, a koniczacy 30 wrzesnia 2015 roku, oraz za okres porownawczy rozpoczynajacy
si¢ 1 lipca 2014 roku a koniczacy 30 wrzesnia 2014 roku, przedstawia si¢ nastepujaco:

ga okres 3 miesigcy  a okres 9 miesiecy  a okres 3 miesigcy  a okres 9 miesigey
gakoricgony gakoriczony gakoricgony gakoriczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014
roku (niebadane) roku (niebadane)  roku (nicbadane)  roku (niebadane)
Zysk brutto przed opodatkowaniem

z dziatalnosci kontynuowane;j 6.658 17.379 5.018 13.986
Efektywna stawka podatkowa 19,04% 19,10% 19,31% 19,46%
Podatek wyliczony wedlug stawki
efektywnej 1.268 3.320 969 2.722
Podatek wyliczony wedltug stawki
ustawowej 19% 1.265 3.302 953 2.657

Efekt podatkowy kosztéw nie

stanowiacych kosztow uzyskania

przychodéw 3 18 16 65
Korekty dotyczace biezacego

podatku dochodowego z lat

ubiegtych 0 0 0 0

Podatek wedlug stawki efektywnej 1.268 3.320 969 2.722

9. Rzeczowe aktywa trwate

9.1. Kupno i sprzedaz

W okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku, Spoétka nie
wykazala istotnych ruchéw w obszarze §rodkéw trwatych.

9.2.  Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku, Spotka nie
rozpoznala, ani nie rozwiazala, odpisu z tytutu utraty wartosci srodkow trwalych.

10. Warto$ci niematerialne

10.1. Kupno i sprzedaz

W okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku, Spoétka nie

wykazala istotnych ruchéw w obszarze wartosci niematerialnych.

10.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku, Spotka nie
rozpoznala, ani nie rozwiazala, odpisu z tytulu utraty wartosci w obszarze wartosci niematerialnych i prawnych.

11. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy Spétki na 30 wrzesnia 2015 roku oraz w okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 roku,
przedstawia si¢ nastgpujaco:
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Kapitat akcyjny w ztotych 30 wrzesnia 2015 roku 31 grudnia 2014 rokn

(niebadane) (badane)
Akcje zwykte serii A/ akcje o wartosci 510.000 510.000
nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykle setii B/ akcje o wattoéci 145.860 145.860
nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykle setii C/ akcje o wartodci 163.000 163.000
nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykle setii D/ akcje o wartosci 19.584 19.584
nominalnej 0,10 zt kazda
Razem 838.444 838.444

W trzecim kwartale zakoficzonym 30 wrzesnia 2015 roku nie nastapily Zadne zmiany w wysokosci kapitatu

podstawowego.

12. Kapital rezerwowy

Na 30 wrzesnia 2015 roku, podobnie jak w okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 rok, w Spélce nie wystepuje
kapital rezerwowy.

13. Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy w Spélce na 30 wrzesnia 2015 roku wynosil 57.673 tys. PLN, natomiast w okresie zakofczonym
31 grudnia 2014 roku byl na poziomie 49.062 tys. PLN. Kapital zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki
wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscia nominalng oraz z zysku Spotki.

Zgodnie z uchwala nr 18/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z 2 kwietnia 2015 roku,
8.611 tys. PLN z zysku za 2014 rok zostalo przeznaczone na kapital zapasowy.

14. Instrumenty finansowe

Najwigkszy udzial w strukturze bilansu Spoétki maja instrumenty finansowe, do ktérych po stronie zobowiazan
naleza: zobowiazania z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw, wyemitowane obligacje wlasne oraz kredyty
bankowe.

Po stronie aktywow gléwne instrumenty finansowe stanowia naleznosci powstale z tytutu podpisanych porozumien
restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone Samodzielnym Publicznym Zakladom Opieki Zdrowotnej (SP
707) oraz Jednostkom Samorzadu Terytorialnego (JST). Spotka nie korzysta z instrumentéw finansowych do
zabezpieczania wartosci aktywow i zobowiazan oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Spétka wycenia swoje aktywa i zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pbzniej, ktory wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych, Spélka
przeprowadzita analize poszczegdlnych skladnikéw instrumentéw finansowych i dokonata ich wyceny wedlug
warto$ci  godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie, jaka bylaby cena transakeji
przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skladnika aktywéw lub przeniesienia zobowigzania pomigdzy

uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W ocenie Spotki warto$é godziwa poszczegdlnych pozycji instrumentéw finansowych jest poréwnywalna z warto$cia
ksiggowa. Zaréwno aktywa i pasywa finansowe oparte sa w zdecydowanej czesci o zmienna stope procentowa.
Najczesciej stosowana stawka bazowa oprocentowania jest stopa referencyjna dla szesciomiesiccznych kredytéw na
polskim rynku migdzybankowym.

Srodki pieniezne i lokaty sa aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze wartosé¢ godziwa jest réwna wartosci
ksieggowej. Tak samo przyjeto, jesli chodzi o kredyty w rachunkach biezacych czy rewolwingowe, stanowiace
w zdecydowanej mierze krétkoterminowe pasywa.

Znaczna cze$¢ obligacji wyemitowana przez Spotke notowana jest na rynku publicznym obligacji komunalnych
i korporacyjnych Catalyst prowadzonym na platformach transakcyjnych Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Zatem ta cze$¢ papierow dluznych zostala wyceniona wprost przez rynek, co odpowiada poziomowi I
wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13. Pozostale instrumenty dluzne, wyemitowane giéwnie w ramach oferty
prywatnej, zostaly zaprezentowane z perspektywy uczestnika rynku, ktéry posiada te instrumenty po aktywnej stronie
bilansu.

Warto§¢ godziwa pozostalych zobowiazan finansowych wynikajacych z dokonanych transakcji wykupu rat

wierzytelnosci opartych o uzgodniony umownie harmonogram splat jest réwna wartosci bilansowej.

Stan na 30.09.2015 roku

Nadwystea/ niedobir wartosci
Wartos¢ ksiggowa tys.  Wartosé godziwa tys. godziwef ponad wartos¢

PILN PILN ksiggowq

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.005 6.005 0
Aktywa finansowe 864.482 864.482 0
Pasywa

Zobowigzania z tytutu kredytéw 1

pozyczek 138.641 138.641 0
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 220.401 220.401 0
Pozostate zobowiazania finansowe 443.176 443.176 0

Stan na 31.12.2014 roku

Nadwystea/ niedobir wartosci
Wartos¢ ksiggowa tys.  Wartosé godziwa tys. godziwef ponad wartos¢

PILN PILN ksiggowq

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13.446 13.446 0
Aktywa finansowe 714.767 714.767 0
Pasywa

Zobowigzania z tytutu kredytow i

pozyczek 95.722 95.722 0
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 196.059 196.059 0
Pozostate zobowiazania finansowe 370.437 370.437 0
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci
zwiazanej z finansowaniem i restrukturyzacja publicznych jednostek stuzby zdrowia oraz jednostek samorzadu
terytorialnego. Spétka emituje obligacje w zaleznosci od biezacego zapotrzebowania na $rodki pienigzne.

W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 30 wrzesnia 2015 roku Spélka przeprowadzala emisje obligacji serii
MWT062018. Zgodnie z pkt. 21 Warunkéw Emisji Obligacji serii MWT062018 Emitent oswiadcza, ze na 30
wrzesnia 2015 roku nie wystapilo zdarzenie stanowiace podstawe wezesniejszego wykupu obligacji serii MWT062018
oraz nie zostal przekroczony wskaznik niezabezpieczonych aktywéw, o ktérym mowa w pkt. 17.1.11 ww. warunkow
emisji.

Zgodnie z terminami zapadalnosci, Spétka nie byla zobowigzana do wykupu Zadnej serii obligacji w okresie

sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku.

Facznie na 30 wrzesnia 2015 roku poziom zadluzenia Spéltki z tytulu dluznych papieréw wartosciowych wyniost
220.401 tys. PLN. W okresie poréwnawczym tj., na 31 grudnia 2014 roku, poziom zadluzenia z tytutu dluznych
papieréw wartosciowych wynosit 196.059 tys. PLN.

14.1. Zobowigzania dtugoterminowe z tytulu emisji papieréw wartosciowych
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)
Dlugoterminowe
Warto$¢ obligacji 38.200 135.200
Nierozliczone prowizje (173) (392)
Razem 38.027 134.808

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spélki wartosé zobowigzania dlugoterminowego z tytulu emisji papieréw

warto§ciowych zostala ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto§é nierozliczonej prowizji

z tytutu uruchomienia emisji obligacji dtugoterminowych.

W tabeli zaprezentowano warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych wedlug zamortyzowanego kosztu na 30 wrzes$nia
2015 roku:

. Wartos¢ Wartos¢ zobowiqzania**
Wartos¢ .
. . o nominalna na 30.09.2015 roku
Seria ) Data nominalna  Ilos¢ obligacji p
Oprocentowanie . papierdw (wycena wg
wykupu 1 obligagji w 53t .
/ wartosciowych w  Zamortyzowane koszin)
s
A tys. wtys. 2t
Obligacje i 17.04.2017 01 150 000 15 000 15 000
serii A/2014 zmienne .04. ,
Obligacje .
cerii B/2014 zmienne 21.11.2016 100 2 200 200
Obligacje
setii zmienne 26.06.2018 1 23 000 23000 23000
MWT062018
RAZEM 38 200 38 200

*F warto$¢ zobowiazania bez uwzglednienia prowizji, odsetki wykazano w zobowigzaniach krétkoterminowych
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W okresie poréwnawczym, zakonczonym 31 grudnia 2014 roku, Spétka posiadata nastepujace zobowiazania z tytulu
emisji obligacji dlugoterminowych:

. Wartos¢ Wartos¢ zobowiqzania**
Wartos¢ )
. . . nominalna na 31.12.2014 roku
Seria ) Data nominalna  Ilos¢ obligacji .
Oprocentowanie L papierdw (wycena wg
wykupu 1 obligagji w szt .
) wartosciowych w  gamortyzowane koszin)
w bys.
bz tys. wtys. gl
Obligacje .
serii A/2013 zmienne 19.02.2016 0,1 300 000 30 000 30 000
Obligacje .
serii B/2013 zmienne 19.02.2016 0,1 100 000 10 000 10 000
Obligacje .
serii /2013 zmienne 19.03.2016 0,1 300 000 30 000 30 000
Obligacje .
28.03.201 1 1 1 1
serii F/2013 zmienne 8.03.2016 0, 00 000 0000 0000
Obligacje .
26.04.201 1 2 2 2
serii G/2013 zmienne 6.04.2016 0, 00 000 0000 0 000
Obligacje .
serii F1/2013 zmienne 26.04.2016 0,1 50 000 5 000 5 000
Obligacje .
11.06.2016 0,1 150 000 15 000 15 000
serii /2013 e ’
Obligacje .
serii A/2014 zmienne 17.04.2017 0,1 150 000 15 000 15 000
Obligacje .
serii B/2014 zmienne 21.11.2016 100 2 200 200
RAZEM 135 200 135 200

*F warto$¢ zobowiazania bez uwzglednienia prowizji, odsetki wykazano w zobowigzaniach krétkoterminowych

14.2. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)
Krotkoterminowe
Wartos¢ obligacji wedlug zamortyzowanego 183.148 62.877
kosztu
Nierozliczone prowizje (774) (1.6206)
Razem 182.374 61.251

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$§¢ zobowiqzania krétkoterminowego z tytulu emisji papierdw
warto§ciowych zostala ujeta w wartodci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o wartos¢ nierozliczonej prowizji
z tytutu uruchomienia emisji obligacji krétkoterminowych.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W tabeli zaprezentowano warto$¢ zobowiazan krétkoterminowych wedlug zamortyzowanego kosztu na 30 wrzesnia

2015 roku:

Wartos¢
Seria Oprocentowanie Data wykupu

wlys. gt
Obligacje
setii zmienne 06.11.2015 0,1
NS12012
Obligacje
setii zmienne 07.11.2015 0,1
NS22012
Obligacje
serii state 31.10.2015 1
M/2012
Obligacje
setii zmienne 17.12.2015 0,1
T/2012
Obligacje
setii zmienne 19.02.2016 0,1
A/2013

Obligacje
setii zmienne 19.02.2016 0,1
B/2013

Obligacje
setii zmienne 19.03.2016 0,1
E/2013
Obligacje
setii zmienne 28.03.2016 0,1
F/2013
Obligacje
setii zmienne 26.04.2016 0,1
G/2013
Obligacje
setii zmienne 26.04.2016 0,1
H/2013
Obligacje
setii zmienne 11.06.2016 0,1
1/2013
Obligacje
serii zmienne 17.04.2017 0,1
A/2014
Obligacje
serii zmienne 21.11.2016 100
B/2014
Obligacje
serii
MWT0620
18

zmienne 26.06.2018 1

nominalna Llos¢ obligagyi w
1 obligagi szt

340 000

60 000

10 000

100 000

300 000

100 000

300 000

100 000

200 000

50 000

150 000

150 000

23 000

Wartosé nominalna
papierow

wartosciowych w 1ys.

!

34 000

6 000

10 000

10 000

30 000

10 000

30 000

10 000

20 000

5000

15 000

Wartos¢ zobowiagania**
na 30.09.2015 (wycena wg
gamortyzowane kostn) w

ts. 3t

34 830

6 054

10 154

10 177

30213

10 071

30 057

10 003

20 520

5130

15281

387*

0*

271%

RAZEM

** warto$¢ zobowigzania bez uwzglednienia prowizji

180.000

183.148

muwtrade str. 23
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Na kwote 183.148 tys. zI skladaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 180.000 tys. zt oraz odsetki naliczone na dzien

bilansowy w kwocie 658 tys. zI*, ktére stanowia zobowiazanie krétkoterminowe od lacznej wartosci nominalnej
obligacji dtugoterminowych serii A/2014, B/2014 i MWT062018 oraz odsetki w kwocie 2.490 tys. zt od obligacji
krétkoterminowych.

Na dzienn bilansowy, 31 grudnia 2014 roku, Spdtka wykazywala krétkoterminowe zobowiazania z tytulu

wyemitowanych obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu w wysokosci 61.251 tys. zi.

Szczegdltowe warunki emisji zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Seria

Obligacje
serii
NS12012
Obligacje
serii
NS22012
Obligacje
serii
M/2012
Obligacje
serii
T/2012
Obligacje
serii
A/2013
Obligacje
serii
B/2013
Obligacje
serii
E/2013
Obligacje
serii
F/2013
Obligacje
serii
G/2013
Obligacje
serii
H/2013
Obligacje
serii
1/2013
Obligacje
serii

A/2014

Oprocentowanie

zmienne

zmienne

state

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

Data wyknpn

06.11.2015

07.11.2015

31.10.2015

17.12.2015

19.02.2016

19.02.2016

19.03.2016

28.03.2016

26.04.2016

26.04.2016

11.06.2016

17.04.2017

Wartos¢

nominalna

1 obligagji

wtys. gl

0,1

0,1

0,1

0,1

0,1

0,1

0,1

0,1

>

0,1

0,1

0,1

Lios¢ obligagji
w S3L.

340 000

60 000

10 000

100 000

300 000

100 000

300 000

100 000

200 000

50 000

150 000

150 000

wartos¢ nominalna
papiercw
wartosciowych w

tys.

34 000

6 000

10 000

10 000

Wartos¢
g0bowiqzan®* (wg
amortyowanego

kosztn) na

31.12.2014 roku

wtys. gt

34 326

6 056

10 154

10 025

TTT*

259%

579*

174%

230%

58*

53*

186*
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Obligacje
serii zmienne 21.11.2016 100 2 O*
B/2014

RAZEM 60 000 62 877

** wartos¢ zobowiazania bez uwzglednienia prowizji

Na kwote 62.877 tys. zt skladaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 60.000 tys. zI oraz odsetki naliczone na dzien
bilansowy w kwocie 2.316 tys. zI*, ktére stanowiq zobowiazanie krétkoterminowe od facznej wartosci nominalnej
obligacji dtugoterminowych serii A/2013, B/2013, E/2013, /2013, G/2013, H/2013, 1/2013, A/2014 i B/2014
oraz odsetki w kwocie 561 tys. PLN od obligacji krétkoterminowych.

KREDYTY I POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 30 wrzesnia 2015 roku Spélka podpisata z bankiem BZ WBK dwie
umowy o kredyty obrotowe:

®  w kwocie 41 mln PLN z terminem wymagalnosci na 31 maja 2019 roku oraz

®m  w kwocie 7,6 mln PLN z terminem wymagalnosci na 31 lipca 2019 roku.

W okresie sprawozdawczym Spotka podpisata réwniez:
®m  ancks do umowy o kredyt obrotowy z Bankiem Millennium SA zmieniajacy harmonogram splaty kredytu,

®m  ancks do umowy o kredyt w rachunku biezacym w banku BPH SA podwyzszajacy warto$¢ kredytu do
kwoty 50 mln PLN oraz zmieniajacy termin zapadalnosci kredytu na 30 czerwca 2016 roku,

®  ancks do umowy o kredyt obrotowy z bankiem BZ WBK zmieniajacy harmonogram splaty kredytu,

®m  ancks do umowy o kredyt rewolwingowy z bankiem BZ WBK zmieniajacy termin splaty kredytu na 30
kwietnia 2016 roku,

®m  ancks do umowy o multilini¢ z bankiem BZ WBK zmieniajacy termin splaty kredytu na 30 kwietnia 2016

roku oraz

®m  aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym z bankiem BZ WBK zmieniajacy termin splaty kredytu na
30 kwietnia 2016 roku.

Na 30 wrzesnia 2015 roku oraz w okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Spélka posiadala nastepujace
zobowigzania z tytulu kredytéw:

14.3. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowigzania dlugoterminowe 30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)
Kredyty bankowe 40.693 21.945
Nierozliczone prowizje od kredytéw (233) (46)
Razem 40.460 21.899
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wtrzesnia 2015 roku
kres 9 miesigcy zal 3

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na
30 wrzesnia 2015 roku

Kiwota kredyt
Nazwa 1%0 ¢ ‘ .re J:;/ Kwota kredytn Warnnki
Jednostki Siedziba PORJeREE meatng pozostata do splaty | oprocentowani | Termin splaty | Zabezpieczenia
(firmy) e a
Poreczenie BGK
Oddziat we h(')mf rastaw
. ipoteczny na
BZ WBK | Wroct WIBOR 6M
OIS 11200000 PIN | 515.520 PLN M) 31.07.2022 | Tokalu polozonym
SA Rynek 9/11 + marza )
we Wroclawiu, ul.
Wroclaw L
Powstancow
Slaskich
Pelnomocnictwo
do rachunku,
. Banl? Stanislawa WIBOR 1M os'wiadcz.eni.e o
Millennium | Zaryna 2A, | 14.800.000 PLN |  3.632.673 PLN N _ 31.10.2017 poddaniu si¢
marz
SA Warszawa e egzekucji, zastaw
rejestrowy na
wierzytelnosci
Oddzial we Zastéw reielstro,w.y
. na wierzytelnosci,
BZ WBK | Wroct WIBOR 1M
O 141,303,526 PLN | 30.989.468 PLN ] 31052019 | weksel in blanco,
SA Rynek 9/11 + marza o i
kaucja $rodkéw
Wroclaw S
pieni¢znych
Zastaw
rejestrowy, weksel
Oddziat we in blanco, kaucja
BZ WBK | Wroctawi WIBOR 1M Srodké
oS | 7,648,538 PLN | 5.555.531 PLN ] 31.07.2019 JSrocrow
SA Rynek 9/11 + marza pienigznych,
Wroclaw o$wiadczenie o
poddaniu si¢
egzekucji
RAZEM 40.693.192 PLN
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na
31 grudnia 2014 roku
Kwota kredyt Kuwota kredyt
Nazwa ”_/0 “ . .re J:;/ ’ dl f{z’ " Warunki
Jednostki Siedziba PORREI edtng PoR0s ; “ oprocentowani | Termin splaty | Zabegpieczenia
(irmy) umowy sptaty P
Poreczenie BGK
Oddziat we oraz zastaw
BZ WBK | Wroctawi WIBOR 6M hi
FOCRIWI, 4 200,000 PLN | 581.760 PLN OV 31070002 | POtecsay na
SA Rynek 9/11 + marza lokalu potozonym
Wroctaw we Wroctawiu, ul.
Powstancow

nwktrade str. 26




M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Slaskich
Cesja/zastaw
rejestrowy na
Oddziat we wierzytelnosci,
BZ WBK | Wroctawi WIBOR 1M ksel in bl
O 19,000,000 PIN | 2.114.708 PLN | 30092016 | VEEC R ARCO,
SA Rynek 9/11 + matza petnomocnictwo
Wroctaw do rachunku,
kaucja srodkow
pieni¢znych
Pelnomocnictwo
do rachunku,
.Banl? Stanislawa WIBOR 1M oéwiadcz'eni.e o
Millennium | Zaryna 2A, | 14.800.000 PLN | 4.999.816 PLN . . 31.10.2017 poddaniu si¢
marz
SA Warszawa A egzekucii, zastaw
rejestrowy na
wierzytelnosci
FM Bank Pejnom(;cmlitwo
r
PBPSA | I
omaniews o$wiadczenie o
dawniej WIBOR 1M
(dawnicj ka39A, | 20.000.000 PLN |14.248.656 PLN ] 25032016 | poddaniu sie
Polski Bank + marza .
L Warszawa egzekucji, zastaw
Przedsi¢bior st
rejestr
czosci SA) ' €jes OW r'1a
wierzytelnosciach
RAZEM 21.944.940 PLN
14.4. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania krétkoterminowe 30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)
Kredyty w rachunku biezacym 37.613 16.535
Kredyty bankowe 46.409 42.980
Pozyczki 15.000 15.041
Nierozliczone prowizje od kredytéw (841) (733)
Razem 98.181 73.823

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki wartos¢ zobowiazania krétkoterminowego z tytulu zaciagnietych

kredytéw jest ujmowana w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej prowizji z

tytutu uruchomienia kredytu.
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

na 30 wrzesnia 2015 roku

Nazwa Kwota kredytu/ Kwota kredytu/ .
i . o . . Warnnki ) ) )
Jednostki Siedziba pozyezki wedlng | pozostata do splaty .| Termin splaty | Zabezpieczenia
oprocentowania
(firmy) umony
Poreczenie
BGK oraz
Oddzial we | s
Wroclawiu hipoteczny na
BZ WBK ’ WIBOR 6M lokal
Rynek 9/11 | 1200000 PLN | 88.320 PLN , 31.07.2022 osn
SA + marza polozonym
Wroctaw
we
Wroctawiu, ul.
Powstancéw
Slaskich
Oddziat we Césji/zasta\v
. rejestrowy na
BZ K 1 IBOR 1M
WBI ) Wrockawiu, 1 000 000 PN | 17490032 PIN |V IPOR 30.04.2016 | wierzytelnosci,
SA Rynek 9/11 + marza .
weksel in
Wroctaw
blanco
Oddzial we C?Sji/ zastaw
. rejestrowy na
BZ WBK | Wroct WIBOR 1M
FOCTAWI, 15 000,000 PLN | 12.660.000 PLN , 30.04.2016 | wierzytelnosci,
SA Rynek 9/11 + marza .
weksel in
Wroctaw
blanco
Cesja
wierzytelnosci,
pelnomocnict
Krakow, Al IBOR 1M d
BPH SA akow, Al | 2 000,000 PLN | 20123257 PIN | ¥ _ 30.06.2016 wodo
Pokoju 1 + marza rachunku,
zastaw
rejestrowy na
wierzytelnosci
Petlnomocnict
wo do
rachunku,
.Banl? Stamslawa WIBOR 1M oswladcz'em.e
Millennium | Zaryna 2A, | 14.800.000 PLN | 4.630.527 PLN + . 31.10.2017 | o poddaniu si¢
marz,
SA Warszawa e egzekucii,
zastaw

rejestrowy na

wierzytelnosci
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Cesja
wierzytelnosci,
weksel in
blanco,
Oddzial we pelnomocnict
BZWBK | Wroclawiu, | o ) 000 pLN | 2736517 PIN | VBORIM 50 00 9016 wo do
SA Rynek 9/11 + marza rachunku,
Wroctaw kaucja
srodkow
pieni¢znych,
zastaw
rejestrowy
U 5\;(/ r301C7lawl WIBOR 3M
EUROPA ) L) u " | 7.500.000 PLN | 7.500.000 PLLN . 11.12.2015 Brak
Gwiazdzista + marza
SA
62
U 5\;(/ r301C7lawl WIBOR 3M
EUROPA ) L) u " | 7.500.000 PLN | 7.500.000 PLLN . 11.12.2015 Brak
o Gwiazdzista + marza
na Zycie SA
62
Zastaw
Oddziat we re'jestr':)\lvy 1}121'
. wierzytelnosci
BZ K b IBOR 1M
WBI ) Wroctawiu, 10 060000 PIN | 15.999.040 PIN | . 30.04.2016 | ach, weksel in
SA Rynek 9/11 + marza
Wroclk blanco z
r
ocaw deklaracjg
wekslowa
Zastaw
Oddzial we r?]e“rtoiw na
. wierzytelnosci,
BZ WBK Wroct WIBOR 1M
FOCTAWIL, | 41 303,526 PLN | 8.343.115 PLN , 31052019 | wekselin
SA Rynek 9/11 + marza .
blanco, kaucja
Wroctaw . .
srodkow
pieni¢znych
Zastaw
rejestrowy,
Oddziat we bl Weksekl n .
. anco, kaucja
B2 WBK ) Wroclawiu, | o o s3g prN [ 1950616 PN | VIPORIM U 50 070019 | srodkew
SA Rynek 9/11 + marza eniesnveh
n
Wroclaw p’e . exnye V
os$wiadczenie
o poddaniu si¢
egzekucii
RAZEM: 99.022.324 PLN

Na 30 wrzesnia 2015 roku Spotka nie korzystala z kredytu w rachunku biezacym w FM Bank PBP SA.
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

na 31 grudnia 2014 roku
Nazwa Kwota kredytu/ Kwota kredytu/ .
. ) o . . Warnnki . . .
Jednostki Siedziba pozyezki wedlng | pozostata do splaty .| Termin splaty | Zabegpieczenia
oprocentowania
(firmy) umony
Poreczenie
BGK oraz
Oddziat we zastaw
Wroclawiu, hipoteczny na
BZ WBK WIBOR 6M +
SA Rynek 9/11 | 1.200.000 PLN 88.320 PLN . 31.07.2022 lokalu
marza
Wroctaw polozonym we
Wroctawiu, ul.
Powstancoéw
Slaskich
Cesja/zastaw
rejestrowy na
Oddzial we wierzytelnosci,
BZ WBK tawi IBOR 1M + ksel i
W Wroctawiu, | 500000 PLN | 16.534.606 PLN | , 30112015 | oeetn
SA Rynek 9/11 marza blanco,
Wroctaw petnomocnict
wo do
rachunku
Cesja/zastaw
rejestrowy na
Oddzial we wierzytelnosci,
BZ WBK tawi IBOR 1M + ksel i
v Wroclawiu, | 5 100,000 PLN | 14551000 PLN | VIPOR 30112015 | oo
SA Rynek 9/11 marza blanco,
Wroclaw pelnomocnict
wo do
rachunku
L R WIBOR 3M +
EUROPA ) 7.500.000 PLN | 7.520.731 PLN . 11.12.2015 Brak
Gwiazdzista marza
SA
62
U Wr;)lcia\vl%- WIBOR 3M +
EUROPA o) u.. 7.500.000 PLN | 7.520.731 PLN . 11.12.2015 Brak
. Gwiazdzista marza
na Zycie SA
62
Pelnomocnict
wo do
rachunku,
'Banlf Stamslawa WIBOR 1M + oswmdcz'em.e o
Millennium | Zaryna 2A, | 14.800.000 PLN 9.034.246 PLN . 31.10.2017 | poddaniu si¢
marz
SA Warszawa e egzekucii,
zastaw
rejestrowy na
wierzytelnosci
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Cesja/zastaw
rejestrowy na
wierzytelnosci,
Oddzial we \xlz)elksel &
anco
BZ WBK tawi IBOR 1M + ’
W Wroclawiu, | o 500 000 PLN | 3306704 PLN | ¥ _ 30.09.2016 | petnomocnict
SA Rynek 9/11 marza
Wroclaw wo do
rachunku,
kaucja
srodkow
pieni¢znych
Zastaw
Oddzial we e
ierzytelnosci
BZ WBK | Wroclawiu, 16.000.000 WIBOR 1M + wictzyteinosel,
16.000.000 PLN . 10.12.2015 | weksel wlasny
SA Rynek 9/11 PLN marza .
Wrock in blanco z
t
ocaw deklaracjg
wekslowa
RAZEM: 74.556.428 PLN
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
14.5. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
Wyceniane weding zamortyzowanego kosztn
30 wrzesnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytulu nabycia pozostalych
aktywow finansowych (wykupy) 372727 259.806
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 112 160
Zobowiazania z tytulu faktoringu 3.754 4.409
Razem 376.593 264.375
14.6. Pozostate zobowiazania finansowe kréotkoterminowe
Wyceniane wedfng zamortyzowanego koszin
30 wrzesnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytutu nabycia pozostalych
aktywow finansowych (wykupy i cesje) 64.323 103.994
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 96 193
Zobowiazania z tytutu faktoringu 2.164 1.875
Razem 66.583 106.062
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

14.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spélce powstaja w wyniku podstawowej dzialalnosci M.W. Trade SA, jaka jest tworzenie,
prowadzenie 1 finalizacja projektéw restrukturyzujacych plynnosé finansowa Samodzielnych Publicznych Zaktadow
Opiceki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu Terytorialnego, a takze udzielanie tym podmiotom pozyczek
inwestycyjnych oraz $rednio- i krétkoterminowych.

Pozyczki i naleznosci te sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu.

30 wrzesnia 2015 roku 31 grudnia 2014 rokn

(niebadane) (badane)
Portfel wierzytelnosci z uméw porozumient
o ustalonym harmonogramie splat 713.524 617.160
Pozyczki udzielone 147.951 97.607
Posrednictwo finansowe 3.007 0
Razem 864.482 714.767
- krétkoterminowe 239.021 198.613
- dlugoterminowe 625.461 516.154

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wlasne:

ga okres 3 miesigy  3a okres 9 miesigy  a okres 3 miesigcy  Za okres 9 miesieey
gakoricgony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2015 30 wrgesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)  roku (niebadane)
Przychody z portfela wierzytelnosci z

uméw porozumien o ustalonym

harmonogramie splat 14.899 42.438 13.220 36.993
Przychody z udzielonych pozyczek 2.292 7.940 3.813 10.611
Posrednictwo finansowe 2.205 4.232 0 9
Inne 979 2.458 570 1.586
Razem 20.375 57.068 17.603 49.199

M.W. Trade SA dokonuje przegladu portfela ekspozycji pod katem oceny, czy nie nastapila utrata wartosci na koniec
kazdego kwartatu. Proces oceny utraty wartosci sklada si¢ z nastepujacych elementdw:
®m  analiza dotyczaca wystapienia przestanki utraty warto$ci; analizie poddawane sa wszystkie ekspozycje na
poziomie indywidualnym bez wzgledu na ich wielkos¢,
m  dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty wartosci szacowana jest utrata warto$ci
i odpis z tego tytutu,
m  ckspozycje, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartodci laczone sa w grupy, dla ktérych
dokonywana jest ocena, czy w ramach grupy nie wystapily straty jeszcze nieujawnione na poziomie
indywidualnych ekspozycji IBNR).

M. Trade SA przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozycji na poziomie

indywidualnym:
®  wystapienie opdznien w platnosciach przekraczajace 90 dni,
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

m  podjecie decyzji o likwidacji dtuznika,
pozyczka/porozumienie jest kwestionowane przez dtuznika na drodze sadowej,
pozyczka/porozumienie stata si¢ wymagalna w cato$ci w wyniku wypowiedzenia umowy (ekspozycja
zostala przekazana do windykacji),

m  Spoélka rozpoczeta postgpowanie egzekucyjne w stosunku do duznika.

Roéznica pomiedzy wartoscia  bilansowa ekspozycji na dzien rozpoznania przestanki utraty wartosci
i wartoscia zdyskontowanych przysztych przeplywéw pienigznych stanowi odpis z tytulu utraty wartosci. Ponadto,
jezeli w ramach procesu szacowania utraty watto$ci zostang rozpoznane rézne mozliwe §ciezki/warianty odzyskania
ekspozycji, oszacowania przyszlych odzyskéw dokonuje si¢ poprzez przypisanie do  rozpoznanych
$ciezek/wariantéw prawdopodobiedstwa ich realizacji i wyliczenia na ich podstawie wartoéci oczekiwanej (MSR 37 w
korespondencji z MSR 37 par. 39).

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Spétka nie rozpoznata przestanek na utrate wartosci. W
okresie porownawczym zakoficzonym 30 wrze$nia 2014 roku Spétka zidentyfikowala koniecznos$é utworzenia

odpisu na utrate wartosci w wysokosci 75 tys. PLN.

15.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie od 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r. Spétka wypracowala zysk netto w wysokosci 5 390 tys. PLN, wyzszy
0 33% w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. Narastajaco za trzy kwartaly 2015 roku wynik netto
wyniost 14 059 tys. PLN wobec 11 264 tys. PLN osiagni¢tego w tym samym okresie ubieglego roku (wzrost o 25%)).

Sredniomiesi¢czna wartosé portfela w omawianym okresie wyniosta 859 540 tys. PLN (w 3Q’2014 $rednia wartosé
portfela wynosita 607.952 tys. PLN, co oznacza wzrost o 41%). Spdlka poprzez ciagle doskonalenie
i dostosowywanie (do zmieniajacego si¢ otoczenia prawnego i biznesowego) procedur analizy ryzyka kredytowego
utrzymuje wysokg jakos¢ portfela, dzigki ktérej optymalizuje réwniez ryzyko plynnosci finansowej.

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2015 roku wyniosty 20 375 tys. PLN, czyli o 2 772 tys. PLN wigcej niz w
trzecim kwartale 2014 roku, co oznacza wzrost o 16%. Od poczatku roku wypracowane przychody wynosily 57 068
tys. PLN wobec 49 199 tys. PLN wykazanych w analogicznym okresie 2014 roku.

W poréwnaniu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi zachowana zostata struktura zrédel uzyskiwanych
przychodéw. Spétka generuje gtéwnie przychody ze sprzedazy produktéw portfelowych oferowanych podmiotom
medycznym i jednostkom samorzadu terytorialnego, ktére stanowia dominujaca pozycje we wszystkich osiagnietych
przychodach. Udzial tych drugich w omawianym okresie wynosil 15,1% catkowitych przychodéw ze sprzedazy (w
309’2014 udzial przychodéw od podmiotéw JST wynosit 15,3%). Spétka w ramach wspélpracy z bankiem z Grupy
GH posredniczy rowniez przy sprzedazy kredytow dla swoich klientéw (podmioty medyczne i JST). W ostatnim
okresie nastapito zacie$nienie wspolpracy, co mialo m.in. wplyw na wzrost przychodéw z tego tytutu (4 232 tys.
PLN za 9 miesiccy 2015 wobec 9 tys. PLN w poréwnywalnym okresie 2014 roku).

Zagregowane koszty poniesione przez Spotke w trzecim kwartale 2015 roku wyniosty 13 778 tys. PLN i byly wyzsze
niz wygenerowane w analogicznym okresie o 8,3% (w 3Q’14 wyniosty 12 725 tys. PLN). Wzrost poziomu wszystkich
kosztéw, w odniesieniu do analogicznego oktesu z 2014 roku, wynikal zaréwno ze wzrostu kosztow
administracyjnych (wzrost o 10,8%), jak réwniez kosztow finansowania portfela (wzrost o 8,3%). Taki wzrost
kosztow jest naturalnym efektem sukcesywnego zwigkszania poziomu sprzedazy produktéw bilansowych, ktory
bezposrednio wplywa na wzrost wartosci portfela wierzytelnosci jednostek medycznych i samorzadowych.

Wskaznik zadluzenia liczony jako iloraz sumy zobowiazan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 30 wrzesnia
2015 wynosit 91%. Poziom tego wskaznika jest zblizony do poziomu z konca ubieglego roku (wzrost o 1 p.p.).

W okresie od 01.01.2015 roku do 30.09.2015 roku Spétka realizowala sprzedaz w zakresie oferowania ustug
finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej dla podmiotéw dziatajacych w sektorze publicznym.

W trzecim kwartale obejmujacym okres od 01.07.2015 roku do 30.09.2015 roku wolumen kontraktacji bilansowe;
i pozabilansowej Spotki osiagnal warto$¢ 411 297 tys. PLN, co w poréwnaniu z trzecim kwartalem 2014 roku,
oznacza wzrost o 124% (kontraktacja w 3Q’14 wynosita 183 351 tys. PLN). Narastajaco za 9 miesiccy 2015 roku
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

warto§¢ kontraktacji bilansowej i pozabilansowej wynosita 801 487 tys. PLN wobec wartosci 486 051 tys. PLN
uzyskanej w okresie poréwnawczym za 9 miesigcy 2014 roku. Spétka, kontynuujac przyjeta strategie, koncentrowala
si¢ gtownie na realizacji projektéw bardziej rentownych, a réwnoczesnie mniej ryzykownych. Dodatkowo w trzecim
kwartale 2015 roku sprzedaz produktéw pozabilansowych (posrednictwo) zaczela przynosi¢ wymierne efekty. Spotka
posredniczyla przy zawieraniu uméw na kwote 98 000 tys. PLN, a od poczatku roku na taczna kwote 143 000 tys.
PLN przy braku sprzedazy tego produktu w analogicznych okresach roku ubieglego.

Zrealizowana sprzedaz bilansowa znalazla odzwierciedlenie w wartosci portfela wierzytelnosci Spélki, obejmujacej
naleznosci dlugo- i krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki, ktéra w ostatnim dniu kwartatu osiagneta wartos¢ 861
476 tys. PLN wobec poziomu 617 250 tys. PLN uzyskanego w analogicznym okresie roku 2014, oznacza to wzrost
o 40%.

Spoélka, cheac optymalizowad osiagany wynik odsetkowy, kontynuowata dywersyfikacje zrédet finansowania portfela
aktywow. W omawianym okresie wydtuzyla posiadane i podpisala nowe umowy kredytowe i faktoringowe, uzyskujac
na koniec okresu limit ogélnie dostepnych srodkéw 199 102 tys. PLN. Na 30.09.2015 roku Spétka wykorzystywala
z limitu 130 030 tys. PLN.

Pozyskane $rodki zewnetrzne oraz wzrost kapitalu wlasnego umozliwily zawieranie nowych porozumien
restrukturyzacyjnych i stabilng budowe optymalnego portfela wierzytelnosci.

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec 3QQ 2015 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 3QQ 2014 roku wzrosta o 252
398 tys. PLN, czyli o 40% (z poziomu 633 373 tys. PLN na koniec 3QQ 2014 roku) i wyniosta 885 772 tys. PLN.
Aktywa na koniec roku 2014 osiagnely wartos¢ 741.654 tys. PLN.

16. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiggnigte
wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze.

17. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na 30 wrzesnia 2015 roku Spéltka nie posiadala istotnych zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw
dotyczacych nakladéw na rzeczowe aktywa trwate.

18. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

19. Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do konca okresu

sprawozdawczego

W okresie od 01.01.2015 roku do 30.09.2015 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapily
zdarzenia dotyczace niesplacenia kredytéw lub pozyczek lub naruszenia istotnych postanowienn umoéw kredytu lub
pozyczek.

20. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku w Spélce nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania
warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonywano zmiany
klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.
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21. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Szczegdly dotyczace wykupu i emisji obligacji przez Spolke zostaly opisane w punkcie 14.

22. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

2 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjelo uchwale o wyplacie dywidendy
z zysku wypracowanego w 2014 roku na nastepujacych warunkach:

liczba akcji
dywidenda na 1 objetych dzien
akcje dywidenda dywidendy
[szt.]

termin

wyptaty
dywidendy

wysoko$¢

dywidendy

[PLN]

8 552 128,80 1,02 zt brutto 8 384 440 23 kwietnia 15 8 maja 15

8 maja 2015 roku Spoétka, zgodnie z wola Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, wyplacita swym Akcjonariuszom
dywidendg.

23. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszte
wyniki finansowe Emitenta

27 pazdziernika 2015 roku wplynela do Spotki podpisana z podmiotem z Grupy Getin Holding umowa poreczenia
kredytu. Celem poreczenia jest zabezpieczenie splaty wierzytelnosci przystugujacych Bankowi z tytulu kredytu w
kwocie 30.000 tys. PLN udzielonego przez Bank Jednostce Medycznej. Poreczenie do kwoty zobowiazania Jednostki
Medycznej wynikajacej z umowy kredytu zostalo udzielone do dnia catkowitej splaty Wierzytelnosci

Zabezpieczonych, nie dalej jednak niz do 31 grudnia 2025 roku.

24. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 wrzesnia 2015 roku Spétka posiadala nastepujace aktywne umowy poreczenia:

m W ramach umowy podpisanej w 2011 roku Spétka zobowiazuje si¢ do zaplaty na rzecz wierzyciela
zobowigzania pieni¢znego dluznika za wynagrodzeniem w formie prowizji uzaleznionej od wartosci poreczane;j
kwoty. Spotka udziela bezterminowego poreczenia do kwoty 3.000 tys. PLN miesi¢cznie. Na dzien bilansowy
Spoétka posiada aktywne limity z tytulu udzielonych poreczen w kwocie 2 tys. PLN. Kwoty te sa ujawnione
w bilansie jako pozostale aktywa finansowe.

m W dniu 25 pazdziernika 2011 roku wplynela do Spoétki podpisana z podmiotem z Grupy Getin umowa
poreczenia kredytu. Spolka zawarla powyzej wskazang umowe poreczenia w zwiazku z udzieleniem kredytu
o wartosci 7.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej. Wedlug stanu na
dzien 30 wrzes$nia 2015 roku saldo poreczonego kredytu wynosito 3.573 tys. PLN.

m 27 maja 2015 roku wplyneta do Spotki podpisana z podmiotem z Grupy Getin Holding umowa poreczenia
kredytu. Celem poreczenia jest zabezpieczenie splaty wierzytelnosci przystugujacych  Bankowi
z tytutu kredytu w kwocie 15.000 tys. PLN udzielonego przez Bank Jednostce Medycznej. Poreczenie do kwoty
zobowigzania Jednostki Medycznej wynikajacej z umowy kredytu zostalo udzielone bezterminowo. Wedlug
stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku saldo poreczonego kredytu wynosito 15.000 tys. PLN.

®m 4 wrzesnia 2015 roku wplynela do Spotki podpisana z podmiotem z Grupy Getin Holding umowa poreczenia

kredytu. Celem poreczenia jest zabezpieczenie splaty wierzytelnosci  przystugujacych  Bankowi
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z tytutu kredytu w kwocie 68.000 tys. PLN udzielonego przez Bank Jednostce Medycznej. Poreczenie do kwoty
zobowiazania Jednostki Medycznej wynikajacej z umowy kredytu zostalo udzielone do dnia catkowitej splaty
Wierzytelnosci Zabezpieczonych, nie dalej jednak niz do 28 lutego 2023 roku. Wedlug stanu na 30 wrzesnia
2015 roku saldo poreczonego kredytu wynosito 20.000 tys. PLN.

m 16 wrzesnia 2015 roku wplynela do Spétki podpisana z podmiotem z Grupy Getin Holding umowa poreczenia
kredytu. Celem porgczenia jest zabezpieczenie splaty wierzytelnosci przystugujacych Bankowi z tytutu kredytu
w kwocie 10.000 tys. PLN udzielonego przez Bank Jednostce Medycznej. Poreczenie do kwoty zobowiazania
Jednostki Medycznej wynikajacej z umowy kredytu zostalo udzielone do dnia catkowitej sptaty Wierzytelnosci

Zabezpieczonych, nie dalej jednak niz do 30 listopada 2025 roku. Wedlug stanu na 30 wrzes$nia 2015 roku saldo
poreczonego kredytu wynosito 10.000 tys. PLN.

25. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W trzecim kwartale 2015 roku struktura Spotki nie ulegta zmianie.

26. Stanowisko Zarzadu odno$nie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w $wietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowala prognoz wynikéw na 2015 rok.

27. Najwigksi akcjonariusze, struktura i zmiany akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzief przekazania niniejszego raportu do publikacji (tj. na 2.11.2015 roku) zgodnie z wiedza
Spolki ksztaltowala sie nastepujaco:

% udziat w

Liczba strukturze
Akcjonariusze Spétki akcji/liczba akcjonariatu/
glosow na WZA  liczbie glosow
na WZA

Getin Holding SA 4298 301 51,27%
Beyondream Investments Ltd 1700 000 20,28%
Quercus TFI SA 779 264 9,29%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 439 461 5,24%
Pozostali 1167 414 13,92%
Razem 8 384 440 100,00%

Od publikacji ostatniego sprawozdania finansowego (za 1H2015), tj. 4 sierpnia 2015 roku wedlug wiedzy Spotki
struktura akcjonariatu nie ulegla zmianie.

muwtrade str. 36




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

28. Zmiany w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od dnia publikaciji poprzedniego raportu okresowego (raport potroczny za 1H2014 z 4 sierpnia 2015 roku)

do dnia publikacji niniejszego raportu zgodnie z wiedza Spélki nie wystapily zadne zmiany w stanie posiadania akcji
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzieni publikacji raportu ponizsze osoby zarzadzajace
i nadzorujace posiadaja nastepujaca ilos¢ akeji Spotki:

zmiana od

akcjonariusz stanowisko liczba akcji [szt.] publikacji
raportu 1H2015

Rafat Wasilewski posrednio przez
Beyondream Investments Limited z Prezes Zarzadu 1700 000 -
siedziba w Larnace*

* podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt. 15) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Zgodnie z wiedza Spélki, poza wyzej wymienionym, zaden inny Czlonek Zarzadu Spétki, jak réwniez Rady
Nadzorczej Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu nie posiadal akeji M.W. Trade SA.

29. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ wobec Spotki

Na 30 wrzesnia 2015 roku nie zostalo wszczete, ani nie tocza si¢ postgpowania dotyczace wierzytelnosci lub
zobowiazan, ktérych laczna warto§¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitaléw whasnych Spotki.

30. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Wszelkie transakcje pomi¢dzy Emitentem a podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych
z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powiazanymi z Grupy Kapitalowej
Getin Holding SA w okresie trzech miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2015 roku 1 wedlug stanu na 31 grudnia 2014

roku:
Sprzedaz Zobowi i
przedaZ na Zakupy od Naleznosci od © owblaczama
rzecz
Podmiot powiazany e.c . podmiotow podmiotéw wo'ec,
podmiotéw . . podmiotéw
. powiazanych  powiazanych .
powiazanych powiazanych
tys. z1 tys. zt tys. z1 tys. zt
Jednostka dominujaca:
Getin Holding SA 30 2015 0 397 0 163
2014 0 500 0 154
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Jednostki powiazane poprzez Grupe Getin Holding:

Idea Bank 30 2015 4.357 16.719 5.416 431.994
2014 364 13.899 2.578 305.613
Property Solutions
30 2015 0 0 0 0
FIZAN e
2014 0 1.925 0 0
Idea Leasing 30 2015 0 6 17 111
2014 6 15 0 199
Idea Bank Ukraina 30 2015 0 0 0 0
2014 425 0 0 0
Jednostki stowatzyszone
Getin Leasing SA 30 2015 0 26 0 0
2014 0 0 0 0
Zarzad Spotki (w tym
30 2015 0 994 0 0
Prezes Rafal Wasilewski) <
2014 0 1.092 0 0

Transakcje z udzialem innych czlonkéw gléwnej kadry kierownicze;:
302015 0 0 0 0
2014 0 0 0 0

31. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W trzecim kwartale 2015 roku Spétka udzielita poreczen kredytu, pozyczki badz gwarancji. Szczegétowo informacja
zostala opisana w punkcie 24.

32. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Emitenta

W ocenie Spétki informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowigzan oraz
wplywu na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, ktére zwiazane jest z otoczeniem rynkowym na jakim dziata
Spoélka, dziataniami uczestnikéw rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami zewnetrznymi wplywajacymi na ten
rynek.

Spoéltka swiadczy ustugi finansowe jednostkom sektora publicznego. Charakterystyczny dla tego rynku jest wysoki
stopien koncentracji 1 zalezno$¢ przychodéw od sytuacji i zmian w sektorze sluzby zdrowia oraz finanséw
publicznych. Dlatego zmiany zachodzace na tym rynku beda mialy istotny wplyw na dzialalno$¢ Spotki. Nalezy
podkresli¢, ze sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki. Charakteryzuje si¢ wysokim poziomem
uregulowania, a jego ksztalt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych si¢ przepiséw prawa. Ryzyko
biznesowe jest ryzykiem symetrycznym, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym moga by¢
zaréwno korzystne, jak i niekorzystne dla Spotki. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje
dziatalnos¢ Spotki, wplywajac na popyt jej ustug, mozliwe do osiagnigcia rentownosci oraz poziom ryzyka zwiazany
z finansowaniem dzialalnosci podmiotéw medycznych. Gruntowne zmiany systemu moga wigc spowodowaé duze
zmiany w specyfice funkcjonowania Spolki, wplywajac na wszystkie ww. trzy elementy. Wszystkim ewentualnym
planom przebudowy systemu towarzysza silne emocje polityczne i spoleczne, co dodatkowo powoduje, iz charakter
i kierunek tych zmian jest trudno przewidywalny. Jednoczesnie, trudno jest determinowa¢ kierunki rozwoju modelu
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funkcjonowania i finansowania publicznej stuzby zdrowia w Polsce, w dyskusjach politycznych przewijaja si¢ bardzo
zréznicowane koncepcje, od powrotu do modelu finansowania podmiotéw medycznych z budzetu do decentralizacji
(a pozniej podziatu NFZ) i wprowadzenia pelnej konkurencji w zakresie ubezpieczent medycznych poprzez
wprowadzenie prywatnych ubezpieczycieli na ten rynek. Kierunki ewentualnych zmian w sektorze publicznym bedzie

mozna definiowaé dopiero po uformowaniu si¢ rzadu po wyborach parlamentarnych 2015.

33. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Celem strategicznym M.W. Trade SA jest budowa wartosci spélki poprzez funkcjonowanie jako podmiot w ramach
duzej grupy kapitalowej, specjalizujacy si¢ w finansowaniu podmiotéw sektora publicznego, w szczegoélnosci stuzby
zdrowia i JST, oferujacego kompleksowe ustugi finansowe, przy zachowaniu wysokich pozioméw rentownosci
operacyjnej.

W opinii Spétki czynnikami decydujacymi o sukcesie i osiagnieciu celéw strategicznych beda:

m  doswiadczenie i wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotéw leczniczych (baza wiedzy
na temat szpitali i ich kondycji finansowej),

dostep do finansowania przez banki z Grupy Kapitatowej,

ustugi odpowiadajace na zapotrzebowanie rynku,

dobre relacje wéréd podmiotéw medycznych i JST na terenie catego kraju,

doskonate relacje z podmiotami $wiadczacymi ustugi oraz dostarczajacymi produkty podmiotom leczniczym.

Cele:

m  Wozrost skali prowadzonej dziatalnosci,

m  Zwickszenie skali sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych dziatalnos¢ SP ZOZ i JST oraz
finansujacych inwestycje,
Zwigkszenie skali wspolpracy ze spétkami z Grupy Kapitalowej Getin Holding SA,
Wprowadzenie nowych produktéw uzupelniajacych dotychczasows oferte Spélki oraz pozyskiwanie dalszych
klientéw spoza rynku ustug medycznych (jednostki samorzadu terytorialnego).

Czynniki zewnetrzne, istotne dla rozwoju Spo6tki:

m Sytuacja plynnosciowa jednostek sektora medycznego zwigzana z poziomem kontraktacji §wiadczeft medycznych
przez NFZ i mniejszych wplywéw ze sktadki zdrowotnej,

m Sytuacja plynnosciowa kontrahentéw szpitali w zwiazku z mozliwym pogorszeniem sytuacji plynnosciowej
szpitali publicznych i wzrost presji na poprawe przepltywéw pieni¢znych,
Sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego,
Dzialalnos¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku,
Wprowadzenie prawnych ograniczet obrotu wierzytelnosciami SP ZOZ, ktére zwigksza udzial w sprzedazy
produktéw bezposrednio finansujacych SP ZOZ,

m  Wzrost zadluzenia JST spowodowany wzrostem wydatkéw inwestycyjnych w ramach finansowania projektéw
wspotfinansowanych przez UE,

m Spadek dochodéw JST zwigzany ze spadkiem przychodéw z tytulu podatkéw oraz dochodéw z majatku
wlasnego polaczony ze wzrostem wydatkéw na realizacje zadan wlasnych i zleconych JST.

Wroclaw, 30 pazdziernika 2015 r.

Rafat Wasilewski Maciej Mizuro Dariusz Strojewski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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