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Szanowni Panstwo,

w imieniu Zespotu M.W. Trade SA mam zaszczyt przekazaé Pafstwu nasz raport za 2013 rok.

Byl to dla nas kolejny rok funkcjonowania na wysokich obrotach, precyzyjnego wykorzystywania
unikatowych przewag konkurencyjnych. Whrew koniunkturze gospodarczej, czesto nietaskawej dla
przedsigbiorcéw, wirdd licznych doniesien o upadlo$ciach, trudny dla rynkéw okres zakondczylismy
niebagatelnym sukcesem. Konsekwentnie budujac warto$¢ firmy, znowu w tempie geometrycznym
wzmacnialismy wyniki dziatalno$ci operacyjne;.

W poprzednich latach coraz wyzej podnosiliémy sobie poprzeczke i - zgodnie z deklaracjami - ci¢zko
pracowali$my, by ponownie pobi¢ swoje rekordy.

Rozwijajac sprawnie dziatalno$¢ w obszarze tzw. ‘drugiej nogi’ — restrukturyzacji zadtuzenia jednostek
samorzadu terytorialnego, zachowaliSmy stabilng dynamike wzrostu na doskonale juz poznanym przez nas
rynku publicznej stuzby zdrowia.

I tak w 2013 roku wygenerowaliémy rekordowa kontraktacje przewyzszajaca 718 mln zl (+29%)*.
Z konficem okresu réwniez warto$¢ naszego portfela wierzytelnosci przekroczyla magiczna granice 0,5 mld
zt 1 osiagneta historyczne maksimum 511,5 mln zt (+31%).

Calo$¢ sukceséw zwieficza oczywiscie wielko$¢ osiagnigtego w 2013 roku zysku netto w kwocie
ponad 14 mln 2zl (+56%), uzyskanego przy historycznie najwyzszych rocznych przychodach
61 mln zt (+37%).

Skutkiem ciaglego progresu na poziomie dzialalnosci operacyjnej, staly sic niekwestionowane osiagi na
rynku kapitatlowym. W poprzednim roku kurs naszych akcji zanotowal nowe ekstrema, a my sami
znalezlisSmy si¢ w Scislej, elitarnej czotowce spdélek notowanych na GPW, przynoszacych swoim
Akcjonariuszom najwyzsza 5-letnia stope zwrotu z inwestycji.

Ponownie dzigkuje Szanownym Padstwu za zaufanie, a swojemu Zespolowi za zaangazowanie
w budowaniu SUKCESU.

Zycze udanej lektury.

Z powazaniem

Rafal Wasilewski
Prezes Zarzadu M.W. Trade SA
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Rok zakoniczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(dane pordwnywalne)
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody zwiazane z portfelem wierzytelnosci 61.286 44.608
Koszty zwiazane z finansowaniem portfela (35.764) (27.164)

Zysk z tytul,u ‘odsetek zwigzanych z portfelem 95500 17 444
wierzytelnosci

Amortyzacja (388) (308)
Zuzycie materiatow 1 energii (392) (262)
Ustugi obce . (1.200) (1.098)
Podatki i oplaty (478) (397)
Koszty Swiadczen pracowniczych . (5.358) (4.256)
Pozostale koszty (609) (312

Zysk brutto ze sprzedazy 17.091 10.811

Pozostale przychody operacyjne 275 106
Pozostalte koszty operacyjne (212) (142)

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 17.154 10.775

Przychody finansowe 289 510
Koszty finansowe (88) (108)

Zysk brutto 17.355 11.177

Podatek dochodowy . (3.309) (2.162)

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 14.046 9.015

Calkowity zysk na jedng akcje w zt:
— podstawowy za rok obrotowy 1,6752 1,0752
- rozwodniony za rok obrotowy 1,6664 1,0752

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaezone ﬂl l- G d
stronach od 10 do 61 stanowia jego integrjalnac ezes
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Rok zakoriczony Rok zakoniczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zysk netto za okres 14.046 9.015
Inne catkowite dochody netto 0 0

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Calkowity dochéd na jedng akcje w zt:
— podstawowy za rok obrotowy
— rozwodniony za rok obrotowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zal
stronach od 10 do 61 stanowia jego integ[m mi rG d
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
na dzien 31 grudnia 2013 roku

31 grudnia
2012 roku

(dane porownywalne)

31 grudnia
2013 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Aktywa niefinansowe (dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe

Pozostale aktywa niefinansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY WEASNE I
ZOBOWIAZANIA
Kapital wtasny

Kapital podstawowy
Kapital rezerwowy
Kapital zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji
Pozostale zobowigzania finansowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow

i pozyczek

2.258
240
353.293
5771
23

2.161
153
178.287
3.584

0

361.585

184.185

158.270
2.945
1.656

211.703
298
2313

162.871

214.314

524.456

398.499

838
221
41.975
20.189

63.223

4.559
228.037
67.902
0

300.498

156.492

68.356

34.921

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 23 39.139 75.585
Pozostate zobowiazania finansowe 24.2 47.945 77.053

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalagzone ni l- G d
stronach od 10 do 61 stanowia jego integralng ezes




Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego
Pozostale zobowiazania

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALOW WEASNYCH I
ZOBOWIAZAN
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461.233

345.099

524.456

398.499

N
O
C
o

o

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zal
fmwatrad

stronach od 10 do 61 stanowia jego integ




Sprawozdanie Finansowe M.W. Trade SA za 2013 rok

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

31 grudnia 2012

31 grudnia 2013 (dane pordwnywalne)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoS$ci
operacyjnej
Zysk brutto 17.355 11.177

Korekty o pozycie: (129.393) (107.863)
Amortyzacja 388 308
(Zysk)/ strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (122.809) (81.857)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan

z wyjatkiem kredytow i pozyczek (22.533) (29.692)
Koszty z tytutu odsetek 18.450 9.710
Przychody z tytutu odsetek (289) (510)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (573) (179)
Zmiana stanu rezerw 549 4
Podatek dochodowy zaptacony (2.796) (4.443)
Pozostale 220 (1.204)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (112.038) (96.686)

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci

n?ematerialnych 28 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych (598) (480)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (570) (480)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci

finansowej

Wplywy z tytutu emisji obligacji 177.350 130.600
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (79.800) (53.985)
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (231) (353)
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/ kredytéw 37.325 81.614
Splata pozyczek/ kredytéw (88) (52.245)
Dywidendy wyptacone (4.444) 0
Odsetki zaptacone (18.450) (9.710)
Odsetki otrzymane 289 510
Pozostate — wplywy z tytutu emisii akcji 0 0

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci

finansowej 111.951
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych 1 ich ekwiwalentéw (657)

Réznice kursowe netto 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2.313

Srodki pieniezne na koniec okresu 1.656

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalagzone ni r G d
stronach od 10 do 61 stanowia jego integralng ezes
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Kapital podstawowy Rapital rezerwonwy Rapital zapasony Zyski gatrgymane Rapital wlasny ogotem

Na dzieni 1 stycznia 2013 roku 15.158 53.400

Dywidenda (4.444) (4.444)
Kapitat z wyceny akeji 221
Calkowity dochdd za rok 2013 14.046 14.046
Przeniesienie zysku (4.571)

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 20.189

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 15.151

Dywidenda

Kapitat z wyceny akeji

Catkowity dochéd za rok 2012 9.015
Przeniesienie zysku (9.008)

Na dzien 31 grudnia 2012 roku (dane
porownywalne) 15.158

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 61 stanowia jego integralng czes¢
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogoélne

Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA (Spélka, Emitent, Jednostka, M.W. Trade) obejmuje rok
zakonficzony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia
2012 roku.

M.W. Trade SA zostala utworzona Aktem Notarialnym zdnia 6 sierpnia 2007 roku (Rep. A Nr
5586/2007) wraz z pozniejszymi zmianami. Siedziba Spolki miesci si¢ we Wroclawiu przy ulicy
Powstancdw Slaskich 125/200.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad

Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
286915.

Spolce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalnosé finansowa, w tym $wiadczenie ustug
finansowych w sektorze medycznym oraz samorzadu terytorialnego.

Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej Getin Holding SA (Grupa Getin Holding). Podmiotem
bezposrednio dominujacym Spotki jest Getin Holding SA, a podmiotem dominujacym wobec Getin
Holding SA i jej grupy jest dr Leszek Czarnecki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie tworzyla grupy kapitalowej oraz
nie posiadata oddzialow.

Kapital zakladowy Spotki M.W. Trade SA na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku, oraz na dzien
zatwierdzenia sprawozdania wynosi: 838 444,00 PLN.

Wiladze Spotki skladaja si¢ z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

2. Skfad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki

2.1 Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej na dzied bilansowy okresu poréwnawczego, tj. 31.12.2012 byl nastgpujacy:

1. Rafal Juszczak —Przewodniczacy RN,

2. Grzegorz Tracz — Wiceprzewodniczacy RN,

3. Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy RN,
4. Leszek Czarnecki — Cztonek RN,

5. Malgorzata Wasilewska — Czlonek RN.

W dniu 3 kwietnia 2013 roku wplyneta do Spétki informacja od Pana Grzegorza Tracza o rezygnacji z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 5 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotalo, poczawszy od tego dnia,
na wspoélng kadencje do sktadu Rady Nadzorczej Pana Bartosza Chytle. Jednoczesnie ZWZA wytonito
sktad RN na nowa kadencje, rozpoczynajaca si¢ 17 czerwca 2013 roku, w osobach: Pan Leszek Czarnecki,
Pan Rafat Juszczak, Pan Bartosza Chytla, Pan Jarostaw Augustyniak i Pani Matgorzata Wasilewska.

trade
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W dniu 4 wrzesnia 2013 roku wplyne¢to do Spotki oswiadczenie Pana Bartosza Chytly o rezygnacji z
pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na 30 wrzesnia 2013 roku.

W dniu 9 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotalo do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Marcina Sycinskiego.

W dniu 9 grudnia Rada Nadzorcza wybrala ze swojego grona Przewodniczacego jak i
Wiceprzewodniczacego Rady.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
Rafal Juszczak — Przewodniczacy RN,

Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy RN,

Marcin Sycinski — Cztonek RN,

Leszek Czarnecki — Cztonek RN,

Malgorzata Wasilewska — Czlonek RN.

Od dnia sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Rady
Nadzorczej nie ulegt zmianie.

2.2. Zarzad
Sktad Zarzadu na dzien bilansowy okresu porownawczego, tj. 31.12.2012 byt nastepujacy:

Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,
Dariusz Strojewski — Czlonek Zarzadu,
Maciej Mizuro — Czlonek Zarzadu.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,

Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu,

Maciej Mizuro — Cztonek Zarzadu.

Od dnia sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu
Spotki nie ulegl zmianie.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 24 lutego 2014
roku. Zarzad Spotki rekomenduje wyplate czesci zysku netto z 2013 r. (nie wigcej jednak niz 50%) w ramach
dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostalo zatwierdzone uchwatyg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonatiuszy Spotki nr 5/2013 z dnia 5 kwietnia 2013 roku. Zysk w kwocie 9.015 tys. zt zostal, zgodnie z
uchwalg nr 22/2013 ZWZA z dnia 5 kwietnia 2013 roku, przeznaczony w kwocie 4.571 tys. zI na kapital
zapasowy a w kwocie 4.444 tys. z1 na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy.

4. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadow,
szacunkéw 1 zalozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na
doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sq uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywow i
zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych Zrodel. Faktyczna wartos¢ moze r6zni¢ si¢ od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu lub w
okresie biezacym 1 przysztych, jezeli zmiany dotycza zardwno okresu biezacego, jak 1 okreséw przysztych.
Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSEF UE, ktore majg istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian
w przyszlych latach zostaly przedstawione w danych objasniajacych.

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko 1 pozytki z tytutlu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w
jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

W swoim portfelu srodkow trwatych, Spotka wykazala umowy leasingu samochodow sluzbowych. Spotka
zachowuje wszystkie istotne ryzyka 1 pozytki wynikajace z prawa wlasnosci tych samochoddéw, ktore
zostaly oddane w leasing. Spotka rozpoznaje dla celéw bilansowych umowy leasingowe jako leasing
finansowy.

4.2. Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i1 inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastepnym roku finansowym.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ o doswiadczenia historyczne 1 inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich
podstaw zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Dotychczas Spotka zgodnie ze swoja najlepsza wiedza i
doswiadczeniem nie tworzyla odpiséw aktualizujacych wartos¢ portfela naleznosci. Zmiany prawne
opisane w nocie 27.4. w opinii Spo6tki nie wplywaja na konieczno$¢ tworzenia odpisow aktualizujacych.
Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotka dokonala szacunkow ksiggowych 1 zalozen
w ramach, okreslenia kosztow amortyzacji Srodkow trwalych, wyceny naleznosci, okreslenia wartosci
rezerw oraz wyceny aktywa z tytulu podatku odroczonego. Przyjete zalozenia i szacunki ksiggowe moga
ulec zmianie w przyszlosci 1 moze mie¢ to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki
w przyszlych okresach.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Dane finansowe sa przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysiacach PLN/ztotych/zl.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoltke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spodtke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowosci Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej rdznig si¢ od
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych przez UE. Spétka skorzystata z
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mozliwosci, wystgpujacej w przypadku stosowania Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, zmienionego MSR 27 oraz
MSR 28 dopiero od okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng Spotki 1 waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty
polski.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2013
roku.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej -
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansows, ani catkowite dochody Spotki.

o Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych calkowitych
dochoddéw - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub
pozniej -

Zmiany dotycza grupowania pozycji innych catkowitych dochodéw. Pozycje innych calkowitych

dochodow podlegajace w przysztosci przeklasyfikowaniu do zysku lub straty prezentowane sa oddzielnie

od pozycji, ktore nie beda przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Spotka  dokonala  retrospektywnych zmian w  prezentacji innych catkowitych dochodow
w prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansows ani wartos$¢ catkowitych dochodow Spotki.

o Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej — w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdznej -

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansows, wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na

zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja 1 usunigcie stalych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej —w UE
majacy zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub
poznej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spotki.

o MSSF 13 Wycena wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej -

MSSF 13 wprowadza jeden zbiér zasad dotyczacych sposobu ustalania wartosci godziwej finansowych

1 nie-finansowych aktywéw i zobowigzan, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona przez MSSF.

MSSF 13 nie wplywa na to, kiedy Spétka ma obowiazek dokonaé¢ wyceny wedlug wartosci godziwe;.

Regulacje MSSF 13 maja zastosowanie zardwno do wyceny poczatkowej, jak 1 wyceny po poczatkowym

ujeciu.

Wymaga nowych ujawnied w obszarze technik (metod) wyceny oraz informacji/ danych wejsciowych do

ustalenia wartosci godziwej oraz wplywu pewnych informacji wejsciowych na wycene wedtug wartosci

godziwej.
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o KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Interpretacja nie ma zastosowania dla Spotki.

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;

Zmiany wprowadzaja dodatkowe ujawnienia ilosciowe i jakosciowe dotyczace transferow/
przeniesien aktywow finansowych, jezeli:
aktywa finansowe sa w calosci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie w te
aktywa (np. poprzez opcje lub gwarancje dotyczace przeniesionych aktywow)
e aktywa finansowe nie sa w catosci usuwane z bilansu
Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalnosci Spotki.

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pilerwszy: Pozyczki rzadowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2013 roku lub po6zniej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spotki.
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej
MSR 1 - Zmiana wyjasnia réznice pomigdzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi
porownawczymi i wymaganym minimum danych porownawczych,
MSR 16 — Zmiana wyjasnia, iz gtdwne czgsci zamienne i sprzet serwisowy, ktore spelniajg kryteria
definicji rzeczowych aktywow trwalych nie s zapasami,
MSR 32 - Zmiana usuwa istniejace wymogi dotyczace ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga
zastosowania MSR 12 w odniesieniu do podatkéw dochodowych wynikajacych z dystrybuciji do
wlascicieli instrumentéw finansowych,
MSR 34 - Zmiana wyjasnia wymogi MSR 34 dotyczace informacji na temat lacznej wartosci
aktywow 1 zobowigzan kazdego segmentu sprawozdawczego w celu wzmocnienia spojnosci z
wymogami MSSF 8 Segmenty operacyjne. Zgodnie ze zmiang laczna wartos¢ aktywow i
zobowiazan danego segmentu sprawozdawczego musi zosta¢ ujawniona tylko jezeli: wartosci te sa
regularnie raportowane do gléwnego decydenta operacyjnego jednostki oraz nastapila istotna
zmiana lacznej wartosci aktywow 1 zobowigzan ujawnionych w poprzednim rocznym
sprawozdaniu finansowym dla tego segmentu.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spoltki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoétki. Spotka nie zdecydowala si¢ na
wezesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz
nie weszta dotychczas w zycie.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze
w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena z pdzniejszymi
zmianami —wejScie w zycie zostalo odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowanego
terminu zatwierdzenia,

MSSFE 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub péznej. Spétka zdecydowata
stosowaé MSSF dla okreséw rocznych poczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

MSSFE 11 Wspolne przedsiewzigcia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
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rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub péznej. Spotka zdecydowata stosowac MSSF dla
okresow rocznych poczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

MSSFE 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej— w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub
péznej. Spdtka zdecydowata stosowa¢ MSSFE dla okresow rocznych poczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej— w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub podzniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej, Spotka zdecydowala stosowac zmiany do
MSR dla okreséw rocznych poczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolne przedsiewziecia — majacy zastosowanie
dla okreséw rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub poézniej — w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub péznej. Spotka
zdecydowala stosowac zmiany do MSR dla okreséw rocznych poczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,
Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowiazan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31
pazdziernika 2012 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2014 roku

KIMSF 21 Optaty publiczne — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2014 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 36 Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych
(opublikowano dnia 29 maja 2013 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 39 Odnowienie instrumentdw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen (opublikowane dnia 27 czerwca 2013 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub poznie;j,

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014
roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSEF 2010-2012 — niektdre ze zmian maja zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pozniej, a niektoére prospektywnie dla
transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacii,
poza MSSF 9, mialo istotny wplyw na stosowane przez Spolke zasady (polityke) rachunkowosci.
Interpretacja MSSF 9 wplynie na strukture sprawozdania finansowego, niemniej Spdtka dokona pelnej
oceny wplywu nowego standardu  kompleksowo razem z  wytycznymi  wynikajacymi
z faz, ktére nie zostaly jeszcze opublikowane.
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8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa 1 zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 rokn
3,0120 3,0996
4,1472 4,0882

8.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto§¢ poczatkowa srodkow trwalych
obejmuje ich cene nabycia powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
1 przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia jesli spelnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub stratg¢ w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na cz¢sci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia
sktadowa sa réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow. Stosowane stawki amortyzacyjne przedstawia ponizsza tabela:

Stawka
Typ amortyzacyjna

Budynki i budowle 25 %
Maszyny 1 urzadzenia techniczne 10-60 %
Srodki transportu 20 %
Pozostate srodki trwate 10-25 %

Wartos¢ konicowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie 1w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku
obrotowego.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
danego skladnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danej pozycji) sa ujmowane w zysku
lub stracie okresu, w ktoérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania
srodka trwatego do uzywania.

8.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow transakeji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umorzenie 1 odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia
lub w przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg
spodziewane zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usunigcia nieruchomoscl inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko woéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoficzenie uzytkowania skladnika aktywow przez
wlasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skladnik aktywow wykorzystywany przez
wlasciciela - Spotke staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna - Spotka stosuje zasady opisane
w czescl Ryeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

8.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakciji lub wytworzone (jezeli spelniaja rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzied polaczenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci
niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa
aktywowane 1 s3 uyjmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka wustala czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres 1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
skladnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacii, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada
funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nicokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktoére nie sa uzytkowane, sa
corocznie, a takze za kazdym razem, gdy wystapia przestanki, poddawane weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sq poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane z efektem od
poczatku wlasnie zakofczonego roku obrotowego.

trade




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2013

Spoélka stosuje dla wartosci niematerialnych i prawnych nastegpujace roczne stawki amortyzacyjne:

Stawka
Typ amortyzacyjna

Licencje 20-50 %

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa
wyceniane wedlug roznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego
skfadnika aktywow isa ujmowane wzysku lub stracie w momencie ich usuniccia ze sprawozdania
z sytuacji bilansowe;.

8.5. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziefi rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty
zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku lub stracie.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko iwszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty
w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

8.6. Utrata warto$ci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastapic¢ utrata wartosci ktoregos ze skladnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastapila utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika
aktywow.

Warto§¢ odzyskiwalna skladnika aktywow odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy tego skladnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ t¢ ustala si¢ dla poszczegélnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywow nie generuje
samodzielnie wplywow pienieznych, bedacych w wigkszosci niezaleznymi od tych, ktore sa generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego
warto$¢ odzyskiwalna ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane
do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego skladnika aktywow.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci skladnikow majatkowych uzywanych w dzialalnosci
kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkeji sktadnika aktywow, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzied bilansowy Spotka ocenia czy wystepujq przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktéry byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spoltka
szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty
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wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastgpila zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego
skfadnika aktywow. W takim przypadku podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowsg sktadnika aktywow do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowe;
sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywéw.
Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwlocznie
jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostalego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

8.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cz¢$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych.
Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego oraz rdznice
kursowe powstajace w zwiazku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

8.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sq na nastepujace kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznodci,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Skladnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e  czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobiefistwo uzyskania zysku w kréotkim terminie,

instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych;

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkows na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcjt
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych
instrumentéw pochodnych caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw,
gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pienigzne
kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczaco obniza niespdjnosc traktowania, gdy zaréwno wycena, jak i zasady rozpoznawania
strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (i) aktywa sa czescig grupy aktywow finansowych,
ktore sg zarzadzane 1 oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore
powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzieti 31 grudnia 2013 roku ani na dzien 31 grudnia 2012 roku
zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesi¢cy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa
ujmowane wedlug wartosci godziwej bez potracania kosztow transakcji z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy warto$cia godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze byc
ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢
w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany
utrata wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2013 roku oraz
31 grudnia 2012 roku Spolka posiadala wylacznie aktywa finansowe klasyfikowane do kategorii pozyczki
udzielone i naleznosci. Do tej kategorii Spotka zalicza naleznosci nabyte w ramach finansowania
naleznosci i zobowiazan, udzielone pozyczki oraz naleznosci powstale w wyniku udzielnych przez Spotke
poreczen. Wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Przychod odsetkowy 1 prowizyjny ujmuje si¢ wedtug efektywnej stopy w
pozycji przychody z tytulu odsetek zwiazanych z portfelem wierzytelnosci w rachunku zyskow i strat.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sq na dzien dokonania transakeji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej
w przypadku skladnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuaciji finansowej, gdy Spotka traci
kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy.

8.9. Utrata warto$ci aktywow finansowych
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Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

8.9.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci rowna si¢ roznicy pomiedzy wartoscig bilansows sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezacg oszacowanych przyszlych przeplywow pienieznych (z wylaczeniem przyszlych strat z
tytulu nie $ciagniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
plerwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowsa
sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢ w
zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych skladnikow
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych
niezaleznie od tego czy jest on znaczacy, czy tez nie to Spotka wlacza ten skladnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego 1 lacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powiazac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w zakresie w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

8.9.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapila utrata wartoSci nienotowanego Iinstrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢ albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego to kwote odpisu z tytulu utraty
wartosci ustala si¢ jako roznice pomiedzy wartoscig bilansows skladnika aktywow finansowych oraz
warto$cia biezaca oszacowanych przysztych przeplywéw pienigznych  zdyskontowanych —przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

8.9.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obicktywne przestanki, Zze nastapila utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych
dostepnego do sprzedazy to kwota stanowiaca roznice pomigdzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i odsetki) i jego biezaca wartosciqg godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie zostaje
wyksicgowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowa¢ w zysku
lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dost¢pnego do
sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obicktywnie taczony ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu
odpisu z tytulu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

8.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczegélnosci zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg prezentowane zgodnie
z charakterem aktywow do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako
aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci  budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywow niefinansowych,
z wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktore stanowia
w sprawozdaniu z dzialalnosci finansowej odrebna pozycje.

8.11. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja
srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Dla celéw sprawozdania z przeplywow pienieznych srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty zdefiniowane sa w
identyczny sposob jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

8.12. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki 1 papiery dluzne sa uyymowane
wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta, lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa uymowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowigzania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

8.13. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw 1 ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sq rowniez klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu, chyba zZe sq uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga
by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja
innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg cz¢Scia grupy zobowiagzan finansowych, ktore sg zarzadzanie i
oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub
(i) zobowiazania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2013 roku ani na dzien 31 grudnia 2012 roku Zadne zobowigzania
finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.
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Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane
w wartos$ci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkows na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesi¢cy od dnia
bilansowego Spotka prezentuje jako zobowiazania krétkoterminowe. Zobowiazania finansowe, ktorych
termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym niz dwanascie miesi¢cy od dnia bilansowego Spoltka
prezentuje jako zobowiazania finansowe dtugoterminowe.

Odsetki od obligacji dtugoterminowych, ktére sa wymagalne w okresie do dwunastu miesieccy od dnia
bilansowego prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako zobowiazania krotkoterminowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast.
Zastapienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomig¢dzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego
zobowiazania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odnosnych
wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowiazania obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, wobec urzedu
skarbowego, pracownikow 1 rozliczenia migdzyokresowe bierne. Pozostale zobowigzania ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaplaty.

8.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sie, Zze koszty objete rezerwa zostana
zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
ZWroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty
finansowe.

8.15. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture, w
wysokosci jednomiesigcznego wynagrodzenia pracownika. Spotka zaklada tworzenie rezerw na przyszie
zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez spotke na kazdy dzied bilansowy. Z
tym, ze wysokosc¢ tych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku ze wzgledu
na niewielka wartos$¢ nie zostala odniesiona w ksiggach jako nie majaca istotnego wplywu na wynik oraz
sprawozdanie finansowe. Spotka nie wyplaca nagréd jubileuszowych.
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8.16. Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Pracownicy (w tym czlonkowie zarzadu) Spotki moga otrzymywac nagrody w formie akcji wiasnych,
w zwiazku z czym S$wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje rozliczane
w instrumentach kapitatowych”).

8.16.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzied przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy, zgodny z MSSF 2. Przy wycenie transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwiazane z ceng akcji Spo6tki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem wartosci kapitalu wlasnego w okresie, w ktorym spelnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci wynikow 1 Swiadczenia pracy badz uslug, koniczacym si¢ w dniu, w ktorym okresleni
pracownicy zdobeda pelne uprawnienia do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z
tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dziea bilansowy do dnia nabycia
praw odzwierciedla stopien uplywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktorych prawa — w
opinii Zarzadu Spotki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw
kapitalowych — zostana ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytulu nagréd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkow
innych niz warunki nabycia uprawnieni, ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia
uwarunkowan rynkowych lub warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem
spelnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci/wynikéw lub/i swiadczenia pracy badz
ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitalowych,
w ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytulu kazdego wzrostu wartosci transakeji w wyniku modyfikacji
wycenione na dzief zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych jest ona traktowana
w taki sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujgte koszty z
tytulu nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagrod w przypadku, ktorych warunki
inne niz warunki nabycia uprawnien bedace pod kontrolag Spétki lub pracownika nie sa spelnione.
Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nows nagroda — okreslona jako nagroda zastepcza
w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane tak, jakby stanowily modyfikacje
pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w paragrafie powyze;.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajacego na jedna akcje jako dodatkowe rozwodnienie akgji.

8.17.  Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ckonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane w wartoSci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow
obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

8.17.1.  Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytutu odsetek i prowizji, ktore s ustalane
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu.
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Przychody z tytulu odsetek z posiadanego portfela aktywoéw obejmuja odsetki uzyskane i naliczone.
Odsetki naliczane sa wg efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty
kapitatu.

Prowizje z tytulu Swiadczenia ustug stanowia prowizje za windykowane kwoty, prowizje uzyskane za
roztozenie diuznikom kwoty splaty na raty oraz prowizje za poreczenia kredytéw i posrednictwo
finansowe.

W przypadku prowizji windykacyjnych przychéd rozpoznawany jest w momencie odzyskania kwoty
dtugu.

W przypadku prowizji zwiazanych z cesja wierzytelnosci przychody prowizyjne sa ujmowane z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu prowizji za porgczenia sa uzaleznione od wysokosci porgczanego w danym okresie
zadluzenia. Spotka rozpoznaje przychody w okresach miesiecznych na podstawie wystawionej faktury.
Przychody z tytulu prowizji za posrednictwo finansowe Spotka odnosi jednorazowo w przychody na
podstawie wystawionej faktury.

8.17.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek z dzialalnosci finansowej sa ujmowane sukcesywnie w miare ich uzyskiwania
lub naliczania. Sq to przede wszystkim odsetki od $rodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych Spolki.

8.18. Podatki

8.18.1. Podatek biezacy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy 1 okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie
lub faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metods zobowiazan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy mig¢dzy wartoScia
podatkows aktywow i zobowiazan a ich warto$cig bilansowq wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowsa,

w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialéw we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej si¢ przewidziec przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nast¢pne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnicty
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggnigcie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z
tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy 1 jest ujmowany do wysokosci
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odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywac w okresie, gdy
skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w
przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest uymowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycit ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

8.18.2. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sq ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw
i uslug, z wyjatkiem:

e ody podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej,

e naleznosci i zobowiazan, ktore s wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i1 ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz
organdéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z dzialalnosci finansowej jako cze$¢ naleznosci lub
zobowiazan.

8.19. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcjg dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

9. Korekta lat ubiegtych

Na dzien bilansowy Spotka nie dokonala korekty lat ubieglych.

10. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Spoélka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach dzialalnosci
Spotki nie wyrdzniono dla celow zarzadczych segmentow operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Zarzad
analizuje sytuacj¢ finansows Jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na podstawie sprawozdan
finansowych.

10.1. Przychody zwigzane z portfelem wierzytelnosci

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Przychody z uméw porozumien 46.660 31.412
Przychody z udzielonych pozyczek 13.868 11.857
Przychody prowizyjne 758 1.339
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61.286 44.608

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalnos¢ finansowa, w tym $wiadczenie ustug na
rzecz podmiotéw nalezacych do sektora publicznej stuzby zdrowia oraz szerokiej grupy podmiotéw
dostarczajacych produkty oraz uslugi na rzecz SPZOZ, a takze sektora samorzadu terytorialnego i jego
kontrahentéw. Gléwnym zrédlem przychoddéw sa umowy i porozumienia zawierane w ramach ustugi
Hospital Fund, ktora polega na finansowaniu i restrukturyzacji zobowiazan SPZOZ oraz Jednostek
Samorzadu Terytorialnego. Swiadczona przez Spétke ustuga jest wsparciem w zakresie rozwiazywania
probleméw z zadluzeniem 1 ptynnoscia.

Drugim istotnym produktem M.W. Trade SA sa pozyczki finansowe. Pozyczka finansowa jest produktem
skierowany do jednostek stuzby zdrowia oraz JST, ktore ze wzgledu na przejSciowe problemy z
plynnoscia pilnie potrzebuja $rodkow na sfinansowanie biezacych transakecji lub  projektow
inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2013 Spétka odnotowala wzrost przychodow
zarébwno w obszarze ustug swiadczonych w ramach produktu Hospital Fund a takze z tytulu udzielonych
pozyczek. Wzrost przychodow jest przede wszystkim wynikiem podpisania nowych uméw a takze
rozszerzenia kregu odbiorcéw swoich ustug na Jednostki Samorzadu Terytorialnego. W ramach
wspolpracy z podmiotami JST Spoétka w 2013 roku wygenerowata 10,7% swoich przychodow.

Do innych zrédet przychodu naleza ustugi zwiazane z windykacja $wiadczona na zlecenie podmiotow
zewngtrznych oraz ustugi posrednictwa finansowego.

10.2. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

Rozwiazanie rezerwy 0 21
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 26 0
Refinansowane koszty konferencji 39

Zwrot oplat sagdowych 95

Przychody z tytutu refakturowania podatku od 57

nieruchomosci

Przychody z tytutu najmu 17

Inne 41

275

10.3. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci
Odsetki i prowizje od kredytow

Odsetki 1 prowizje od emisji obligacji
Odsetki od pozyczek

Inne

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

11.193
1.876
21.327
598
770

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

14.098
1.599
11.467
0

0

35.764

27.164

Koszty zwiazane z finansowaniem portfela sq efektem finansowania si¢ Spo6tki przez emisje obligacii,
zacigganie kredytow, pozyczek a takze sprzedazy z dyskontem wierzytelnosci w ramach uméw
generalnych, ktére Spotka M.W. Trade SA zawarta z Bankami w latach 2010 -2011.
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Zagadnienia zwiazane z kredytami i obligacjami zostaly szczegblowo opisane w nocie 21 oraz 22

niniejszego sprawozdania.

10.4. Koszty $§wiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

4.649
709

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

3.047
609

5.358

4.256

Wzrost kosztéw wynagrodzen w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku jest
efektem wzrostu zatrudnienia w Spélce a takze ujeciem w kosztach wynagrodzen wyceny programu opcji

managerskich.

Spotka dokonala kalkulacji kosztow na przyszile Swiadczenia emerytalne. Z uwagi na ich nieistotnos¢ nie

ujeto ich w rezerwach Spotki w sprawozdaniu finansowym.

10.5. Pozostate koszty operacyjne

Inne podréze stuzbowe
Przekazane darowizny
Wykup leasingu

Koszty podatku od nieruchomosci
Refinansowane koszty konferencji
Zaplacone odszkodowania
Spisane naleznosci

Inne

10.6. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Razem

10.7. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych niezwigzanych
z finansowaniem portfela wierzytelnosci
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

0
39

0
57

0
35
37
44

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

23
2
46
0
49
0

22

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

289

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

510

289

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

49

39

510

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

68

40




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2013
Razem 88 108

10.8. Ustugi obce

Rok zakorniczony Rok zakoniczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Ustugi prawne i doradcze 658 532
Ustugi telekomunikacyjne 31 42
Ustugi najmu i dzierzawy 158 150
Ustugi informatyczne 43 31
Ustugi bankowe 34 26
Ustugi remontowe i naprawcze 31 23
Oplaty pocztowe, kurierskie 13 16
Ustugi obce posrednictwa finansowego 176 207
Oplaty gieldowe 14 16
Inne 48 55

Razem 1.206 1.098

11. Podatek dochodowy

11.1. Obcigzenie podatkowe

Glowne skladniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
1 31 grudnia 2012 roku opisano w notach ponizej.

Rok zakoriczony Rok zakoniczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Ujete w zysku lub stracie

Biezacy podatee dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z
lat ubieglych

Rozwiazana rezerwa na podatek

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roéznic
przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie

11.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci
kontynuowanej 17.355 11.177
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Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowe;
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2012: 19%)

Straty podatkowych

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z
lat ubieglych

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow —
roznice trwale

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowe;
wynoszacej 19,00% (2012: 19,34%) 3.309 2.162

W 2013 roku nastapilo nieznaczne obnizenie efektywnej stawki podatkowej w poréwnaniu z 2012 rokiem.
Jest to wynik korekty podatku biezacego z lat ubieglych na poziomie 94 tys. zl. Wzrosty natomiast koszty
trwale niestanowiace kosztow uzyskania przychodow. Glownie sq one zwiazane z wyceng programu opcji
managerskich oraz z tytulu przekazanych darowizn.

W 2013 roku Spoétka konsekwentnie ograniczala finansowanie si¢ kredytami udzielonymi przez podmioty
powiazane oraz emisj¢ obligacji dla podmiotow powiazanych. W zwiazku z tym zminimalizowany zostat
efekt niedostatecznej kapitalizacji w 2013 roku podobnie jak w 2012 roku.

11.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie 3 sytuacgi
[finansowej

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2013 2012 2013 2012

Rachunek zyskow i strat

Aktywa  tytutu podatkn odroczonego

Zaplacone odsetki od naleznosci z tytulu umow
porozumien i pozyczek oraz wykupow
wycenianych bilansowo efektywna stopa
procentows

Naliczone nie zaptacone odsetki

Rezerwa na nie wyplacone wynagrodzenia,
swiadczenia i premie

Rezerwa na koszty przyszlych okresow
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Korekta CIT 2011

Inne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa g tytutu podatken odroczonego
Naliczone nie otrzymane odsetki

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
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12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypltaty

Zgodnie z uchwaly nr 23/2013 z dnia 5 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy M.W.TRADE S.A. podjelo decyzje, ze Spotka dokona wyplaty dywidendy za rok obrotowy
2012.

Dywidenda z akcji zwyktych za 2012 rok, wyptacona 7 maja 2013 roku, wyniosta 4.444 tys. PLN. Warto$¢
dywidendy na jedna akcje wyplaconej za 2012 rok wyniosta 0,53 zt brutto

Zarzad Spotki rekomenduje wyplate czesci zysku netto z 2013 r. (nie wiecej jednak niz 50%) w ramach
dywidendy.

13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki, przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle), przez Sredniqg wazona liczbe wyemitowanych akeji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu skorygowang o srednia wazong akcji zwyklych, ktore zostalyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatlowych w
akcje zwykle (program opcji pracowniczych).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktore posluzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoniczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zysk netto 14.046 9.015
Stednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna

akcje 8.384.440 8.384.440
Wplyw rozwodnienia:

Skorygowana $rednia wazona liczba akeji zwyktych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna
akcje 8.428.806 8.384.440

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapily zadne inne zdarzenia dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akeji zwyktych.

14. Rzeczowe aktywa trwate

Rok
zakonczony
dnia 31
grudnia 2013
roku

Tnne Srodki
Srodki trwale  Ragem
trwate  w budowie

Grunty  Budynki — Masgyny i Srodki
ilokale  urzadzemia  transporin

Wartosc brutto na
dzien 1 stycznia 2013 127 1.715

Nabycia
Sprzedaz

Likwidacja
Przyjecie do uzytku




Wartos¢ brutto na
dzien 31 grudnia 2013

Umorzenie na dzien
1 stycznia 2013
Odpis amortyzacyjny
za okres

Odpis aktualizujacy
Sprzedaz

Likwidacja
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2013

Wartosc netto na
dzien 1 stycznia 2013

Wartos¢ netto na
dzien 31 grudnia 2013
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302 1.499 3.650

143 839 1.150

43 257 344

(50) (102)

Wartos$¢ bilansowa $rodkéow trwalych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2013 roku na mocy umow
leasingu finansowego wyniosta 453 tys. z1.

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012
roku

Wartos¢ brutto na
dzien 1 stycznia 2012
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Przyjecie do uzytku
Warto$¢ brutto na
dzien 31 grudnia 2012

Umorzenie na dzien
1 stycznia 2012
Odpis amortyzacyjny
za okres

Odpis aktualizujacy
Sprzedaz

Likwidacja
Umortzenie na dzien
31 grudnia 2012

Wartosc netto na
dzien 1 stycznia 2012

Wartosc netto na
dzien 31 grudnia 2012

Grunty

Budynki
7 lokale

Tnne Srodki
Srodki trwate
trwate  w budowie

Srodki
transportu

Maszyny i

urzqdzenia Razom

1.715

178 962

53 270
(12)

O
21

231

126

33

164

1.594

337

1.551

393

Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2012 roku na mocy umoéw
leasingu finansowego wyniosla 393 tys. zl.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spétki nie zidentyfikowat
przestanek do rozpoznania utraty wartosci srodkow trwatych.

trade
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15. Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka posiada 15 czynnych umoéw leasingu finansowego samochodow
stuzbowych (na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata 11 czynnych umow). W 2013 roku Spolka
zawarla 4 nowe umowy leasingu finansowego, dwie na okres 36 miesi¢cy, jedna 24 miesi¢cy oraz jedna na
okres 48 miesiecy. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako pozostate zobowiazania finansowe odpowiednio dtugoterminowe i krétkoterminowe.

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

W okresie 1 roku 274 185
W okresie od 1 do 5 lat 230 230
Powyzej 5 lat 0 0

504 415

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe
z tytulu tych umoéw oraz wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiajg sie
nastepujaco:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Oplaty minimalne Wartos¢ Opfaty minimalne Wartos¢
biegaca biegaca
optat oplat

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Minimalne oplaty leasingowe
ogdlem
Minus koszty finansowe

Wartos¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych, w tym:
Krétkoterminowe
Dtugoterminowe

W roku zakonczonym 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2012 roku warunkowe oplaty leasingowe ujete
jako koszt danego okresu obrotowego nie wystgpity.

16. Wartosci niematerialne

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 Oprogramowanie komputerowa

Wartosc¢ brutto na dzied 1 stycznia 2013 roku 271
Nabycia 59
Sprzedaz

Likwidacja

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
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Wartos$c¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 402

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2013

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2013

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2013

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 Oprogramowanie komputerowe

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2012 roku 110
Nabycia 10
Sprzedaz 0
Likwidacja 0
Zaliczki na warto$ci niematerialne 1 prawne
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012

Amortyzacja 1 odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2012

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2012

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2012

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2012

17. Aktywa finansowe

Do pozostalych aktywow finansowych Spolka zalicza naleznosci z tytulu umoéw porozumien oraz
udzielone pozyczki.

Pozyczki i naleznosci te sq wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2013 Spétka odnotowata wzrost poziomu aktywow
finansowych w zwiazku ze wzrostem portfela wierzytelnosci, ktoéry w duzej mierze wynika z rozszerzenia
wspolpracy z Jednostkami Samorzadu Terytorialnego.

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(dane pordwnywalne)

Portfel wierzytelnosci z uméw 397.094 281.750
porozumien

Pozyczki udzielone 114.469 107.937

Inne 0 303
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Razem 511.563 389.990

- krotkoterminowe 158.270 211.703
- dtugoterminowe 353.293 178.287

M.W. Trade SA dokonuje przegladu portfela ekspozycji pod katem oceny czy nie nastapita utrata wartosci
na koniec kazdego kwartatu. Proces oceny utraty wartosci sklada si¢ z nastepujacych etapow:
e Analiza dotyczaca wystapienia przeslanki utraty wartosci. Analizie poddawane sa wszystkie
ekspozycje na poziomie indywidualnym bez wzgledu na ich wielkosé.
Dla ekspozycji, w przypadku ktorych wystapily przestanki utraty wartosci szacowana jest utrata
wartosci i odpis z tego tytulu.
Ekspozycje, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci laczone sa w grupy, dla
ktérych dokonywana jest ocena, czy w ramach grupy nie wystapily straty jeszcze nieujawnione na
poziomie indywidualnych ekspozycji IBNR).
M.W. Trade SA przyjmuje nastgpujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozycji na poziomie
indywidualnym:
e podjecie decyzji o likwidacji dtuznika,
® pozyczka/porozumienie jest kwestionowane przez dtuznika na drodze sadowe;j,
® pozyczka/porozumienie stata/o si¢ wymagalna/e w calosci w wyniku wypowiedzenia umowy
(ekspozycja zostala przekazana do windykacji),

Spotka rozpoczeta postepowanie egzekucyjne w stosunku do dluznika,
oraz

dtuznik posiada/nabyt zdolnosé upadlosciowa, a jego zobowiazan nie przejat organ zalozycielski
(nieposiadajacy zdolnosci upadtosciowej).

Roznica pomi@dzy warto$cig bilansowa ekspozycji na dzien rozpoznania przestanki utraty wartosci
i wartoscia zdyskontowanych przyszlych przeplywow plerngznych stanowl odpis z tytutu utraty wartosci.

Ponadto jezeli w ramach procesu szacowania utraty wartosci zostana rozpoznane rozne mozliwe
sciezki/warianty odzyskania ekspozycji, oszacowanie przyszlych odzyskow dokonuje si¢ poprzez
przypisanie do rozpoznanych sciezek/watiantéw prawdopodobiefstwa ich realizacji i wyliczenia na ich
podstawie wartosci oczekiwanej (MSR 39 AG86 w korespondencji z MSR 37 par. 39).

Ponadto nalezy zwroci¢ uwage, ze wsrod podmiotoéw, ktorym M.W. Trade SA udziela finansowania,
znajdujg si¢ gtownie SP ZOZ oraz JST, ktore nie posiadaja zdolnosci upadlosciowej. W przypadku
likwidacji (dot. SP ZOZ) ich zobowiazania przejmowane sa przez ich organy zatozycielskie (ministerstwa,
starostwa, wojewodztwa, itp.), a w ostatecznym rozrachunku przez Skarb Panstwa. Ryzyko nieodzyskania
naleznosci jest wigc posrednio ryzykiem Skarbu Panstwa.

Historycznie M.W. Trade SA nie odnotowala sytuacji, w ktorej nie odzyskalaby przeterminowanych
naleznosci.

Poniewaz zaréwno w roku 2013, jak i w latach poprzednich, Spoétka nie zidentyfikowala istotnych
przestanek utraty wartosci ekspozycji, nie zostal w tych latach utworzony odpis aktualizujacy

Ponizej przedstawiono analize naleznosci finansowych, ktore na dzien 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia
2012 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne i nie obj¢to odpisem.

Nie- Preeterminowane, lecg sciqgalne
pretermi- 30— 60 60— 90
Razem nowane <30 dni dni dni | 90— 180 dni | >180 dni

31 grudnia 2013 | 511.563 | 508.902 721 141 9 0 1.790
31 grudnia 2012 | 389.990 | 382.960 2.430 1.127 738 859 1.876

Spétka dokonuje wickowania nalezno$ci na podstawie aktualnych harmonograméw platnosci
wynikajacych z uméw zawartych z podmiotami leczniczymi oraz JST. Harmonogramy splat, ktore sa

trade
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tworzone dla wierzytelnosci szpitalnych, maja charakter nowacji w stosunku do harmonograméw, ktore

obowiazywaly u wierzyciela pierwotnego.

18. Aktywa niefinansowe

Dtugoterminowe
Prenumeraty

Inne

Razem

31 grudnia 2013
2

21

23

31 grudnia 2012 (dane pordwnywalne)
0
0
0

Krétkoterminowe
Prenumeraty, ubezpieczenia
Premie

Optaty sadowe

Naleznosci publiczno-prawne
Wadium

Naleznosci od Gmin

Inne

Razem

31 grudnia 2013
35

185

236

1.610

265

277

295

2.945

31 grudnia 2012 (dane porownywalne)
56

223

0

0

0

0

19

19. Swiadczenia pracownicze

19.1. Programy akcji pracowniczych

Spotka zobowigzala sig¢ przyja¢ program opcji managerskich, w ramach ktorego cztonkowi zarzadu maja
zostac przyznane warranty zamienne na akcje. Uprawnienie maja przystugiwac po osiagnigciu okreslonego
w umowie poziomu zysku netto, zbadanego przez bieglego rewidenta i zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Przydzialu warrantow subskrypcyjnych kazdorazowo dokonywac bedzie
Rada Nadzorcza. Y.acznie do objecia przeznaczone jest 175.000 akcji Spotki.

Program akeji pracowniczych zaklada:

e Prawo do nabycia jednej akcji Jednostki za cen¢ stanowiaca réwnowarto$¢ 6-miesigcznego
sredniego wazonego kursu akcji Spotki z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych dzien zawarcia
umowy po uplywie miesigca od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego pod warunkiem, ze
zysk netto osiagniety przez Jednostke wykazany w zbadanym przez bieglego rewidenta i
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki sprawozdaniu finansowym
wyniesie co najmniej 80% zysku zaplanowanego do osiagnigcia
Przydziatu warrantéw subskrypcyjnych kazdorazowo dokonywac bedzie Rada Nadzorcza Spotki
przed uplywem miesiaca od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Warto$¢ godziwa zostala oszacowana przez aktuariusza na podstawie dopuszczonych modeli
statystycznych.

Ostatnim rokiem obowiazywania programu ma by¢ rok 2015
Wartos¢ godziwa programu wyceniona zostala przez aktuariusza na kwote 595 tys zt Wartosé
godziwa zostala oszacowana przez aktuariusza na podstawie dopuszczonych modeli

statystycznych W 2013 roku z tytutu programu opcji managerskich Spotka zaksiggowata w koszty
221 tys z1.
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20. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i sq oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Saldo $rodkow pieni¢znych iich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych
sktadalo si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(dane pordwnywalne)

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 1.656 2.313
Lokaty krotkoterminowe 0 0

1.656 2.313
21. Kapital podstawowy i kapitaty zapasowe rezerwowe

20.1 Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(dane pordwnywalne)

Akcje zwykte serii A/ akcje o wartosci 510.000 510.000

nominalnej 0,10 z1 kazda

Akcje zwykte serii B/ akcje o wartosci 145.860 145.860

nominalnej 0,10 z1 kazda

Akcje zwykte serii C/ akcje o wartosci 163.000 163.000

nominalnej 0,10 z1 kazda

Akcje zwykte serii D/ akcje o wartosci 19.584 19.584
nominalnej 0,10 zt kazda

Razem 838.444 838.444

W ciggu roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

21.1.1. Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 z1 i zostaly w pelni oplacone.

21.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C, D przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

21.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale
Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcjonariat przedstawial si¢ nastepujaco:

Nazwa Liczba akgi o Wartos¢ nominalna Udziat w glosach
. . 1iosé glosow L
akcjonariusza w szt akgi i kapitale zakiadowym

trade
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Getin Holding SA 4 298 301 4298 301 429 830,1 51,27%
Rafal Wasilewski* 1 680 000 1 680 000 168 000,0 20,04%
Quercus TFI SA 878 110 878 110 87 811,0 10,47%
Pozostali 1528 029 1528 029 152 8029 18,22%
Razem 8 384 440 8 384 440 838.444,0 100,00%

*bezposrednio i posrednio przez podmioty zalezne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku akcjonariat przedstawial si¢ nastepujaco:

Nazwa Liczba akgi g Wartos¢ nominalna Udzial w glosach
. . Lios¢ glosow L,
akcjonariusza w szt akgi 7 kapitale zakiadowym
Getin Holding SA 4 298 301 4 298 301 429 830,1 51,27%
Rafal Wasilewski* 1670 000 1670 000 167 000,0 19,92%
Quercus TFI SA 878 110 878 110 87 811,0 10,47%
Pozostali 1538 029 1538 029 153 802,9 18,34%
Razem 8 384 440 8 384 440 838.444,0 100,00%

*bezpos'rednio i posrednio przez podmioty zalezne

Po dniu bilansowym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku Spotka otrzymata informacie, ze Quercus TFI
SA nabyl w dniu 27 stycznia 2014 roku 168 230 sztuk akcji. W zwiazku z zakupem Quercus TFI SA
posiada 1 046 340 sztuk akcji co daje mu 12,48% udzialu w kapitale zakladowym oraz w liczbie gloséw
na WZA.

Tym samym pozostali akcjonariusze sa w posiadaniu 1 359 799 sztuk akcji co daje im 16,22% udziatu w
kapitale zakladowym oraz w liczbie glosow na WZA.

21.2. Kapital zapasowy

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 (dane
pordwnywalne)

Kapital zapasowy tworzony ustawowo 203 203
Z nadwyzki wartosci emisyjnej akeji nad 20.529 20.529
ich warto$cia nominalna

Z przeznaczenia zysku za rok 2010 7.035 7.035
Ze zrealizowanych opcji 629 629
Z przeznaczenia zysku za rok 2011 9.008 9.008
Z przeznaczenia zysku za rok 2012 4.571

Razem 41.975

21.3. Kapitat rezerwowy

Kapital rezerwowy w Spolce na 31 grudnia 2013 roku wynosi 221 tys. zl. Kapital powstal w zwiazku
z dokonang na dzied bilansowy wycena programu opcji managerskich. Szczegdly programu zostaly
opisane w pkt. 18.1.

W okresie poréwnawczym zakofczonym 31 grudnia 2012 roku w Spolce nie byt tworzony kapitat
reZerwowy.

21.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu spétek handlowych, Spoétka jest obowiazana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu
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podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega
ona podzialowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie istniejq inne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.

22.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Spotka na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku posiadala nastepujace
zobowiazania z tytulu kredytow:

Dlugoterminowe

Kredyty bankowe

Nierozliczone prowizje od

kredytow

Razem

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 (dane pordwnywalne)

4.618
9

758
0

4.559

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31 grudnia 2013

Nazwa
jednostki
(firmy)

Siedziba

Kwota kredytu/
pozyczki
wedlug umowy

Kwota nominalna
kredytu/pozyczki
pozostata do

splaty

Warunki
oprocent
owania

Termin

splaty

Zabezpieczenia

Oddziat we

Wroctawiu,

Rynek 9/11
Wroclaw

1.200.000 zt

670.080 zt

31.07.2022

Zabezpieczeniem
jest poreczenie
BGK oraz zastaw
hipoteczny na
lokalu potozonym
we Wroctawiu,
ul. Powstancow
Slaskich

Oddziat we

Wroctawiu,

Rynek 9/11
Wroclaw

9.000.000 zt

3.948.185 zt

30.06.2016

Zabezpieczeniem
kredytu jest cesja
wierzytelnosci,
weksel in blanco,
pelnomocnictwo
do rachunku, kaucj
srodkéw
pienieznych

RAZEM

4 618 265 zt

Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na 31 grudnia 2012

Nazwa
jednostki
(firmy)

Siedziba

Kwota kredytu/
pozyczki
wedlug umowy

Kwota nominalna
kredytu/pozyczki
pozostala do

splaty

Warunki
oprocent
owania

Termin

splaty

Zabezpieczenia

Oddziat we

Wroctawiu,

Rynek 9/11
Wroclaw

1.200.000 zt

758 400 z1

31.07.2022

Zabezpieczeniem
jest poreczenie
BGK oraz zastaw
hipoteczny na
lokalu potozonym
we Wroclawiu,
ul. Powstancow
Slqskich

Krotkoterminowe

758 400 zt




Kredyty w rachunku biezacym
Kredyty bankowe

Pozyczki

Nierozliczone prowizje od kredytow

Razem
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31 grudnia 2013

41.638
14.619

12.598
(499)

68.356

31 grudnia 2012 (dane

pordwnywalne)

8.885
26.107

(71)

34.921

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzient 31 grudnia 2013 roku

Nazwa
Jednosthki

(firmy)

Siedziba

Kwota kredytu/
pozyezki wedlng
umowy

Kwota kredytu/

pozostata do splaty

Warnnki
oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

Oddziat we

Wroclawiu,

Rynek 9/11
Wroclaw

1.200.000 PLN

88.320 PLN

WIBOR 6M +

marza

31.07.2022

poreczenie
BGK oraz
zastaw
hipoteczny
na lokalu
potozonym
we
Wroctawiu,
ul.
Powstancow

Slaskich

Oddziat we

Wroclawiu,

Rynek 9/11
Wroclaw

19.000.000 PLN

17.554.498 PLN

WIBOR 1M +
marza

30.11.2014

cesja
wierzytelnosc
i, weksel in
blanco,
pelnomocnic
two do
rachunku

Oddzial we

Wroclawiu,

Rynek 9/11
Wroclaw

15.000.000 PLN

14.530.000 PLN

WIBOR 1M +
marza

30.11.2014

cesja
wierzytelnosc
i, weksel in
blanco,
pelnomocnic
two do
rachunku

TU
EUROPA
na Zycie SA

Wroctaw
53-317, ul.
Gwiazdzist

a 62

10.000.000 PLN

10.591.354
PLN*

12.04.2014

OPEN
LIFE TU na
Zycie S.A.

Warszawa
01-208 ul.
Przyokopo
wa 33

2.000.000 PLN

2.006.731 PLN**

WIBOR 1M +
marza

10.12.2014

Krakéw,
Al. Pokoju
1

35.000.000 PLN

24.084.368 PLN

WIBOR 1M +
marza

28.05.2014

cesja
wierzytelnosc
i,
pelnomocnic
two do
rachunku

RAZEM:

68.855.271 zt

trade




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2013

* na zobowiazanie z tytulu pozyczki z TU EUROPA na Zycie SA sklada si¢ warto$¢ nominalna pozyczki w
wysokosci 10.000 tys. PLN powigkszona o zobowiazanie z tytulu odsetek na 31 grudnia 2013 roku w wysokosci 591

tys. PLN.

** na zobowiazanie z tytulu pozyczki z OPEN LIFE TU sklada si¢ wartos¢ nominalna pozyczki w wysokosci 2.000
tys. PLN powigkszona o zobowigzanie z tytutu odsetek na 31 grudnia 2013 roku w wysokosci 7 tys. PLN.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2012 roku

Nazwa
Jednosthki
(firmy)

Siedziba

Kwota kredytu/
pozyezki wedlng
umowy

Kwota kredytu/
pozostata do splaty

Warunki

oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

13 Oddziat
we
Wroctawiu,
Fabryczna
15,
Wroclaw

1.200.000 PLN

88.320 PLN

WIBOR 6M +
marza

31.07.2022

poreczenie
BGK oraz
zastaw
hipoteczny
na lokalu
polozonym
we
Wroclawiu,
ul.
Powstancow
Slaskich

Warszawa,
ul. Ptocka

9/11B

10.000.000 PLN

9.298.129 PLN

WIBOR 1M +
marza

25.03.2013

wierzytelnosc

cesja

i, weksel in
blanco,
pelnomocnic
two do
rachunku

13 Oddziat
we
Wroclawiu,
Fabryczna
15,
Wroctaw

5.000.000 PLN

2.470.000 PLN

WIBOR 1M +
marza

31.01.2013

cesja
wierzytelnosc
i, weksel in
blanco,
pelnomocnic
two do
rachunku

13 Oddziat
we
Wroclawiu,
Fabryczna
15,
Wroclaw

10.000.000 PLN

10.000.000 PLN

WIBOR 1M +
marza

24.02.2013

cesja
wierzytelnosc
i, weksel in
blanco,
pelnomocnic
two do
rachunku

13 Oddziat
we
Wroclawiu,
Fabryczna
15

9.000.000 PLN

2.291.855 PLN

WIBOR 1M +

marza

31.01.2013

Cesja
wierzytelnosc
i, weksel in
blanco,
petnomocnic
two do
rachunku

Krakéw,
Al. Pokoju
1

15.000.000 PLN

6.593.322 PLN

WIBOR 1M +

marza

29.05.2013

cesja
wierzytelnosc
i
petnomocnic

>

two do

trade
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rachunku

weksel in
blanco, cesja

Warszawa, wierzytelnosc

DZ BANK
POLSKA . al. . 10.000.000 PLN 4.250.392 PLLN WIBOR.1M * 04.10.2013 b .
SA Pitsudskieg marza pelnomocnic

03 two do
rachunku

RAZEM: 34.992.018 zt

23. Zobowigzania z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych

Srodki z emisji dluznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowe;j
dzialalnodci zwiazanej z finansowaniem i restrukturyzacjq publicznych jednostek stuzby zdrowia oraz
jednostek samorzadu terytorialnego. Spotka emituje obligacje w zaleznosci od biezacego zapotrzebowania
na srodki pieniezne. W 2013 roku Spoétka wyemitowala oprocz obligacji krotkoterminowych o terminie
wymagalnosci przypadajacym w ciagu 12 miesigcy takze obligacje dlugoterminowe o terminie
wymagalnosci przypadajacym w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia emisji.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wartos¢ zobowiazan z podzialem na dlugoterminowe

1 krotkoterminowe wedtug zamortyzowanego kosztu na dzieq 31 grudnia 2013 roku:

31 grudnia 20713 31 grudnia 2012
(dane pordwnywalne)
Dtiugoterminowe
Warto$¢ obligacji wedlug zamortyzowanego 230.000 96.113
kosztu
Nierozliczone prowizje (1.963) (1.280)

Razem 228.037 94.833

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢
Robowiqzania**
Seria Oprocentowanic Data nomm.a/m‘z. Liosé obligaji papiersw 31.12.2013 (wycena

wykupu 1 obligagji w 53t 2 wg gamortyzowane
wartosciowych w

wtys. gt 5 o/ kos3n)

b % wtys. gt

Wartos¢

Wartos¢ .
nominalna

Obligacje
serii zmienne 06.11.2015 0,1 340 000 34 000 34 000
NS12012
Obligacje
serii zmienne 07.11.2015
NS22012
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Obligacje
serii 31.10.2015 10 000 10 000 10 000
M/2012
Obligacje
serii zmienne 17.12.2015 100 000
T/2012
Obligacje
serii zmienne 19.02.2016 300 000
A/2013
Obligacje
serii zmienne 19.02.2016 100 000
B/2013
Obligacje
serii zmienne 19.03.2016 300 000
E/2013
Obligacje
serii zmienne 28.03.2016 100 000
F/2013
Obligacje
serii zmienne 26.04.2016 200 000
G/2013
Obligacje
serii zmienne 26.04.2016
H/2013
Obligacje
serii zmienne 11.06.2016 150 000
1/2013
Obligacje
serii zmienne 28.06.2016
J/2013
Obligacje
serii zmienne 28.06.2016
K/2013
Obligacje
serii zmienne 08.07.2016 15 000 15 000
1./2013

RAZEM 230 000 230 000

** warto$¢ zobowigzania bez uwzglednienia prowizji

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Wartos¢ wartos¢ nominalna Wartois zobowiazas
Seria Oprocentowanic Data ﬂomiﬂ.ﬂ/ﬂ? Lios¢ obligacyi ) ;?apz'ero’u/ g zamo@gao ;Z%Z
wykupu 1 obligagji w szt wartosciowych w 31122012
w tys. gl tys. w tys. 21
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 33413
K/2011
Obligacje
seril zmienne 11.08.2014
Ra/2012
Obligacje
serii zmienne 06.11.2015 340 000
NS12012
Obligacje
serii zmienne 07.11.2015
NS22012
Obligacje

.. zmienne 31.10.2015
serii




M/2012

Obligacje
serii

T/2012

zmienne

Krétkoterminowe
Wartos¢ obligacji wedtug
zamortyzowanego kosztu
Nierozliczone prowizje

Razem

17.12.2015 0,1

100 000
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RAZEM

31 grudnia 2013

40.980

(1.841)

31 grudnia 2012
(dane pordwnywalne)

76.719

(1.134)

39.139

75.585

Wedlug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku Spotka wykazywala krotkoterminowe
zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu
39.139 tys. zt. Szczegbdtowe warunki emisji zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Stan na 31 grudnia 2013 rokn

Seria Oprocentowanie

Obligacje
serii
K/2011
Obligacje
serii
Ra/2012
Obligacje
serii
NS12012
Obligacje
serii
NS§22012
Obligacje
serii
M/2012
Obligacje
serii
T/2012
Obligacje
serii
A/2013
Obligacje
serii
B/2013
Obligacje
serii
E/2013
Obligacje

serii

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

Wartos¢
nominalna
1 obligagji

wtys. 3t

Data wyknpu

24.10.2014 0,1

11.08.2014

06.11.2015

07.11.2015

31.10.2015

17.12.2015

19.02.2016

19.02.2016

19.03.2016

28.03.2016

wartos¢
nominalna
papiercw
wartosciowych w

s

1los¢ obligaci
w szL.

334 134 33413

340 000

100 000

300 000

100 000

300 000

100 000

w wysokosci

Wartos¢ zobowiqzari

wg amortyzowanego
kosztn na

31.12.2013
wtys. 3t

33 848
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F/2013
Obligacje
serii zmienne 26.04.2016 200 000
G/2013
Obligacje
serii zmienne 26.04.2016
H/2013
Obligacje
serii zmienne 11.06.2016 150 000
1/2013
Obligacje
serii zmienne 28.06.2016
J/2013
Obligacje
serii zmienne 28.06.2016
K/2013
Obligacje
serii zmienne 08.07.2016
1./2013
Obligacje
serii zmienne 17.09.2014
M/2013
Obligacje
serii zmienne 10.11.2014 200 201
N/2013

RAZEM 37 063 40 980

Na kwote 40.980 tys. zt. skladaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 37.063 tys. zt oraz odsetki naliczone
na dzien bilansowy w kwocie 3.404 tys. z*, ktore stanowig zobowiazanie krotkoterminowe od tacznej

wartosci nominalnej obligacji dlugoterminowych serii NS1/2012, NS2/2012, M/2012, T/2012, A/2013,
B/2013, E/2013, F/2013, G/2013, H/2013, 1/2013, J/2013, K/2013 i /2013 oraz odsetki w kwocie
513 tys. zt od obligacji krétkoterminowych.

Stan na 31 grudnia 2012 roku
warlosé  Wartos¢ obowiqzart
nominalna  wg zamortyzowanego
papierdw kosztn na
wartosciowych w 31.12.2012
tys. gt wtys. gt

Wartosé
nominalna  Ilosé obligacji
1 obligagji w 53t
wtys. 3t

Seria Oprocentowanie  Data wykupn

Obligacje
serii R
Obligacje

serii zmienne 26.05.2013 200 000 20 000 20174
D/2011
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 334 134
K/2011
Obligacje
serii zmienne 25.03.2013
C/2012
Obligacje
serii zmienne 24.06.2013
D/2012
Obligacje
serii zmienne 29.03.2013
F/2012
Obligacje

serii

state 19.08.2013 3000 3114

zmienne 29.06.2013
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G/2012
Obligacje
serii zmienne 13.04.2013
H/2012
Obligacje
serii zmienne 19.01.2013
1/2012
Obligacje
seril zmienne 25.04.2013
J/2012
Obligacje
setii stale 17.09.2013
K/2012
Obligacje
seril zmienne 11.08.2014
Ra2012
Obligacje
L/5012 zmienne 02.10.2013
Obligacje
serii 10.11.2013
0/2012
Obligacje
serii 08.06.2013
P/2012
Obligacje
serii 22.02.2013
R/2012

Obligacje
serii
NS1/201
2
Obligacje
serii
NS2/201
2
Obligacje
serii zmienne 31.10.2015
M/2012
Obligacje
serii zmienne 17.12.2015 100 000
T/2012

zmienne 06.11.2015 340 000

zmienne 07.11.2015

RAZEM 73 350 76 719

Na kwote 76.719 tys. zt. skladaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 73.350 tys. zt oraz odsetki naliczone
na dzien bilansowy w kwocie 1.311 tys. zt*, ktore stanowig zobowiazanie krotkoterminowe od tacznej
wartosci nominalnej obligacji dlugoterminowych serii Ra/2012, NS1/2012, NS2/2012, M/2012, T /2012 i
K /2011 oraz odsetki w kwocie 2.058 tys. zt od obligacji krotkoterminowych.

24. Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

24.1. Pozostale zobowigzania finansowe (dlugoterminowe)

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 (dane
pordwnywalne)




Zobowigzania z tytutu nabycia pozostalych
aktywow finansowych (wykupy)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Razem
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24.2. Pozostate zobowigzania finansowe (krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu nabycia pozostalych
aktywow finansowych (wykupy i cesje)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Razem

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 (dane
pordwnywalne)

47.671 76.868
274 185

47.945 77.053

Struktura wiekowa pozostalych zobowiazan finansowych:

Zapadajace do 1 miesiaca
Zapadajace od 1 -3 miesigca
Zapadajace powyzej 3 miesiecy

Razem

24.3. Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatkéw innych
niz dochodowy, cel, ubezpieczen
spolecznych i innych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen
Inne rezerwy

Razem
- krotkoterminowe
- dtugoterminowe

25. Zobowiazania warunkowe

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(dane pordwnywalne)

12.123
15.453
49.477

77.053

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 (dane
pordwnywalne)

W ramach umowy podpisanej w 2011 roku Spétka zobowiazuje si¢ do zaplaty na rzecz wierzyciela
zobowigzania pienigznego dluznika za wynagrodzeniem w formie prowizji uzaleznionej od wartosci
poreczanej kwoty. Spotka udziela bezterminowego poreczenia do kwoty 3.000 tys. PLN miesi¢cznie.
Na dzien bilansowy Spotka posiada aktywne limity z tytutu udzielonego porgczenia w kwocie 2 tys.
zt, ktore zostaly ujawnione w bilansie jako pozostate aktywa.

W dniu 22 lipca 2011 roku Spoétka udzielita bezterminowego poreczenia kredytu udzielonego przez
podmiot z Grupy Getin Holding na rzecz samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotne;.
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Yaczna wartos¢ porgczonego zobowigzania wynosila 6.000 tys. zt. Wynagrodzeniem Spotki jest
prowizja z tytutu udzielania poreczenia. Wedlug stanu na dzien bilansowy saldo poreczonego kredytu
wynosilo 0 tys. zl.

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Spétka podpisata z podmiotem z Grupy Getin Holding umowe
poreczenia kredytu. Spotka zawarla powyzej wskazana umowe poreczenia w o zwigzku
z udzieleniem kredytu o wartosci 7.000 tys. zt na rzecz samodzielnego publicznego zaktadu opieki
zdrowotnej. Wynagrodzeniem Spotki jest prowizja z tytulu udzielania porgczenia. Wedlug stanu na
dzien bilansowy saldo poreczonego kredytu wynosito 5.104 tys. z1.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Spétka podpisata z podmiotem z Grupy Getin Holding umowe
poreczenia pozyczki. Spotka zawarla powyzej wskazana umowe poreczenia w  zwigzku
z udzieleniem pozyczki o wartosci 20.000 tys. zt na rzecz samodzielnego publicznego zakladu opieki
zdrowotnej. Wynagrodzeniem Spotki jest prowizja z tytulu udzielania poreczenia. Na dzien bilansowy
zakonczony 31 grudnia 2013 zadluzenie podmiotu leczniczego z tytulu pozyczki wynosito 11.667 tys.
zl.

M.W. Trade SA poza podstawowsa dzialalnosciag nie udzielala poreczen i gwarancji, ktore nie byly
umowami typowymi dla dzialalnosci Spotki i ktorych charakter nie wynikalby z biezacej dzialalnosci
operacyjne;.

25.1. Sprawy sadowe

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku nie zostalo wszczete, ani nie tocza si¢ postgpowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowigzan Spolki, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Spotki. W zwigzku z powyzszym Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych
z tego tytulu.

25.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem
kontroli organow administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiazujacych
przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystegpujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak 1 pomiedzy organami
panstwowymi 1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci 1 konfliktow. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spo6tki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

W Spolce w 2012 oraz 2013 roku przeprowadzone zostaly kontrole podatkowe w zakresie podatku
dochodowego od o0s6b prawnych za 2007 i 2011 rok. Obie kontrole zakonczyly si¢ w 2013 roku
wydaniem decyzji, ktore nie skutkowaly dodatkowym zobowiazaniem podatkowym dla Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zdaniem Zarzadu Spotki nie zidentyfikowano obszardw, w ktorych istnieje
ryzyko podatkowe, gdzie wskazane byloby utworzenie rezerwy na rozpoznane ipoliczalne ryzyko
podatkowe.

26. Informacje o podmiotach powigzanych

W zwiazku z przejeciem w dniu 3 sierpnia 2010 roku Spolki przez Getin Holding SA transakcje pomiedzy
spotkami powiazanymi kapitalowo 2z Grupa Getin Holding s3 traktowane jako transakcje
z podmiotami powigzanymi.
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Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za
biezacy 1 poprzedni rok obrotowy wedlug stanu na dzien bilansowy:

Sprzedaz na
tzecz
podmiotow
powiazanych

Z.obowigzania
wobec
podmiotow
powiazanych

Zakupy od Naleznosci od
podmiotow podmiotow
powigzanych  powigzanych

Podmiot powiazany

tys. LN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Jednostka dominujaca:
Getin Holding SA

Jednostki powiazane:
Idea Bank

Property Solutions
FIZAN

Idea Leasing

FIZ DEBITO

Zarzad Spotki (w tym
Prezes Rafal Wasilewski) 2013 0 546
2012 0 895

Transakcje z udzialem innych cztonkdéw gtéwnej kadry kierowniczej:
2013 0 0
2012 0 0

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi dotycza finansowania dziatalnosci podstawowej Spotki (w
tym emisji obligacji), a takze ustug leasingowych, prowadzenia rachunkéw bankowych oraz wykupu
wierzytelnosci.

26.1. Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej jest Getin Holding SA, a podmiotem dominujacym wobec
Getin Holding SA i jej Grupy jest dr Leszek Czarnecki.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku miala miejsce jedna transakcja pomigdzy M.W.
Trade SA a Getin Holding SA na kwote 47 tys. PLN. Transakcja dotyczyla refaktury kosztow uslug
doradczych. W okresie porownawczym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku nie wystapily transakcje
pomiedzy Spotka M.W. Trade SA a Getin Holding SA..

26.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Pan Rafal Wasilewski, bedacy jednoczesnie Prezesem Spoéiki, byt
posrednio lub bezposrednio wlascicielem 20,04% akcji zwyklych M.W. Trade SA. Na dzien 31 grudnia
2012 roku Pan Rafal Wasilewski, bedacy jednoczesnie Prezesem Spotki, byl posrednio i bezposrednio
wiascicielem 19,92% akcji zwyktych M.W. Trade SA.
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26.3. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2013 roku ani na dzien 31 grudnia 2012 roku Spoétka nie posiadata udzialéw
w jednostkach stowarzyszonych.

26.4. Wspdlne przedsigwzigcie, w ktérym Spoétka jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2013 roku ani na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie byla strona wspolnego
przedsiewzigcia, w ktérym jest wspolnikiem.

26.5. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

26.6. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W 2013 roku oraz w 2012 roku Spotka nie udzielata pozyczek Czlonkom Zarzadu.

26.7. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W roku 2013 oraz 2012 Spétka nie zawierala innych transakeji z udziatem Czltonkéw Zarzadu.
26.8. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

26.8.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzadu oraz czionkom Rady
Nadzorczej Spotki

Rok zakoniczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zarzad 2.285 1.642
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1.514 1.642
(wynagrodzenia wyplacone oraz narzuty na

wynagrodzenia )

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia nalezne w okresie zatrudnienia

Swiadczenie nalezne w formie akcji wlasnych

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Rada Nadzorcza

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

(wynagrodzenia i narzuty)

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Razem

26.8.2. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
w programie akcji pracowniczych

Spoéltka zobowigzata si¢ przyja¢ program opcji managerskich, w ktoérym uczestniczy jeden czlonek zarzadu
Spotki. Szerzej temat zostal opisany w pkt 18.1.
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27. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
nalezne za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudnia 2012 roku w podziale na rodzaje
ustug:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania 80,0 80,0
finansowego (w tym przeglad sprawozdania

potrocznego)

Inne ustugi poswiadczajace

Ustugi doradztwa podatkowego

Szkolenie

Pozostate ustugi

Razem w tys. zlotych

28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke ma charakter inwestycyjny. Instrumenty finansowe bedace w
posiadaniu lub wyemitowane przez Spotke moga powodowac wystapienie jednego lub kilku rodzajow
ryzyka. Do gléwnych instrumentdéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe,
obligacje, wykupy, srodki pienigzne i lokaty. Ich gléwnym celem jest zapewnienie srodkow finansowych na
podstawowq dzialalno§¢ Spolki. W bilansie widnieja réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci 1 zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
dzialalnosci.

Wsrod gléwnych rodzajow ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Spotke instrumentéw finansowych
nalezy wyrdznic ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci oraz ryzyko koncentracji.
Typowym ryzykiem jest rowniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace wszystkim posiadanym przez Spotke
instrumentom finansowym.

Dzial finansowy odpowiada za ksztaltowanie polityki i monitoringu ryzyka finansowego, a budowane
strategie zarzadzania zatwierdzane sg przez Zarzad Spotki. Cele 1 podstawowe zasady zarzadzania kazdym
z ryzyk zostaly w skrécie oméwione ponizej.

28.1. Ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej polega na ograniczaniu negatywnych zdarzen skutkujacych
poniesieniem strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stop procentowych, w tym takze zmian
wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko$¢ przychodow, jak i kosztow Spotki, jest wrazliwa na
zmiany poziomu rynkowych stop procentowych. Uzyskiwany przychod z portfela wierzytelnosci w postaci
odsetek prowadzi w efekcie do uzaleznienia rentownosci realizowanych projektéw od poziomu biezacych
stop procentowych. Dodatkowo korelacja przychodéw z poziomem odsetek ustawowych wplywa na
warto$¢ wierzytelnosci, ktorych restrukturyzacja zajmuje si¢ Spoltka.

W coraz wigkszym stopniu Spotka finansuje swoja dzialalnos¢ réznego rodzaju instrumentami dtuznymi,
co zwigksza jej poziom wrazliwosci na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych. Spotka ogranicza
swoja ekspozycje na ryzyko stop procentowych zarzadzajac wynikiem odsetkowym poprzez
strukturyzowanie aktywoéw 1 pasywoéw o oprocentowaniu stalym jak 1 zmiennym. Dodatkowo
bezpieczenistwu Spoétki sprzyja stosowanie indywidualnej oceny projektu inwestycyjnego, polegajacej na
dopasowaniu na etapie decyzji zrodel jego finansowania, dzigki czemu zachowana jest adekwatnosc stop
procentowych po obu stronach bilansu.
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Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zardwno z zobowiazan o oprocentowaniu
stalym, jak 1 zmiennym 1 dostosowuje do nich strukture przychodéw, dzigki czemu zmiany stop
procentowych moga mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny wplyw na wynik finansowy Spotki.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki
narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe:

Oprocentowanie state

wedlug stanu na 31 grudnia 2013 roku

<Trok Ogdlem
Aktywa finansowe 84.707 141.299
Zobow}l:alzama z tytutu 39,655 95.145
wykupow
Obligacje 154 10.154
Kredyty i pozyczki 10.591 10.591
Zobowlqzapla z tytuh,l . 1562 1.562
nabytych wierzytelnosci

Oprocentowanie zmienne
wedlug stanu na 31 grudnia 2013 roku

<Irok 2-3 lat Ogdtem
Aktywa gotowkowe 1.656 1.656

Aktywa finansowe 73.563 62.510 370.264

Kredyty bankowe 57.765 4.017 62.324

Zobowiazania z tytutu 6.454 1.860 18.636
wykupow

Obligacje 38.985 179.667 257.022
Zobowigzania z tytutu leasingu 274 74 504

Oprocentowanie state
wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku

<Irok Ogdlem
Aktywa finansowe 178.119 270.895
Zobow’mtzarna z tytutu 53.820 95.399
wykupow
Obligacje 13.335 23.202
Zobowm‘zar.na z tytuh,l . 16.128 16.128
nabytych wierzytelnosci

Oprocentowanie zmienne
wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku

<ITrok
Aktywa gotowkowe 2.313




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2013

Aktywa finansowe . 27017 20374 9457 7765 20.898  119.095
Kredyty bankowe . 88 88 88 88 405 35.679
Zobowiazania z tytulu 7118 6.608  1.652  1.037 2897 26417
wykupow

Obligacje . 35632 49.334 ] - - 147216

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu aktualizowane jest w okresach
miesigcznych, kwartalnych, poétrocznych i roczanych. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym
oprocentowaniu s stale przez caly okres do uplywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Spotki, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach nie
sq oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 31 grudnia 2013 roku o 0,5 p.p., przy zalozeniu niezmiennosci
innych czynnikdéw, spowodowalby spadek osiagnictego przez Spotke wyniku brutto o 99.340 PLN.
Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. miatby ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w
wysokosci  198.680 PLN. Natomiast spadek stop procentowych o 1,0 p.p. mialby dodatnie
odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 198.680 PLN. Analiza ta zostala przeprowadzona w
oparciu o $redniomiesieczne saldo naleznosci i zobowigzan o zmiennym oprocentowaniu.

W okresie porownawczym na dzien 31 grudnia 2012 roku wzrost zmiennej stopy oprocentowania o 0,5
p-p-, przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw, spowodowalby spadek osiggnigtego przez Spotke
wyniku brutto o 248.368 PLN. Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. mialby ujemne
odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 496.736 PLN. Natomiast spadek stop procentowych o 1,0
p.-p- mialby dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 496.736 PLN. Analiza ta zostala
przeprowadzona w oparciu o S$redniomiesicczne saldo naleznosci 1 zobowigzan o zmiennym
oprocentowaniu.

Ewentualna mozliwos¢ zrownowazenia wzrostu kosztow poprzez zwigkszenie rentownosci realizowanych
projektéw moze by¢ odroczona w czasie i uzalezniona od $rednich okresow zapadalnosci aktualnych
aktywow (splywu Srodkow pozwalajacych na podpisanie nowych umoéow uwzgledniajacych zmiany na
rynku stop procentowych) oraz mozliwosci przeniesienia wzrostu kosztow finansowania na kontrahentow.
Poziom ekspozycji na ryzyko stopy procentowej bedzie zmienny i zaleze¢ bedzie od poziomu stosowanej
dzwigni finansowej, dopasowania pomiedzy okresami zmian stop procentowych dla aktywow 1 pasywow
oraz zmiennosci na rynku stop procentowych.

28.2. Ryzyko walutowe

W Spoélce nie wystepuje ryzyko walutowe.

28.3. Ryzyko cen towaréow

W Spolce nie wystepuje ryzyko cen towarow.

28.4. Ryzyko kredytowe

Podstawowym elementem dziatalnosci M.W. Trade jest $wiadczenie ustug restrukturyzacji wierzytelnosci
podmiotéw leczniczych 1 jednostek samorzadu terytorialnego oraz udzielanie im krotko- i
dtugoterminowego finansowania w formie pozyczek. Spoélka, finansujagc dziatalno$¢ w  sektorze
publicznym, naraza si¢ na ryzyko niewyplacalnosci kontrahentow, przejawiajace si¢ niewywigzywaniem si¢
przez dluznikoéw ze swoich zobowiazan, np. poprzez opdznienia w ich regulowaniu badz zaprzestanie ich
splaty.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest utrzymywanie stabilnego i zrownowazonego pod wzgledem
jakosci i wartosci portfela aktywow, dzicki zachowywaniu optymalnej rownowagi pomicdzy dziatalnoscia
przychodowa Spotki a bezpieczenstwem jej funkcjonowania. Stosowane procedury maja za zadanie
ogranicza¢ pojawienie si¢ negatywnych zdarzen oraz minimalizacje ich wpltywu w przypadku realizacji na
dzialalnos¢ Spotki.
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Ryzyko kredytowe jest kluczowym ryzykiem w dziatalnosci Spotki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka
wplywaja bezposrednio na ryzyko plynnosci Spolki. Z kolei czynnikami ksztaltujacymi ryzyko kredytowe
sa: stopien koncentracji oraz otoczenie biznesowe, w tym w szczegolnosci regulacje prawne.

Poniewaz klientami Spotki sq publiczne podmioty, nie mozna zastosowa¢ przy ich ocenie tylko rynkowych
kryteriéw oceny wiarygodnosci. Szczegdlowe zasady postepowania w przypadku wystapienia probleméw
finansowych podmiotéw leczniczych zostaly zawarte w Ustawie o dziatalnosci leczniczej (u.dz.l), ktora
weszla w zycie z dniem 1 lipca 2011 roku.

Poprzednio obowiazujace przepisy stanowily wprost o przejeciu diugu likwidowanego zakladu opieki
zdrowotnej przez Skarb Panstwa lub wiasciwa jednostke samorzadu terytorialnego. Z kolei Ustawa o
dzialalno$ci leczniczej, wprowadza rozwiazania pozostawiajace podmiotowi tworzacemu jednostke
lecznicza wybor pomiedzy kontynuowaniem dzialalnosci w ramach SP ZOZ, likwidacja lub
przeksztalceniem szpitala w spotke kapitalowa, ktéra zgodnie z prawem handlowym nabywa zdolnos¢
upadlosciowa. Zgodnie z art. 59 Ustawy o dzialalnosci leczniczej w przypadku, gdy SP ZOZ osiaggnie
ujemny wynik finansowy, organ zalozycielski w ciagu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania
finansowego musi pokry¢ strate jednostki lub w ciggu nastgpnych 12 miesigey podjac decyzje o jej
przeksztalceniu badz o likwidacji. Przeksztalcenie podmiotu leczniczego w spolke kapitalows
poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ
za ostatni rok obrotowy, tzw. wskaznika zadluzenia, odzwierciedlajacego relacje sumy zobowigzan
dlugoterminowych 1 krotkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe do sumy jego
przychodow. Zgodnie z art. 70 - 72 udzl, w przypadku przeksztalcenia zakladu opieki w spotke
kapitalows przejecie zobowiazan przez tzw. podmiot tworzacy, bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy tzw.
wskaznik zadluzenia przekroczy wartos¢ 0,5. Przejgte zostanag wowczas zobowigzania SP ZOZ o takiej
wartosci, aby wskaznik zadluzenia ustalany na dzien przeksztatcenia dla spotki powstatej z przeksztatcenia
wyniosl nie wigcej niz 0,5. Jesli warto$¢ wskaznika osiggnie wartos¢ 0,5 lub mniej, podmiot tworzacy
bedzie uprawniony, ale nie zobowiazany, do przejecia zobowigzania zakladu publicznego. Spotka
kapitatowa powstala z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie zdolnos¢ upadtosciowa.

Podmiot prowadzacy dziatalno$¢ nadal w formie samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej
nie posiada zdolnosci upadtosciowej. W wypadku likwidacji, zgodnie z art. 61 u.dz.l., jego zobowiazania i
naleznosci, w tym réwniez jego mienie, staja si¢ zobowiazaniami i nalezno$ciami odpowiednio Skarbu
Panstwa, uczelni medycznej albo wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

Przytoczone powyzej regulacje w pewnym stopniu ograniczaja ryzyko dzialalnosci Spotki, nie mniej nie
mozna zupelnie wykluczy¢ mozliwosci pojawienia si¢ opoznien w splacie zobowigzan przez SP ZOZ-y,
co moze negatywnie wplynac na poziom plynnosci Spotki.

Dazac do minimalizacji ryzyka kredytowego Spotka kazdorazowo przed podjeciem decyzji o zawarciu
umowy, przeprowadza proces analizy podmiotu leczniczego, a w okresie realizacji projektu na biezaco
monitoruje obstuge zobowigzan. Kazdy podmiot leczniczy, wobec ktorego Spotka posiada ekspozycje, ma
nadany wewngtrzny rating zgodnie z ustalong przy wspoOlpracy z bankami metodyka oceny ryzyka
kredytowego. W obszarze JST MWT stworzyla indywidualng oceng ryzyka kredytowego na zasadzie
eksperckiej. Kazdy podmiot posiada zdefiniowany gorny limit zaangazowania zgodnie z wdrozona w 2013
roku politykq koncentracji majaca na celu zwigkszenie bezpieczenstwa plynnosciowego MWT. Wzrost
wielkosci portfela aktywoéw oraz dostepnos¢ finansowania moze powodowac nieadekwatny do
posiadanych kapitatow wlasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podmiotéw lub grup
podmiotow, ktorych dziatalnos¢ jest ze soba silnie skorelowana. Jakickolwiek negatywne zjawiska
zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotoéw, wobec ktorych wystepuje zwigkszona koncentracja
zaangazowania Spolki, moze powodowac opoznienia w splacie istotnej czesci portfela naleznosci,
zwigkszone potencjalne straty i istotne problemy z utrzymaniem biezacej plynnosci.

Przy kazdym projekcie oceniana jest struktura wnioskowanej transakcji pod katem mozliwosci szybkiego
wyjscia z planowanej inwestycji w razie pojawienia si¢ negatywnych przestanck zwigkszajacych ryzyko
kredytowe. Dziatania w zakresie procesu oceny ryzyka transakeji oraz oceny ryzyka klienta sa catkowicie
oddzielone od dzialan sprzedazowych, ktérych konsekwencja moze by¢ powstawanie ryzyka kredytowego.
Ocena ryzyka kredytowego przeprowadzana jest niezaleznie od oceny funkcji komercyjnych realizowanych
przez Dyrektoréw Regionalnych oraz Koordynatorow. Proces nadania ratingu przeprowadzany jest przez
wykwalifikowanego Analityka Finansowego, ktory do niezbednej oceny pozyskuje kluczowe informacie i
dokumenty z Dzialu Handlowego oraz ze zrédel ogdlnie dostepnych. Jednoczes$nie - majac takze na
uwadze zréwnowazony wzrost portfela - Spétka ograniczyla wysokos¢ poziomdw kompetencii w zakresie
podejmowania decyzji o ckspozycji finansowej wobec poszczegélnych klientéw. Kazda potencjalna
inwestycja jest przedmiotem oceny Komitetu Inwestycyjnego, bedacego cialem doradczo-decyzyjnym

trade




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2013

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Spolce opiera si¢ réwniez na monitoringu obstugi zadluzenia przez
Klienta i podejmowaniu dziatan interwencyjnych na biezaco w okresie trwania inwestycji. Dokonywany
jest ciagly monitoring czynnikéw generujacych ryzyko przeksztalcenia publicznego podmiotu leczniczego,
ktére majg znaczacy wplyw na ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe.

Ograniczaniu ryzyka kredytowego stuzy rowniez stosowanie w umowach z podmiotami leczniczymi
zabezpieczen w postaci cesji z kontraktu szpitala z Narodowym Funduszem Zdrowia. W zaleznosci od
formy stosowanego przelewu wierzytelnosci z kontraktu, $rodki z cesji wplywaja bezposrednio na
rachunek M.W. Trade od momentu ustanowienia zabezpieczenia badZz od otrzymania przez NFZ
wezwania do uruchomienia platnosci na rzecz Spotki.

Spotka w celu zabezpieczenia swoich aktywow wykorzystuje rowniez inne prawne formy zabezpieczen
przewidziane w Kodeksie cywilnym. Decyzje o dobezpieczeniu transakcji nastepuja po dokonaniu oceny
ryzyka danego podmiotu, analizowanej transakcji 1 podejmowane sa na Komitecie Inwestycyjnym M.W.
Trade.

Stosowane przez Spotke narzedzia oraz wdrozone procedury stuza ograniczeniu ryzyka odroczonej w
czasie splaty zobowigzania przez dluznikow, a w konsekwenciji ryzyka poniesienia dodatkowych kosztow
w celu odzyskania naleznosci, ryzyka zwigkszenia kosztow finansowania oraz powstania kosztow
utraconych korzysci.

Ryzyko kredytowe ma charakter niesymetryczny, co oznacza ze jego realizacja moze mie¢ wylacznie
negatywne skutki dla Spotki. Zachowanie odpowiedniego poziomu dywersyfikacji portfela pozwala
traktowac ryzyko kredytowe jako zjawisko o stosunkowo wysokiej czestotliwosci i niskiej szkodowosci
pojedynczego zdarzenia. Regulacje prawne to podstawowy czynnik wplywajacy na srednia czestotliwose
wystepowania zdarzen o charakterze kredytowym i skale potencjalnych strat.

Przeprowadzany okresowo w Spoéltce audyt wewnetrzny ma za zadanie monitoring i oceng stosowanych
narzedzi 1 procedur, prowadzac do minimalizacji zdarzei majacych odzwierciedlenie w poziomie ryzyka
kredytowego Spotki.

28.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko nieposiadania przez Spotke srodkow pienieznych na pokrycie biezacych
zobowigzan lub/i niemozliwosci pozyskania $rodkow pienigznych poprzez uplynnienie aktywow lub
zaciagniecie nowych zobowigzan na pokrycie biezacych i zapadajacych w przysztosci zobowigzan. Celem
zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zapobieganie wystapieniu sytuac]l kryzysowe] w Cash-flow Spotki
poprzez utrzymywanie odpowledme] struktury aktywow i pasywow majacej na celu osmgm@ae zalozonej
rentownosci oraz zapewnienie zdolnosci do terminowego regulowania biezacych 1 zapadajacych w
przysztosci zobowiazan. Podstawg polityki w zakresie plynnosci jest utrzymywanie portfela ptynnych i
zdywersyfikowanych aktywow oraz odpowiadajacych im stabilnych Zrédel finansowania.

Spotka w coraz wigkszym stopniu finansuje swoja dziatalno$¢ kapitatem dluznym. Zobowigzania Spotki
wynikaja z odroczonych splat za zakupione wierzytelnosci, zaciggnigtych pozyczek i1 kredytow,
wyemitowanych dluznych instrumentéw finansowych oraz sprzedanych rat w ramach wykupu
wierzytelnosci. Koniecznos¢ splaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztow biezacej dziatalnosci tworzy
biezace 1 przyszle ujemne przeplywy pieniezne.

Spotka pokrywa je z dodatnich przeplywow pienieznych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci.
Ilos¢ 1 zlozono$¢ aktywow i pasywow powoduje, ze harmonogramy dodatnich 1 ujemnych przeplywow
pienieznych nie sq w pelni zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przejsciowe luki ptynnosciowe.

Skala zjawiska jest potegowana przez ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym. Niewywiazywanie
si¢ dluznikéw Spotki z ich zobowigzan moze odsuwaé w czasie dodatnie przeplywy pienigzne i
powodowac lub potegowac ewentualne problemy z plynnoscia. Znaczenie zdarzen o charakterze
kredytowym rosnie wraz z niewystarczajacym stopniem koncentracji ekspozycji Spolki na dane podmioty.
Niska plynno$¢ posiadanych aktywow (utrudniona mozliwosc¢ ich ewentualnej sprzedazy) oraz ewentualne
problemy z pozyskaniem dodatkowego finansowania dluznego moze utrudni¢ zarzadzanie w warunkach
braku ptynnosci. Strukture zapadalnosci aktywow 1 pasywow przedstawia ponizsza tabela:

Oktes biezacy

<Trok 1=2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
4.256 17.465 -121.547 39.385 50.430 67.295 57.284

Persaldo?
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1)  Aktywa finansowe, aktywa gotdwkowe, zobowiazania z tytutlu wykupow, obligacje, kredyty bankowe, zobowiazania z
tytutu nabytych wierzytelnosci

Okres poréwnawczy (rok 2012)

<Trok 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdlem
26.457 -4.821 -33.349 20.374 15.847 23.753 48.261

Persaldo?

1)  Aktywa finansowe, aktywa gotdwkowe, zobowiazania z tytutlu wykupow, obligacje, kredyty bankowe, zobowiazania z
tytutu nabytych wierzytelnosci

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 w Spolce nie doszto do pojawienia si¢ luki ptynnosciowe;.
Spotka na biezaco kontroluje i ocenia swoje mozliwosci plynnosciowe, prognozujac przeplywy pieni¢zne
wedlug wdrozonego modelu w horyzoncie krotko-, $rednio- 1 dtugoterminowym.

Dzial Finansowy M.W. Trade SA odpowiada za stabilnos¢ plynnosciowa Spoltki. Jego zadaniem jest
codzienny monitoring przeplywow, pozyskiwanie finansowania na realizacj¢ sprzedazy oraz utrzymywanie
dopasowanego do wielkosci i sptacalnosci w danym okresie portfela poziomu szybko dostegpnych srodkow
pieni¢znych, ktére stanowia bufor bezpieczenstwa Spotki, co zdecydowanie minimalizuje ekspozycje na
ryzyko plynnosci. Dodatkowo dokonywane sq analizy odpornosci Spotki na wahania w splacalnosci
portfela poprzez realizacje stress-testow badajacych wrazliwos¢ MWT na rézne poziomy opdznien i
stopnie splat calego portfela aktywow. Stosowane modele przewiduja rozne scenariusze pozwalajace
uksztaltowaé schemat dziatan dla kazdej sytuacii.

Dodatkowo przy zarzadzaniu ryzykiem plynnosci kluczowe jest wyznaczanie limitéw zaangazowania
Spotki w dany podmiot lub grupe podmiotow o zblizonych cechach. Dzigki stosowanej polityce
koncentracji, definiowany jest gorny prog zaangazowania w danego klienta (danego rodzaju klienta) w
porttfelu, co utatwia budowe stabilnego, rozproszonego portfela wierzytelnosci.

Plynne aktywa réwniez przyczyniajg si¢ do zmniejszenia ryzyka ptynnosci, bowiem dopasowana struktura
zapadalnosci aktywow 1 pasywow, pozwala na splate zaciggnigtych zobowiazan w dacie wymagalnosci, a w
przypadku pojawienia si¢ luki ptynnosciowej Spolka jest w stanie ograniczy¢ nowa sprzedaz do takiego
poziomu, ktory zapewni jej stabilnos¢ dziatania.

Ryzyko plynnosci rowniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wylacznie negatywnym wplywie na
funkcjonowanie Spotki. Powstanie luki plynnosciowej skutkuje zwolnieniem sprzedazy, za$ powstanie
nadplynnosci wigze si¢ z ponoszeniem dodatkowych kosztow. Dlatego tez monitoring ptynnosci odbywa
si¢ w trybie dziennym, miesigcznym i rocznym, a zadaniem Dzialu Finansowego jest budowanie strategii
finansowania w horyzoncie krotko- i srednioterminowym, niwelujacej wystgpowanie negatywnych
skutkow w dziatalnosci Spotki.

Ponizsza tabele przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowiazan lacznie z odsetkami wediug
stanu na 31 grudnia 2013 roku:

<Trok 1-2 lat 2-3lat 34 lat 4-5lat  >5 lat Ogdtem

Zobowiazania Spotki tacznie

) 181.708  107.676  199.488 11.602 7.139 14.065 521.678
z odsetkami

Ponizsza tabele przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowiazan facznie z odsetkami wedlug
stanu na 31 grudnia 2012 roku:

<lrok 1-2lat  2-3 lat 34 Jat  4-5lat  >5lat Ogdtem

Zobowigzania Spolki tacznie

) 199.222  86.599  85.684 8.157 3.882 6.140  389.684
z odsetkami
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28.6. Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji wiaze si¢ ze zbyt duzym zaangazowaniem srodkéw wobec pojedynczych klientow lub
grup klientow wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka. Wysoki poziom koncentracji
w portfelu naleznosci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka plynnosci. Spotka stosuje
wdrozong w 2013 roku polityke koncentracji, dzigki ktorej zdefiniowana jest gérna granica zaangazowania
w dany podmiot w portfelu. Dzigki zastosowaniu takiego narzedzia, Spotka znacznie ogranicza ryzyko
koncentracji, budujac stabilny portfel wierzytelnosci. Zaangazowanie w dziesigciu najwigkszych
Kontrahentéw na koniec 2013 roku nie przekracza 64,7% wartosci sumy bilansowej. Na koniec okresu
poréwnawczego zakonczonego 31 grudnia 2012 roku zaangazowanie w dziesieciu najwigkszych
Kontrahentéw nie przekraczato 50,5% sumy bilansowe;.

Struktura portfela Spotki wedtug rodzaju organu zatozycielskiego na koniec 2013 roku
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29. Instrumenty finansowe

Najwigkszy udzial w strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki maja instrumenty finansowe, do
ktérych po stronie pasywow naleza kredyty bankowe oraz wyemitowane obligacje wlasne, a takze
zobowigzania z tytutu wykupu wierzytelnosci.

Po stronie aktywow wyrdznione gloéwne instrumenty finansowe stanowia naleznosci powstate z tytulu
podpisanych porozumien restrukturyzacyjnych, pozyczki udzielone dla SPZOZ i JST oraz lokaty
bankowe.

Spotka nie korzysta z instrumentéw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywow 1 zobowigzan,
a dzigki temu nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci i
stosowanych ~ metod  wyceny  dla  poszczegolnych  kategorii  aktywéw  finansowych
i zobowigzan finansowych zawarty zostal we wczesniej opisanych notach do niniejszego sprawozdania
finansowego.

Spotka wycenia swoje aktywa 1 zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okresow rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej, ktory wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentdw finansowych,
Spotka przeprowadzila analize poszczegoélnych skladnikéw instrumentéw finansowych i dokonata ich
wyceny wedlug wartosci godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie jaka bylaby
cena transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skladnika aktywéw lub przeniesienia
zobowiazania pomiedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.

W ocenie Spotki warto$¢ godziwa poszcezegolnych pozycji instrumentéw finansowych jest mocno zblizona
do wartosci ksiggowej. Zarowno aktywa i pasywa finansowe oparte sq w zdecydowanej czesci o zmienng
stope procentowa. Najczegsciej stosowana stawka bazowa oprocentowania jest stopa referencyjna dla
sze$ciomiesigcznych kredytow na polskim rynku miedzybankowym.

Srodki pienigzne i lokaty sq aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze wartos¢ godziwa jest rowna
wartosci ksiggowej. Tak samo przyjeto, jesli chodzi o kredyty w rachunkach biezacych czy rewolwingowe,
stanowiace w zdecydowanej mierze krotkoterminowe pasywa.

Obligacje wyemitowane przez Spotke o lacznej warto$ci nominalnej 170 mln PLN na dzied emisji,
notowane sa na rynku publicznym obligacji komunalnych i korporacyjnych Catalyst prowadzonym na
platformach transakcyjnych Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Zatem ta cze$¢ papieréw
dtuznych zostata wyceniona wprost przez rynek. Pozostale instrumenty dluzne wyemitowane gltownie w
ramach oferty prywatnej zostaly zaprezentowane z perspektywy uczestnika rynku, ktory posiada te
instrumenty po aktywnej stronie bilansu.

Z kolei wedlug Spotki wartos¢ godziwa pozostalych zobowiazan finansowych wynikajacych z dokonanych
transakcji wykupu rat wierzytelnosci opartych o uzgodniony umownie harmonogram splat jest rowna
wartosci bilansowe;j.

Spotka dokonala na dzien 31.12.2013 roku wyceny aktywow finansowych zgodnie z podejsciem
dochodowym opartym na przeliczaniu przysztych przeplywow pieni¢znych skiadajacych si¢ z rat kapitatu
i przychodéw odsetkowych na wartos¢ godziwa z wykorzystaniem stopy dyskontowej. Dla kazdej umowy
ze zdefiniowanym harmonogramem splat dokonano oszacowania warto$ci biezacej poprzez
zdyskontowanie przeplywdw stopa procentows skladajaca si¢ z bazowej stawki referencyjnej na dzien
estymacji oraz marzy okreSlonej w dniu zawarcia umowy w okresie od dnia bilansowego do dnia
zapadalno$ci ostatniego przepltywu pieni¢znego. W wyniku dokonanej wyceny Spoéltka stwierdza, iz
warto$¢ bilansowa jest tozsama z wartoscia godziwa z dokonanej kalkulacji. Réznica z wycen wynosi
okoto 0,1% 1 wynika z réznych okresow rekalkulacji w zwigzku ze zmianami bazowych stawek
referencyjnych.

W celu zwigkszenia spojnosci i poréwnywalnosci wycen wartosci godziwej Spotka zastosowala hierarchie
klasyfikacji sktadnikéw aktywodw i zobowiazan finansowych na trzech poziomach (klasyfikacja dla danych
wejsciowych na potrzeby technik wyceny).
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Dane Wejsciowe na poziomie 1 sa cenami notowanymi na rynkach aktywnych za identyczne aktywa lub
zobowiazania, do ktorych spotka ma dostep w dniu wyceny.

Dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1,
ktore sa obserwowalne w przypadku danego skladnika aktywow lub zobowiazania, albo posrednio, albo
bezposrednio.

Dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejSciowe dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowiazania.

Ponizej przedstawiono kluczowe pozycje instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej.

. Warto$¢ godziwa
Pozycja ) ) )
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1656 1656
Aktywa finansowe 511 563 511 563
Kredyty i pozyczki 73 474 73 474
Obligacje 171 492 98 320 269 812
Wykupy wierzytelnosci 113 781 113 781

W przypadku aktywoéw finansowych opartych o stala stope procentowa warto$¢ godziwa na 31 grudnia
2013 bytaby wyzsza o 552 tys. PLN od wartosci ksiggowej, natomiast na 31 grudnia 2012 roku bylaby
wyzsza o 2.446 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie
instrumentow finansowych:

Przychody (koszty) z tytutu odsetek w podziale na kategorie
instrumentow finansowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
oraz 31 grudnia 2012

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Aktywa finansowe 61.286 44.608
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 289 510

Pozostate zobowiazania finansowe 11.193 14.098
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1.888 1.599

Zobowiazania z tytutu emisji obligacii 21.326 11.467
Leasing i inne 88 108

30. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
1 bezpiecznych wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalnosé operacyjna Spotki i zwigkszaty
warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza struktura kapitalows 1 w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spétka moze zmieni¢ polityke
wyplaty dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W
okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku pierwszy raz w historii Spolki dokonano wyplaty
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dywidendy z zysku wypracowanego w 2012 roku w wysokosci 0,53 PLN brutto na jedna akcje. Dywidenda
objeto wszystkie akcje w wielkosci rownej 8.384.440 sztuk.

Spélka monitoruje stan kapitatow, stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunck zadtuzenia
netto do sumy kapitalow powickszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spotka wlicza
oprocentowane kredyty ipozyczki, wyemitowane obligacje, zobowiazania z tytulu dostaw
i ustug 1 inne zobowiazania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapital
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujace;j
pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

31 grudnia 2073 31 grudnia 2012

Oprocentowane kredyty i pozyczki 72.915 35.679
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 267.176 170.418
Zobowlqzaqla z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 115.847 137.945
zobowigzania

Minus srodki pieni¢zne iich ekwiwalenty (1.656) (2.313)

Zadluzenie netto 454.282 341.729
Zamienne akcje uprzywilejowane 0

Kapital wlasny
Kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto 0

Kapital razem 63.223 53.400

Kapitat i zadluzenie netto 517.505 395.129

Wskaznik dzwigni 0,88 0,86

Spotka nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

31. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spolce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012
roku ksztaltowalo si¢ nastgpujaco:

Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 Rok zakoriczony 31 grudnia 2012

Zarzad Spolki 3 3
Administracja 10 8
Dzial sprzedazy 22 20

Razem

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym Spotka powzigla informacje iz poreczona przez Spotke pozyczka ktoérej saldo na 31
grudnia 2013 wynosito 11.667 tys. PLN zostala w calosci splacona przez szpital wobec tego poreczenie

wygasto.

W dniu 29 stycznia 2014 roku wplyneta do Spétki umowa faktoringowa z limitem finansowania 15.000
tys. PLN. Pozyskane w ten sposob srodki beda przeznaczone na dalszq aktywnos¢ w obszarze
podstawowej dziatalnosci operacyjnej.
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Wroctaw, 24 lutego 2014 roku

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu Dariusz Strojewski — Czlonek Zarzadu

Maciej Mizuro — Cztonek Zarzadu Joanna Bartkowiak — Gtowny Ksiggowy
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I. PODSTAWOWE INFORMAC]JE O SPOLCE

1. Informacje ogdlne

M.W. Trade SA (Spélka, Emitent, M.W. Trade) powstala w 2004 roku z przeksztalcenia swojego
poprzednika prawnego Biura Ustug Finansowych M.W. Trade sp. z 0.0. w M.W. Trade Spélke Akcyjna.
Przeksztalcenie nastapilo postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z dnia 31 sierpnia
2007 roku, ktory to dokonal wpisu o przeksztatceniu w dniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly
Zgromadzenia Wspolnikow poprzednika prawnego Spotki z dnia 6 sierpnia 2007 roku.

Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroclawiu. Dane teleadresowe Spolki na dzient zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania z dziatalnosci Spotki za 2013 rok przedstawia ponizsza tabela:

Firma: M.W. Trade Spotka Akcyjna

Siedziba: Wrocltaw

Adres: ul. Powstaricow Slaskich 125/200, 53-317 Wroclaw

Telefon: +48 (071) 790 20 50

Faks: +48 (071) 790 20 55

Adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalno$¢ finansowa, w tym $wiadczenie ustug
finansowych w sektorze medycznym oraz samorzadu terytorialnego. Zgodnie ze Statutem Spotki czas
trwania jej dzialalnosci jest nieograniczony. Spélka nie tworzy grupy kapitalowej oraz nie posiada
oddzialow, wchodzi zas w struktury grupy kapitatowej Getin Holding SA.

2. Kapitat zaktadowy i KRS Spotki

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000286915. Wpisu dokonal Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
31 sierpnia 2007 roku.

Kapital zakladowy M.W. Trade SA na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku, oraz na dzien
zatwierdzenia Sprawozdania z dzialalno$ci wynosi: 838.444 z1.

3. Wiadze Spotki

Wiladze Spotki sktadajg si¢ z organu zarzadzajacego i nadzorujacego. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu wchodza:

1. Rafat Juszczak —Przewodniczacy RN,

2. Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy RN,
3. Leszek Czarnecki — Czlonek RN,

4. Marcin Sycinski — Cztonek RN,

5. Malgorzata Wasilewska — Czlonek RN.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu wchodza:
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1. Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,
2. Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu,
3. Maciej Mizuro — Czlonek Zarzadu.

Zmiany w skladzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, jakie zaszly w roku 2013, opisane zostaly w punkcie
IV.10 niniejszego raportu.

4. Struktura akcjonariatu

Akcje M.W. Trade SA od dnia 19 grudnia 2008 roku notowane s3 na rynku gléwnym Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

17 czerwca 2010 roku Getin Holding SA oglosita wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji M.W.
Trade SA. W wyniku wezwania Getin Holding SA 3 sierpnia 2010 roku nabyla 4.298.301 akcji Spotki
uprawniajacych do 4.298.301 glosow, co stanowilo 52,49% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki (WZA). W wyniku wyzej wymienionego nabycia akcji M.W. Trade
Getin Holding SA dysponuje bezposrednio wigkszoscia glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki i tym
samym stala si¢ spoltkq dominujaca wobec M.W. Trade SA w rozumieniu art. 4§ 1 pkt 4 lit. a Kodeksu
spotek handlowych (Ksh).

Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2012 roku zgodnie z wiedza Spolki, ksztaltowala si¢ nastepujaco:

% udziat w
Liczba strukturze
Akcjonariusze Spétki akcji/liczba akcjonariatu/
gloséw na WZA | liczbie glosow
na WZA

Getin Holding SA 4298 301 51,27%

Rafal Wasilewski wraz z
Beyondream Investments Ltd 1 670 000 19,92%

Quercus TFI SA 878 110 10,47%
Pozostali 1538 029 18,34%
Razem 8 384 440 100,00%

Ponizsza tabela prezentuje wykaz zmian w  strukturze posiadanych akcji  wystepujacych
w roku 2013 oraz do dnia publikacji niniejszego raportu:

Data powzigcia

. .. . . Rodzaj | Wolumen
informacji przez Akcjonariusz transakcii [szt]
Spétke ) :

2013-06-12 Rafal Wasilewski wraz z Beyondream Investments Ltd zakup 10 000

2014-01-27 Quercus TFI SA zakup 168 230

suma: 178 230
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Struktura akcjonariatu Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedza Spolki,
ksztaltowala si¢ nastepujaco:

% udziat w
strukturze
akcjonariatu/
liczbie gtosow
na WZA

Liczba
akcji/liczba
glosé6w na
WZA

Akcjonariusze Spotki

Getin Holding SA 4298 301 51,27%

Rafal Wasilewski wraz z Beyondream
Investments Ltd 1 680 000 20,04%

Quercus TFI SA 1 046 340 12,48%
Pozostali 1359 799 16,22%
Razem 8 384 440 100,00%

5. Notowanie akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

W dniu 8 grudnia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzje o zatwierdzeniu ztozonego

przez Spotke prospektu sporzadzonego w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na

rynku regulowanym akcji serii A, B i C.

W dniu 17 grudnia 2008 roku Zarzad Gieldy Papieréow Wartosciowych w Warszawie SA (GPW) podjal

uchwaly w sprawie:

- dopuszczenia do obrotu gieldowego na rynku gléwnym GPW akcji zwyklych na okaziciela
serii A, B 1 C M.W. Trade SA,

- wprowadzenia z dniem 19 grudnia 2008 roku do obrotu gieldowego na rynku glownym GPW akcji
zwyklych na okaziciela serii A, B 1 C M.W. Trade SA,

- (w wyniku transferu na parkiet gtéwny) wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na rynku

NewConnect akcji zwyklych na okaziciela serii A, B 1 C M.W. Trade SA.

W dniu 19 grudnia 2008 roku akcje M.W. Trade SA zadebiutowaly na rynku rownoleglym GPW.
Akcje Spotki przed debiutem na rynku réwnoleglym GPW w okresie od 28 wrzesnia 2007 roku do
18 grudnia 2008 roku byly notowane w alternatywnym systemie obrotu — na parkiecie NewConnect.

Dnia 26 sierpnia 2010 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Zarzadu Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych o zarejestrowaniu 81.600 akcji zwyklych na okaziciela serit D M.W. Trade SA o wartosci
nominalnej 0,10 2zt kazda, w zwiazku 2z warunkowym podwyzszeniem kapitalu z dnia
29 pazdziernika 2009 roku. Zgodnie z Uchwala nr 878/2010 z dnia 6 wrzesnia 2010 roku Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA akcje serii D zostaly dopuszczone do obrotu gieldowego na
rynku réwnoleglym. W dniu 8 wrzesnia 2010 roku akcje serii D zostaly zarejestrowane 1 wprowadzone do
obrotu.

W dniu 17 czerwca 2011 roku kapital zakladowy Spolki zostal podwyzszony z kwoty 827.020 zI
o kwote 11.424 1, tj. do kwoty 838.444 zt poprzez wydanie 114.240 akcji serii D M.W. Trade SA osobom
uprawnionym w drodze realizacji programu motywacyjnego przyjetego uchwata nr 30/2009 z dnia 29
pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W. Trade SA w
sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego, zmienionej Uchwala nr 28/2011 z dnia 29 marca 2011 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W. Trade SA w sprawie zmiany Uchwaly nr
30/2009 z dnia 29 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy M.W.
Trade SA w sprawie przyjecia Programu Motywujacego.

Y.aczna liczba akcji M\W. Trade SA na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania wynosi 8.384.440.
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1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EUR*

okres od
01.01.2013
do
31.12.2013

okres od

01.01.2012
do

31.12.2012

okres od
01.01.2013
do
31.12.2013

okres od
01.01.201
2 do
31.12.201
2

Przychody z tytutu odsetek zwiazanych z
portfelem wierzytelnosci

61 286

44 608

14 554

10 688

Koszty dziatalnosci podstawowej

44195

33797

10 495

8098

Zysk brutto ze sprzedazy

17 091

10 811

4059

2590

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

17 154

10 775

4074

2582

Zysk brutto

17 355

11177

4121

2678

Zysk netto

14 046

9015

3336

2160

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej

-112 038

-96 686

-26 606

-23 166

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

-570

-480

-90

-135

-115

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

111 951

96 431

15520

26 586

23105

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

-657

-735

78

-156

-176

Aktywa, razem

524 456

398 499

125 957

126 460

97 475

Zobowigzania, razem

461 233

345 099

116 134

111 216

84 413

Kapital wlasny

63 223

53 400

9823

15 245

13 062

Liczba akcji (w szt.)

8 384 440

8 384 440

8 384 440

8 384 440

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/ EUR)

1,68

1,08

0,40

0,26

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1/EUR)

7,54

6,37

1,82

1,56

wskaznik zadluzenia (zobowiazania / aktywa
ogolem)

87,9%

86,6%

* Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walutg Euro w nastepujacy
sposob:

- pozycje bilansowe :

wedlug sredniego kursu NBP

na dzien 31 grudnia 2013 roku — 4,1472 z1
na dzied 31 grudnia 2012 roku — 4,0882 z1

- pozycje rachunku zyskow i strat

wedlug kursu stanowiacego srednia arytmetyczna kursoéw NBP na koniec kazdego miesiaca

2013 roku — 4,2110 1
2012 roku — 4,1736 1




Sprawozdanie z dziatalnosci M.W. Trade SA za 2013 rok

2. Kontraktacja i przychody ze sprzedazy

W 2013 roku Spoétka kontynuowala dziatalnosé na rynku finansowania publicznej stuzby zdrowia, ktora
przejawiala si¢ w oferowaniu podmiotom leczniczym rozwiazan pozwalajacych na restrukturyzacje
zadluzenia oraz poprawe ich plynnosci finansowej. Spotka rozwijata réwniez oferowanie finansowania
(pozyczki, restrukturyzacja zadluzenia, leasing zwrotny) jednostkom samorzadu terytorialnego, traktujac
ten segment rynku publicznego jako bardzo obiecujacy.

Kontraktacja nowych projektéw w ramach produktu Hospital Fund oraz bezposrednich pozyczek w 2013
roku wyniosta 711.628 tys. PLN, czyli o 42,5% wigcej niz w roku 2012. Dodatkowo w 2013 roku Spotka
posredniczyla w sprzedazy kredytow udzielonych podmiotom medycznym na faczng kwote 6.800 tys.
PLN. Laczna sprzedaz wszystkich produktéw wyniosta 718.428 tys., PLN tj. o 28,9% wiccej niz w 2012
roku.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Spotka osiagneta 61.286 tys. PLN przychodéw z tytutu
odsetek zwiazanych z portfelem wierzytelnosci. Taki poziom przychodéw ze sprzedazy wynikal glownie z
wyzszego Sredniorocznego poziomu portfela wierzytelnosci (463 118 tys., PLN w 2013 wobec 324 290
tys., PLN w 2012). Dominujaca dzialalnoscia Spotki nadal pozostaja dzialania majace na celu
restrukturyzacje zadluzenia podmiotéw leczniczych i jednostek samorzadu terytorialnego, a przychody
osiagane z innych tytuléw stanowia dzialalno$¢ wspierajaca. Struktura przychodéw w omawianym okresie
wynika z koncentracji na sprzedazy gtéwnego produktu - Hospital Fund, z ktorego zrealizowana sprzedaz
wygenerowala 75% przychodow ogotem, a sprzedaz pozyczek - 23% przychodow Spolki.

Przychody z tytulu odsetek zwiazanych z portfelem wierzytelnosci w latach 2009-2013 (w tys. zt)
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61 286
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45 000 41912 44 608
30000 217088
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3. Koszty

Catkowite koszty poniesione przez Spotke w omawianym okresie wyniosty 44.495 tys. PLN (wzrost t./t. 0
31%). Najwigkszy przyrost odnotowano na kosztach finansowania portfela (wzrost t./r. o 32%) co
naturalnie wynika z systematycznego budowania wartosci portfela.

Koszty poniesione przez Spotke

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Koszty §wiadczen pracowniczych

Koszty finansowania portfela

Pozostale koszty

Koszty dziatalnosci podstawowej
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‘ Pozostale koszty operacyjne 212 ‘ 142 ‘

Koszty finansowe 88 108
| | |

| Razem koszty: 44 495 | 34047 |

4. Woyniki finansowe
Spotka w 2013 roku wypracowata zysk netto w wysokoscit 14 046 tys. PLN co oznacza wzrost w
poréwnaniu do ubieglego roku o kwote 5031 tys. PLN tj. o 55,8%. Zaréwno pierwsze jak i drugie

potrocze okazaly sie najwyzszymi pod wzgledem wyniku netto w historii Spotki.

Poziom zysku netto M.W. Trade SA w tys. zI w latach 2009-2013
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9175 9015
7035
2860
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5. Aktywa
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Bilans — Aktywa

Na dzienn

/w tys. PLN/

31.12.2013t.

Na dzien
31.12.2012r.

A. AKTYWA TRWALE

361 585

184 185

1. Rzeczowe aktywa trwale

2258

2161

II. Wartosci niematerialne

240

153

II1. Pozostalte aktywa finansowe (dlugoterminowe)

353 293

178 287

- portfel wiergytelnosci

353 293

178 287

IV. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

5771

3584

V. Pozostale aktywa niefinansowe (dlugoterminowe)

23

0

B. AKTYWA OBROTOWE

162 871

214 315

1. Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe)

158 270

211703

- portfel wiergytelnosci

158 270

211 400

II. Pozostale aktywa niefinansowe

2945

298

I11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1656

2313

AKTYWA RAZEM

524 456

398 499

Portfel wierzytelnosci wobec SP ZOZ

511 563

98

389 687

98

Stan aktywow na koniec 2013 roku wynosil 524.456 tys. PLN, co w pordéwnaniu do stanu z roku
poprzedniego stanowi wzrost o 125.957 tys. PLN (32%). Na dzien 31 grudnia 2013 gléwna pozycjq
aktywow bez zmian pozostaja wierzytelnosci portfela sktadajacego si¢ z dtugo- oraz krétkoterminowych
naleznosci od podmiotéw leczniczych i JST z tytutu udzielonych pozyczek i restrukturyzacji zobowigzan.

Aktywa finansowe powstale ze wspolpracy z JST stanowia ponad 13% portfela (w 2012 roku 8,3%).
Y.aczna warto$c portfela wierzytelnosci wyniosta 511.563 tys. PLN, co oznacza 31% wzrost w stosunku do
analogicznego okresu ubiegltego roku. W strukturze aktywow 69% to aktywa dlugoterminowe, co w
porownaniu do struktury z ubieglego roku stanowi wzrost o 22,7 p.p.

6. Pasywa

Bilans — Pasywa

Na dzien

/w tys. PLN/

31.12.2013r.

Na dzien
31.12.2012t.

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

63 223

53 400

B. ZOBOWIAZANIA

461 233

345 099

I. Zobowigzania dtugoterminowe (w tym:)

300 498

156 492

- kredyty i pozyczki

4559

758

- dluzne papiery wartosciowe

228 037

94 833

- pozostale zobowigzania finansowe

67 902

60 892

- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

0

9

II. Zobowigzania krétkoterminowe (w tym:)

160 735

188 607

- kredyty i pozyczki

68 356

34921

- dtuzne papiery wartosciowe

39 139

75 585

- pozostate zobowigzania finansowe

47 945

77 053

- pozostale zobowigzania

1213

538

- zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

4 082

510

PASYWA RAZEM

524 456

398 499
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Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu Spétki wg stanu na 31 grudnia 2013 wynosit 12%. Pozostalg
cz¢$¢ stanowia zobowiazania. Y.aczna wartos¢ zobowigzan wzrosta z 345.099 tys. PLN na koniec 2012 do
461.233 tys. PLN wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wskaznik zadluzenia liczony jako warto$¢
zobowiazan do aktywow ogotem wyniost 88% i wzrdst o 1 p.p. w pordwnaniu do 2012 roku. Dzialalnosc
Spotki jest zblizona do dziatalnosci bankowej, w ktoérej pozyskane srodki inwestowane sa w dochodowe
instrumenty finansowe.

Wartos¢ sumy bilansowej M.W. Trade SA w latach 2009-2013 (w tys. z1)

600 000 524456
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400 000
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200 000
100 000 62961
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398 499

290 959 314 647

. Zdarzenia istotnie, wplywajace na dzialalno$¢ Emitenta, jakie nastapily w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Spoltka kontynuowala dziatalnos¢ w zakresie oferowania ustug
finansowania dziatalnosci biezacej 1 inwestycyjnej dla podmiotow dzialajacych w sektorze publicznym.
Dzi¢ki dostepowi do zdywersyfikowanych zrodel finansowania m.in. w ramach wspotpracy z podmiotami
Grupy Getin Holding SA, emisje obligacji korporacyjnych, czy uruchomione i odnowione w 2013 roku
limity kredytowe, Sp6tka mogla kontynuowaé aktywnos¢ w obszarze sprzedazy swoich podstawowych
produktow, tj. Hospital Fund oraz pozyczek udzielanych podmiotom leczniczym. Spotka unikata
angazowania si¢ w finansowanie jednostek o wysokim ryzyku przeksztalcenia i/lub niskim kontrakcie z
NFZ.

Naturalna konsekwencja kontaktow Spotki z organami zalozycielskimi podmiotéw medycznych, ktorymi
w duzej mierze sa jednostki samorzadu terytorialnego, bylo dalsze oferowanie szeregu ustug finansowych
rowniez tym podmiotom. W ramach wspolpracy z podmiotami JST Spotka w 2013 roku wygenerowata
10,7% swoich przychodéw. Dla poréwnania w roku 2012 przychody z uméw zawartych z tymi
podmiotami dawaty Spotce 1,3% przychodéw ogotem.

Wedlug wiedzy Spotki rynek ten okazuje si¢ pojemny i mniej ryzykowny od wierzytelnosci wobec SP
ZOZ z uwagi na brak zdolnosci upadlosciowej jednostek samorzadu terytorialnego (JST) i bardziej
rozbudowane mechanizmy kontroli gospodarki finansowej (nadz6t: rad gmin/miast, RIO, wojewod6w).

W 2013 roku Spétka zanotowala systematyczny wzrost wolumenu kontraktacji bilansowej i
pozabilansowej, do kwoty 718 428 tys. PLN co dato laczny przyrost o 29% w poréwnaniu z rokiem 2012
(557 478 tys. PLN).

Podpisane umowy porozumienl i pozyczek znalazly odzwierciedlenie w wartosci portfela wierzytelnosci
Spotki, obejmujacej naleznosci dtugo- 1 krotkoterminowe, ktéra na dzied 31 grudnia 2013 roku osiagnela
historycznie najwyzsza wartos¢ 511 563 tys. PLN wobec poziomu 389 687 tys. PLN uzyskanego w roku
ubieglym, oznacza to wzrost £/t o ponad 31%.
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8. Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Emitenta w najblizszym roku obrotowym

Celem strategicznym M.W. Trade jest budowa wartosci Spotki poprzez tworzenie podmiotu w ramach
holdingu bankowego, specjalizujacego si¢ w finansowaniu podmiotéw publicznych, w szczegdlnosci
stuzby zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego, oferujacego kompleksowe ustugi finansowe przy
zachowaniu wysokich poziomoéw rentownosci operacyjnej.

W roku obrotowym 2014 M.W. Trade SA planuje wzrost skali prowadzonej dzialalnosci — znaczace
zwickszenie portfela aktywéw finansowych poprzez powigkszenie liczby obslugiwanych podmiotow
leczniczych, JST oraz liczby dostawcoéw wierzytelnosci.  Bedzie to mozliwe dzigki intensyfikacji
wspOlpracy ze Spotkami z Grupy Kapitatowej Getin Holding w zakresie finansowania portfela (wykupy
wierzytelnosci) oraz wspolfinansowania klientow Spotki (konsorcja).

III. INFORMACJE DODATKOWE
1. Informacja o podstawowych produktach

Podstawows, ustuga oferowana przez M.W. Trade jest Hospital Fund, ktorej glownym celem jest
wspieranie Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej (SP ZOZ) w zakresie oddtuzania i
przywracania plynnosci finansowej.

M.W. Trade dostarcza uslugi polegajace na restrukturyzacji zobowigzan SP ZOZ oraz udzielania im
wsparcia finansowego w formie pozyczek na cele zarzadzania biezaca plynnoscia, jak i finansowania
inwestycji. Usluga restrukturyzacji polega na zawarciu porozumienia pomiedzy SP ZOZ a M.W. Trade,
ktory w sposob zaplanowany 1 systematyczny ma za zadanie zrestrukturyzowac zadtuzenie placowki. M.W.
Trade proponuje takie rozwiazania, aby splata dlugu wywierala jak najmniejszy negatywny wplyw na
biezaca dziatalnos¢ 1 rownowage finansows wspieranej placowki.

Realizacja projektu Hospital Fund obejmuje nastepujace etapy:

. Wstepne porozumienie MW Trade z SP ZOZ dotyczace restrukturyzacii zadluzenia,

. Nabycie przeterminowanych wierzytelnosci SP ZOZ od dostawcow szpitali — w formie
przewidzianej Kodeksem Cywilnym,
Porozumienie MW Trade, w roli nowego wierzyciela, z Samodzielnym Publicznym Zakladem
Opieki Zdrowotnej dotyczace warunkow splaty zobowigzania (dogodny harmonogram platnosci
obejmujacy wynagrodzenie MW Trade),
Ustanowienie zabezpieczenia splaty zobowigzan (w zaleznosci od charakteru projektu, podmiotu i
dlugosci trwania umowy).

Dzigki restrukturyzacji placowka stuzby zdrowia ma mozliwo$¢ odzyskania plynnosci finansowej oraz
uporzadkowania preliminarza platnosci w celu splaty powstalego zadluzenia. Ponadto wplywa ona na
odbudowanie dobrych kontaktow handlowych z dostawcami i umozliwia planowanie przeplywow
finansowych. Proces restrukturyzacji zadluzenia SP ZOZ polega na przejsciu Spolki w prawa wierzycieli,
do grona ktorych naleza firmy farmaceutyczne, producenci sprzetu, dostawcy mediéw oraz inne podmioty
$wiadczace ustugi na rzecz stuzby zdrowia. M.W. Trade negocjujac sposéb i okres zaplaty za nabyte
wierzytelnosci korzysta czesto z mozliwosci roztozenia platnosci wobec wierzycieli SP ZOZ na raty. Z
kolei wraz z SP ZOZ ustalane sq nowe zasady splaty wierzytelnosci wobec M.W. Trade, ktora zaprzestaje
naliczania odsetek ustawowych, uzgadnia nowe terminy splat oraz wysokosci prowizji i oprocentowania
kwoty zobowiazan na korzystnych warunkach dla kazdej ze stron. SP ZOZ zawierajac porozumienie
zobowigzuje si¢ do splat zobowigzan zgodnie z nowym harmonogramem, zyskujac bezpieczeistwo
plynnosciowe oraz mozliwos¢ wykorzystania Srodkéw otrzymywanych z NIFZ  szczegblnie na
finansowanie biezacej dzialalnosci oraz pokrycie zobowiazan.

Produktem, ktorego udzial zwigksza si¢ w sprzedazy Spotki, jest bezposrednie finansowanie dziatalnosci
SP ZOZ poprzez udzielanie pozyczek. W celu poprawy nagle utraconej plynnosci oferowane sa
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krotkoterminowe pozyczki na biezaca dziatalnosé. Oferowane sa rowniez pozyczki $rednio- i
dlugoterminowe, ktore stuza zardwno na sfinansowanie inwestycji, zakup sprzetu medycznego w
szpitalach, jak i zmiang struktury zadtuzenia z wymagalnej na niewymagalna dlugoterminowa.

Dodatkowo dostawcom produktéw i ustug dla SP ZOZ Spotka oferuje ustugi wspierajace ich dzialania
majace na celu splate wymagalnych wierzytelnosci oraz poprawe plynnosci finansowej. Jednym z
produktow jest ustuga polegajaca na gwarantowaniu kontrahentom szpitali zaplaty za wystawione faktury
(o wymagalnym terminie platnosci) do ustalonego w porozumieniu dnia, niezaleznie od dokonania ich
splaty przez SP ZOZ lub skutecznosci dzialan windykacyjnych. Spotka kontynuowata takze sprzedaz
produktu pod nazwsg ,konsorcjum z dostawcy”, polegajacego na wspoluczestnictwie z dostawca w
transakcjach zakupu i montazu sprzetu medycznego. Rola Spotki w tego typu transakcjach sprowadza si¢
do sfinansowania zakupu sprzetu oraz rozlozenia splaty powstatego z tego tytutu zobowigzania SP ZOZ
na dogodne raty za dodatkowym wynagrodzeniem.

W 2013 roku Spoélka kontynuowata oferowanie jednostkom samorzadu terytorialnego instrumentow
ulatwiajacych zarzadzanie zadluzeniem, gtéwnie juz istniejacym. Podmioty takie maja natozone ustawowo
ograniczenia poziomow zadluzenia oraz wielko$ci obstugi zadtuzenia w roku budzetowym, a instrumenty
oferowane przez Spolke: pozyczka krotko/dlugoterminowa oraz subrogacja naleznosci, pozwalaja tym
podmiotom elastycznie dopasowa¢ harmonogramy splat zadluzenia do ich mozliwosci finansowych i
ograniczen ustawowych.

2. Sprzedaz i rynki zbytu

M.W. Trade koncentruje swoja dzialalnos¢ w obszarze ochrony zdrowia oraz uslug medycznych
$wiadczac ustugi na rzecz podmiotéw nalezacych do sektora publicznej stuzby zdrowia oraz szerokiej
grupy dostawcow produktow i ustug dla SP ZOZ-6w. Spotka oferuje produkty wspierajace ptynnos¢ oraz
restrukturyzujace zadluzenie placowek stuzby zdrowia oraz obstuge wierzycieli tychze placowek.

Nadal najpopularniejsza ustuga, wprowadzong w 2006 roku jest ,,Hospital Fund”, wspomagajacy
rozwigzywanie probleméw zadluzenia oraz biezacej plynnosci finansowej SP ZOZ-6w, a zarazem
umozliwiajacy odnoszenie korzysci wszystkim trzem stronom procesu: SP ZOZ-owi, wierzycielowi SP
20Z-u oraz M.W. Trade.

Z drugiej strony utrzymana zostaje rola ustug finansowania bezposredniego tj. pozyczek, ktore stuzg
zaréwno do poprawy biezacej plynnosci, jak i finansowania inwestycji. Ich udzial w przychodach wyniost
w 2013 roku 23%.

Sektor ochrony zdrowia w Polsce jest zdominowany przez publiczng stuzbe zdrowia, ktorej istotng cechg
jest wysoki poziom zadluzenia. Zobowiazania ogolem polskich szpitali od 2011 roku oscyluja wokoél
wartosci 10,0 mld PLN, przy czym srednio 23% to zadluzenie wymagalne. Utrzymujacy si¢ poziom
zadluzenia szpitali jest pochodng wzrostu kosztow (np. energii) 1 deficytu przychodéw NFZ (1,8 mld zt na
koniec 2012 r.), ktérych nie skompensowaly nawet dziatania restrukturyzacyjne podejmowane przez
szpitale 1 ich organy zatozycielskie.
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych publikowanych przez Ministerstwo Zdrowia

Naturalnym efektem budowania relacji z organami zalozycielskimi SP ZOZ bylo skonstruowanie oferty
zaspokajajacej rowniez potrzeby finansowe tych podmiotow. Dzialalnos¢ w tym obszarze rozwija sig
dynamicznie. Udzial przychodéw od jednostek samorzadowych Spétki wyniést w 2013 roku 11%, co
oznacza wzrost 0 9 p.p. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Zrédta generowanych przychodéw sa zdywersyfikowane z uwagi na produkty i klientéw. MWT przyktada
szczegbdlng wage do zachowania wysokiej jakosci portfela jak réwniez dba o bezpieczna wysokosc
zaangazowania sStodkéw w poszczegblne podmioty.

W ocenie Spo6tki nadal pozytywnie odbierane perspektywy rynku dadza mozliwosé rozwoju 1 osiagnigcia
przychodow ze sprzedazy. Spotka prowadzi dziatalnosé wylacznie na terenie catego kraju.

3. Znaczgce umowy
Spotka prowadzi polityke informacyjna m.in. poprzez raporty biezace na GPW o znaczacych umowach.

- W okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 Spotka wyemitowala obligacje na taczna kwotg 177,4
mln PLN.

- W 2013 roku Spotka zawarta 34 znaczace umowy restrukturyzacji wierzytelnosci typu ,,Hospital Fund”
oraz pozyczek i innych z podmiotami leczniczymi oraz jst, ktorych jednostkowa wartos¢ przekroczyla
10% kapitaléw wlasnych MWT.

Poza wymienionymi powyzej znaczacymi umowami Spotka zawarla réwniez umowy kredytowe,
o ktorych szczegdlowa informacja zostata zaprezentowana w punkcie I111.9 niniejszego sprawozdania.

4. Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka posiada nastepujace umowy poreczenia:

e W ramach umowy podpisanej w 2011 roku Spotka zobowigzuje si¢ do zaplaty na rzecz
wierzyciela zobowiazania pienieznego dluznika za wynagrodzeniem w formie prowizji
uzaleznionej od wartosci porgczanej kwoty. Spotka udziela bezterminowego poreczenia do kwoty
3.000 tys. PLN miesiecznie. Na dzied bilansowy Spoétka posiada aktywne limity z tytulu
udzielonych poreczen w kwocie 2 tys. PLN. Kwoty te s ujawnione w bilansie jako pozostate
aktywa finansowe.
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e W dniu 22 lipca 2011 roku Spétka udzielita bezterminowego poreczenia kredytu udzielonego
przez podmiot z Grupy Getin szpitalowi publicznemu. faczna warto$¢ poreczonego
zobowigzania wynosita 6.000 tys. PLN. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo
poreczonego kredytu wynosito O tys. PLN.

W dniu 25 pazdziernika 2011 roku wplyneta do Spoltki podpisana z podmiotem z Grupy Getin
umowa poreczenia kredytu. Spotka zawarla powyzej wskazang umowe poreczenia w zwiazku z
udzieleniem kredytu o wartosci 7.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego publicznego zaktadu
opieki zdrowotnej. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo porgczonego kredytu
wynosito 5.104 tys. PLN.

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku wptyneta do Spolki podpisana z podmiotem z Grupy Getin
umowa poreczenia pozyczki. Spotka zawarla powyzej wskazana umowe poreczenia w zwiazku z
udzieleniem w formie konsorcjum pozyczki o wartosci 20.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego
publicznego zakladu opieki zdrowotnej. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo
poreczonego kredytu wynosito 11.667 tys. PLN.

M.W. Trade SA poza podstawowsa dzialalnoscig nie udzielala poreczen i gwarancji, ktore nie byly
umowami typowymi dla dzialalnosci Spotki i ktorych charakter nie wynikalby z biezacej dzialalnosci
operacyjne;.

Po dniu bilansowym Spotka powzigla informacje iz poreczona przez Spotke pozyczka ktorej saldo na 31
grudnia 2013 wynosito 11.667 tys. PLN zostala w calosci splacona przez szpital wobec tego porgczenie

wygasto.
5. Wskazanie postepowan toczacych si¢ wobec M.W. Trade SA

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku nie zostalo wszczete ani nie tocza si¢ postepowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowigzan Spotki, ktorych taczna wartosé stanowilaby co najmniej 10%
kapitalow wiasnych Spotki.

6. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Wedlug stanu na ostatni dzien roku 2013 Spotka stanowila czes¢ Grupy Kapitalowej Getin Holding oraz
nie posiadata udzialéw w innych podmiotach. Ponadto M.W. Trade nie posiada inwestycji w papiery
warto$ciowe, instrumenty finansowe oraz innych znaczacych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym
inwestycji kapitatowych dokonanych poza grupa jednostek powiazanych.

7. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Spotka nie zawierala Zadnych istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami
powigzanymi.

8. Opis wykorzystania przez Spotke wplywéw z emisji papierow warto$ciowych
W 2013 roku Spoélka aktywnie pozyskiwala srodki pieni¢zne w celu finansowania wzrostu wartosci

portfela. W szczegdlnosci wyemitowata obligacje w ramach oferty niepublicznej i publicznej na taczna
kwote nominalna 177,4 mln zt oraz dokonata wykupu obligacji na taczng kwotg 79,8 mln z1.

Wykaz obligacji wyemitowanych i splaconych w 2013 roku:
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Seria Obligacji

Warto$¢é
[PLN]

Data emisji

Data wykupu

Seria A/2013

30 000 000

2013-02-19

2016-02-19

Seria B/2013

10 000 000

2013-02-19

2016-02-19

Seria C/2013

3000 000

2013-02-08

2013-11-08

Seria D/2013

3400 000

2013-02-22

2013-08-22

Seria E/2013

30 000 000

2013-03-19

2016-03-19

Seria F/2013

10 000 000

2013-03-28

2016-03-28

Seria G/2013

20 000 000

2013-04-26

2016-04-26

Seria H/2013

5000 000

2013-05-28

2016-04-26

Seria 1/2013

15 000 000

2013-06-11

2016-06-11

Seria ] /2013

15 000 000

2013-06-28

2016-06-28

Seria K/2013

20 000 000

2013-06-28

2016-06-28

Seria 1./2013

15 000 000

2013-07-08

2016-07-08

Seria M /2013

750 000

2013-09-17

2014-09-17

Seria N /2013

200 000

2013-11-10

2014-11-10

177 350 000

Seria 1/2012

1 000 000

2012-07-19

2013-01-19

Seria R/2012

5400 000

2012-12-08

2013-02-22

Seria C/2012

4 500 000

2012-06-22

2013-03-23

Seria F/2012

1 000 000

2012-06-29

2013-03-29

Seria H/2012

15 000 000

2012-07-13

2013-04-13

Seria ] /2012

3000 000

2012-07-25

2013-04-25

Seria D/2011

20 000 000

2011-05-27

2013-05-26

Seria P/2012

3 600 000

2012-12-08

2013-06-08

Seria D/2012

6 850 000

2012-06-22

2013-06-23

Seria G/2012

7 100 000

2012-06-29

2013-06-29

Seria R

3000 000

2010-08-19

2013-08-19

Seria D/2013

3400 000

2013-02-22

2013-08-22

Seria K/2012

750 000

2012-09-17

2013-09-17

Seria 1./2012

2000 000

2012-10-03

2013-10-02

Seria O/2012

200 000

2012-11-10

2013-11-10

Seria C/2013

3000 000

2013-02-08

2013-11-08

79 800 000

Pozyskane srodki z emisji zostaly przeznaczone na budowe portfela wierzytelnosci M.W. Trade wzgledem
SPZOZ i JST, co przelozylo si¢ na wzrost portfela wierzytelnosci, ktory w omawianym roku osiagnal

najwyzszy poziom w historii Spotki - 511.563 tys. z1.

Wartos¢ portfela bilansowego M.W. Trade SA w latach 2009-2013 (w tys. z1):
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500 000

400 000

300 000

200 000

100 000

511 563

389 687

282 501

307 942

9.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow

W roku obrotowym 2013 oraz do dnia publikacji raportu Spotka podpisala lub wypowiedziata nastepujace
umowy kredytowe badz pozyczki:

data
udzielenia

data
zakonczen
ia

kredytodawca

kwota
kredytu z
umowy

aktualny
limit
kredytowy

oprocentowa
nie

data
wymagalnosci

2010-01-19

BZ WBK

2900 000

19 000 000

WIBORIM +
marza

2014-11-30

2011-10-04

2013-10-19

Getin Noble
Bank

4 000 000

WIBOROM +
marza

2013-10-19

2012-02-24

BZ WBK

10 000 000

15 000 000

WIBORIM +
marza

2014-11-30

2012-03-26

2013-03-25

Bank BPS

10 000 000

WIBORIM +
marza

2013-03-25

2012-04-04

2013-10-04

DZ Bank

10 000 000

WIBORIM +
marza

2013-10-04

2012-05-29

Bank BPH

15 000 000

35 000 000

WIBORIM +
marza

2014-05-28

2013-07-09

BZ WBK

9 000 000

9 000 000

WIBORIM +
marza

2016-06-30

2013-04-12

TU Europa na
Zycie s.a.

10 000 000

10 000 000

stale
oprocentowa
nie

2014-04-12

2013-12-05

Open Life TU
S.A.

2 000 000

2000 000

WIBORIM +
marza

2014-12-10

1) do kredytu byly podpisywane ancksy wydluzajace terminy splaty. Ostatni z dnia 09.12.2013 przedtuzajacy
okres splaty do 30.11.2014 oraz zwigkszajacy dostepny limit do 19 mln PLN.
2) kredytu zostal sptacony zgodnie z terminem wymagalnosci.
3) do kredytu byly podpisywane ancksy wydluzajace terminy splaty oraz kwote kredytu. Ostatni z dnia
09.12.2013 przedtuzajacy okres splaty do 30.11.2014.
4) do kredytu byly podpisywane ancksy wydtuzajace terminy splaty. Ostatni z dnia 26.11.2013 przedtuzajacy
okres splaty do 28.05.2014 oraz zwigkszajacy dostepny limit do 35 mln PLN.

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym

uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta

Podstawowymi produktami MW Trade, procz projektow restrukturyzacyjnych Hospital Fund, sa udzielane

podmiotom leczniczym pozyczki. W omawianym okresie Spotka udzielita siedemdziesiat pie¢ pozyczek na

faczna kwote 2174 mln, wylacznie w walucie polskiej. Udzielone pozyczki, zaréwno dlugo jak i

muwtrade
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krétkoterminowe, byly gtéwnie efektem wygranych przetargéw publicznych. Przychodami MWT z tytutu
tych uméw bylo oprocentowanie biezace oparte na statej badz zmiennej stopie procentowej oraz prowizje
za udzielenie finansowania. Umowy te s3 standardem na rynku publicznej stuzby zdrowia, na ktérej dziala
Spoélka i nie odbiegaly od warunkéw powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

W roku 2013 Spotka nie udzielala pozyczek podmiotom powiazanym.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

M.W. Trade SA nie publikowata prognozy wynikéw na 2013 rok.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania si¢ z zaciaggnietych zobowigzan

Spotka posiada pelng zdolnos¢ do wywiazywania sie¢ z zaciggnigtych zobowiazan. Regularne wplywy
wynikajace z porozumien restrukturyzacyjnych zawartych z podmiotami sektora publicznego zapewniaja
stabilnos¢ w zarzadzaniu plynnoscia. Analizujac nowy projekt inwestycyjny zawsze uwzgledniane sa
posiadane zasoby finansowe oraz ich prognozowany stan na date realizacji platnosci. Zarzadzanie
plynnoscia finansowsa odbywa si¢ poprzez monitoring przeplywow, stopien realizacji planowanych
wplywow, preliminarz stanu Srodkow w terminach krotko-, srednio- 1 dlugookresowych, analize
scenariuszy 1 testowanie wydolnosci plynnosciowej w sytuacjach ekstremalnych. W 2013 roku Spoéltka
terminowo wywiazywala si¢ z zaciaganych zobowigzan, na czas realizujac platnosci wynikajace z
zawartych umoéw  kredytowych, wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych oraz umow z
kontrahentami.

Ryzyka wynikajace z dzialalnosci Spotki sq na biezaco analizowane zaréwno na etapie wstepnym, tj. przed
podjeciem decyzji jak 1 w trakcie realizacji zawartych porozumien. Spotka zapewnia sobie adekwatny do
posiadanego portfela naleznosci poziom srodkéw pienieznych do dyspozycji, zapewniajacy jej stabilnos$¢ w
zarzadzaniu plynnoscia. W M.W. Trade ryzyka bezposrednio dotyczace zarzadzania zasobami
finansowymi mozna usystematyzowa¢ wg ponizszego zestawienia.

Ryzyko kredytowe

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem
jakosci 1 warto$ci portfela aktywow, dzigki zachowywaniu optymalnej rownowagi pomiedzy dziatalnoscia
przychodowa Spotki a bezpieczenstwem jej funkcjonowania.

Zadaniem Dziatu Finansowego Spotki jest ograniczanie mozliwosci pojawienia si¢ negatywnych zdarzen
oraz minimalizacja ich wplywu w przypadku realizacji na dzialalno$¢ Spotki — w tym szczegdlnie na
plynnos¢ finansowa.

W przypadku MWT, kluczowe jest dostosowanie prowadzonej przez Spotke dzialalnosci do zmieniajacych
si¢ warunkow zewngtrznych [otoczenie rynkowe, w tym szczegOlnie prawne].

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego MWT, kazdorazowo przed podjeciem decyzji o ekspozycit
kredytowej, przeprowadza proces analizy badanego podmiotu i nadaje rating wedlug uzgodnionej z
Bankiem z Grupy GH metodyki oceny ryzyka w obszarze podmiotéw leczniczych. W obszarze JST MWT
stworzylta indywidualna oceng ryzyka kredytowego na zasadzie eksperckiej.

Kazdemu potencjalnemu klientowi nadawany jest goérny limit zaangazowania zgodnie z wdrozona w 2013
roku polityka koncentracji, majaca na celu zwigkszenie bezpieczenstwa plynnosciowego MWT.
Dodatkowo zwracana jest uwaga na rozproszenie portfela aktywow w oparciu o rodzaj organu tworzacego
podmiot medyczny. Takie dziatanie zabezpiecza MWT przed ewentualnymi, trudnymi do przewidzenia i
zupelnie od niej niezaleznymi, czynnikami systemowymi.

Zawsze badana jest struktura wnioskowanej transakcji pod katem szybkiego wyjscia z planowanej
inwestycji w razie pojawienia si¢ negatywnych przestanek zwigkszajacych ryzyko kredytowe. Kazdy projekt
oceniany jest indywidualnie. Nisza rynkowa, w ktérej funkcjonuje MWT, wymusza stosowanie
nieszablonowych analiz. Kluczowy dla MWT jest wykwalifikowany i dos$wiadczony personel do
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przeprowadzania oceny badanych podmiotéw — zupelnie niezalezny od funkcji komercyjnych. W celu
ograniczenia ryzyka wydzielono cztery poziomy kompetencyjne w zakresie podejmowania decyzji o
ekspozycji finansowej, przy czym kazda transakcja musi zosta¢ zaopiniowana przez Komitet Inwestycyjny
bedacy ciatem doradczo-decyzyjnym.

Istotny w codziennym zarzadzaniu portfelem aktywow jest biezacy monitoring obstugi zadluzenia przez
Klienta, ciagly monitoring czynnikoéw generujacych ryzyko przeksztatcenia przy publicznych podmiotach
leczniczych, ktore maja znaczacy wplyw na ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe.

Zwigkszeniu bezpieczenistwa kredytowego MWT sprzyja stosowanie zabezpieczen zwykle w formie cesji
naleznosci podmiotéw leczniczych z kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia, poreczenia organu
zalozycielskiego finansowanej jednostki medycznej oraz weksla In blanco. Spotka dopuszcza rowniez inne
formy zabezpieczenia przewidziane w kodeksie cywilnym.

Ryzyko ptynnosci

Strategia MWT w zarzadzaniu ryzykiem plynnosci polega na zapobieganiu potencjalnym kryzysom w
Cash-flow Spolki poprzez utrzymywanie odpowiedniej struktury aktywow i pasywow majacej na celu
osiagniecie zaloZonej rentownosci oraz zapewnienie zdolnosci do terminowego regulowania biezacych i
zapadajacych w przysztosci zobowiazan.

Podstawa,  polityki jest utrzymywanie portfela plynnych i zdywersyfikowanych aktywow oraz
odpowiadajacych im stabilnych zrédet finansowania. Osiagnigcie tych celow mozliwe jest dzigki biezacej
kontroli i ocenie mozliwosci plynnosciowych poprzez prognozy przeplywéw pienigznych wedlug
wdrozonego modelu eksperckiego w horyzoncie krotko-, $rednio- i dtugoterminowym. Prowadzony ciagly
monitoring stabilno$ci finansowej pozwala na precyzyjne oszacowanie potrzeb finansowych na realizacje
planéw sprzedazowych. Istotne jest rowniez utrzymywanie dopasowanego do wielkosci i sptacalnosci
portfela w danym okresie poziomu szybko dostepnych srodkéw pieni¢znych, ktore stanowia bufor
bezpieczenstwa Spotki. Wdrozona polityka koncentracii, dzigki ktérej nadawane sa limity zaangazowania
Spotki w dany podmiot lub grupe podmiotow o zblizonych cechach, réwniez sprzyja ograniczaniu ryzyka
plynnosci. Dzial Finansowy monitoruje jakos¢ portfela i nadzoruje jego splacalnos¢. Wykonywane sq
analizy odpornosci Spo6tki na wahania w splacalnosci portfela poprzez realizacje stress-testow badajacych
wrazliwos¢ MWT na rozne poziomy opdznient calego portfela aktywow oraz na dlugos$¢ prowadzonego
procesu windykacji. Budowane sa scenariusze zakladajace zaprzestanie nowej aktywnosci sprzedazowej
oraz splat¢ wszelkich zobowiazan z otrzymywanych splat z portfela. Plynnos¢ Spotki analizowana jest w
trybie dziennym, miesigcznym 1 rocznym, a zadaniem Dzialu Finansowego jest budowanie strategii
finansowania w horyzoncie krotko i §rednioterminowym, niwelujacej wystgpowanie negatywnych skutkow
w dziatalnosci Spotki.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej oznacza zagrozenie poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych
stop procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Spoétka uzyskuje przychod z
portfela naleznosci w postaci odsetek co powoduje, ze rentownosc czesci projektow jest powiazana z
poziomem biezacych stop procentowych. Spotka pozyskuje rowniez finansowanie oparte na zmiennych
stopach. Z uwagi na specyfike rynku na ktérym dziala Spotka generowane przychody sa takze $cisle
skorelowane z poziomem odsetek ustawowych, poniewaz wplywaja one na wysokos¢ wierzytelnosci,
ktorej restrukturyzacja, moze zaja¢ sic M.W. Trade. Poziom ekspozyciji na ryzyko jest zmienny i zaleze¢
bedzie od:

o wysokosci dzwigni finansowej w odniesieniu do produktéw opartych na zmiennej stopie;

o réznicy pomiedzy formutami naliczania odsetek dla aktywow lub pasywow;

o skali i szybkosci zmian.

Spotka aktywnie zarzadza ryzykiem stop procentowych poprzez strukturyzowanie aktywow i pasywow o
oprocentowaniu stalym jak 1 zmiennym oraz poprzez stosowanie indywidualnej oceny projektu
inwestycyjnego dopasowujac na etapie decyzji zrédio jego finansowania, dzicki czemu zachowana jest
adekwatnosc¢ stop procentowych po obu stronach bilansu.

Spotka ogranicza ryzyko stopy procentowej zarzadzajac takze struktura zapadalnosci portfela — w
szczegolnosci przy projektach dlugoterminowych stosowana jest zmienna stopa. W przypadku projektow
o stalym oprocentowaniu Spotka uwzglednia ryzyko stopy procentowej ustalajac rentownos¢ produktdw
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na poziomie, ktory zagwarantuje oczekiwany zysk nawet w przypadku wzrostu kosztéw finansowania. Dla
wierzytelnosci o krotkim horyzoncie zapadalnosci ewentualny wzrost stop procentowych moze byc
uwzgledniony w nowych projektach. Z uwagi na fakt rosnacej skali produktéw opartych o stope zmienng
ryzyko jest minimalizowane.

W kontekscie ryzyka zmiany stopy procentowej dla odsetek ustawowych nalezy zauwazyc, ze spadek
determinowalby nizsza warto$¢ wierzytelnosci, a co za tym idzie nizsze przychody dla Spotki. Zaktada sie,
iz ze wzgledu na prewencyjng funkcje wysokos¢ odsetek ustawowych powinna by¢ ustalana powyzej
kosztéw dostepnych na rynku kredytow.

13. Zagrozenia i ryzyka zwiagzane z dziatalnoScia Spétki oraz dziatania zwigzane z ich
ograniczaniem

Dziatalno$¢ Spotki koncentruje si¢ na restrukturyzacji zobowiazan podmiotéw medycznych i jednostek
samorzadu terytorialnego przy wykorzystaniu produktu Hospital Fund. Spotka §wiadczy ustugt finansowe
uwzgledniajac poziom dostgpnych srodkéw finansowych oraz stopien ryzyka zwigzanego z terminowg
realizacja platnosci przez podmioty restrukturyzowane. Ryzyka wynikajace z dzialalnosci Spolki sa na
biezaco analizowane zaréwno na etapie przed zaciggnigciem nowych zobowigzan wynikajacych z cesji
wierzytelnosci, jak 1 w trakcie realizacji zawartych porozumien z kontrahentami.

Ryzyka wystepujace w dziatalnosci M.W. Trade SA mozna podzieli¢ na dwie grupy:
e ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Spolka,
e ryzyka zwigzane z dzialalnos$cig Spotki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania si¢ kontrahentéw Spotki z ich zobowiazan, przejawiajace
si¢ np. poprzez zaprzestanie splaty lub powstanie opdznien w splacie zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest
kluczowym ryzykiem w dzialalnosci Spotki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka wplywaja
bezposrednio na ryzyko ptynnosci Spotki. Z kolei czynnikami ksztaltujacymi ryzyko kredytowe sa: stopient
koncentracji oraz otoczenie rynkowe. Zmiany regulacji 1 systemu funkcjonowania sluzby zdrowia moga
catkowicie zmieni¢ wszystkie charakterystyki ryzyka kredytowego, na jakie jest narazona Spotka. Obecnie
obowigzujaca Ustawa o dzialalnosci leczniczej wprowadza rozwigzania pozostawiajace podmiotowi
tworzacemu SPZOZ wybor pomiedzy kontynuowaniem dzialalnosci w ramach SP ZOZ, likwidacja lub
przeksztalceniem szpitala w spotke kapitatowsa posiadajacg zdolno$¢ upadlosciowa.

Zgodnie z art. 59 Ustawy, w przypadku gdy podmiot leczniczy osiagnie ujemny wynik finansowy, organ
zalozycielski w ciagu 3 miesigcy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego jest zobowiazany do
pokrycia ujemnego wyniku finansowego jednostki lub w ciagu nastgpnych 12 miesigcy powinien podjaé
decyzje o przeksztatceniu albo o likwidacji publicznego zaktadu opieki zdrowotnej. Szerszy opis skutkow
wynikajacych z wejScia w Zycie nowej ustawy zawarty zostal w punkcie dotyczacym ryzyka prawnego.
Spotka dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, kazdorazowo przed podjeciem decyzji o
zaangazowaniu w dany podmiot, dokonuje jego oceny ilosciowej i jakosciowej, a w okresie realizacji na
biezaco monitoruje regulowanie przez niego zobowigzan.

Ryzyko ptynnosci

Spotka narazona jest na ryzyko braku terminowej obslugi zadluzenia przez podmioty lecznicze.
Przesunigcie lub brak dodatnich przeplywéw pienigznych moze spowodowaé, iz Spdlka nie bedzie
posiadata srodkéw pieni¢znych na pokrycie biezacych zobowigzan. Skala tego ryzyka rosnie wraz ze
wzrostem dzwigni finansowej.

Zobowiazania Spotki wynikaja z odroczonych splat za zakupione wierzytelnosci, zaciagnietych pozyczek i
kredytow oraz wyemitowanych dluznych instrumentéw finansowych. Koniecznos¢ splaty ww.
zobowigzan oraz pokrycia kosztow biezacej dziatalnosci tworzy biezace i przyszte ujemne przepltywy
pieni¢zne. Spotka pokrywa je z dodatnich przeplywow pienigznych wynikajacych z posiadanego portfela
naleznosci i ewentualnie nowo zaciagnictych zobowiazad. Ilo$¢ i zlozonos¢ aktywdw i pasywow
powoduje, iz harmonogramy dodatnich 1 ujemnych przeplywow pienieznych nie sa w pelni
synchronizowane, co moze powodowaé przejSciowe luki plynnosciowe. Spoétka ogranicza ryzyko
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plynnosci poprzez nadawanie kazdemu klientowi przy ocenie ryzyka limitu koncentracji oraz
utrzymywanie adekwatnego do portfela aktywow poziomu dostgpnych srodkéw  pienieznych,
stanowigcego bufor bezpieczenstwa plynnosci Spotki.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stdp
procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysokos¢ przychodow, jak i
kosztow Spolki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych. Spotka uzyskuje
przychod z portfela naleznosci w postaci odsetek co powoduje, ze rentownos¢ projektow jest powiazana z
poziomem biezacych stop procentowych. Ponadto, przychody Spotki sa skorelowane z poziomem
odsetek ustawowych poniewaz wplywajq na wartos¢ wierzytelnosci, ktorej restrukturyzacja zajmuje sie
Spotka. Czes¢ instrumentéw diuznych, z ktorych korzysta Spotka, posiada zmienna formule
oprocentowania. Powoduje to, iz w przypadku wzrostu rynkowych stop procentowych wzrosna koszty
Spotki. Ryzyko stopy procentowej ma jednak charakter symetryczny, dzigki czemu zachodzace na rynku
zmiany maja odzwierciedlenie zardwno po stronie kosztowej i przychodowej Spotki.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji jest to ryzyko poniesienia strat przez Spolke oraz negatywnego wplywu na
funkcjonowanie Spo6tki spowodowanego nadmierna koncentracja naleznosci wobec pojedynczych
klientéw lub grup klientow wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (np. SP ZOZ o tym samym
organie zalozycielskim). Wzrost wielkosci portfela naleznosci oraz dostepnos¢ finansowania moze
powodowaé¢ nieadekwatny do posiadanych kapitaléw wiasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec
pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotow, ktorych dziatalnosé jest ze sobag silnie skorelowana.
Wysoki poziom koncentracji w portfelu naleznosci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka
plynnosci. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotow, wobec
ktorych wystepuje zwickszona koncentracja zaangazowania Spotki, moze powodowaé opdznienia w
splacie istotnej czesci portfela naleznosci, zwigkszone potencjalne straty 1 istotne problemy z utrzymaniem
biezacej plynnosci. Spétka poprzez stosowanie wdrozonych procedur 1 polityki koncentracji oraz
metodologii oceny ryzyka kazdego potencjalnego klienta zdecydowanie ogranicza to ryzyko poprzez
nadawanie limitéw zaangazowania na poszczegolny podmiot.

Ryzyko biznesowe

Dziatalno$¢ Spotki skoncentrowana jest na finansowaniu sektora stuzby zdrowia. W konsekwencji
wszelkie zmiany w tym sektorze beda mialy znaczacy wplyw na jej dzialalnos¢. Nalezy podkresli¢, ze
sektor stuzby zdrowia charakteryzuje si¢ wysokim poziomem uregulowania oraz jest w znacznym stopniu
ksztaltowany przez zmieniajace si¢ przepisy prawa, o ktorych bardziej szczegdtowo w punkcie dotyczacym
ryzyka prawnego.

Ryzyko prawne

Spotka prowadzi dzialalnos¢ polegajaca na swiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku
niszowym. Konsekwencjq tego jest koncentracja rynkowa i zaleznos¢ przychodéw od sytuacji 1 zmian w
sektorze stuzby zdrowia. Dlatego zmiany zachodzace w tym sektorze maja istotny wplyw na dziatalnos¢
Spolki.

Sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki, charakteryzujacym si¢ wysokim poziomem
uregulowania, a jego ksztalt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych si¢ przepiséw prawa.
Ryzyko to ma charakter symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym
Spotki moga by¢ dla niej zardwno korzystne jak 1 niekorzystne. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia
bardzo mocno determinuje dziatalno$¢ Spotki wplywajac na popyt na jej ustugi, mozliwe do osiggni¢cia
rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dziatalnosci podmiotow leczniczych.
Gruntowne zmiany systemu moga wigc spowodowaé duze zmiany w specyfice funkcjonowania Spotki
wplywajac na wszystkie ww. trzy elementy.

Sposrdod aktéw prawnych regulujgcych problematyke stuzby zdrowia podstawows role odgrywa ustawa o
dziatalnos$ci leczniczej, ktora weszta w zycie z dniem 01 lipca 2011 roku. Ustawa stanowi, w ocenie
rzadowej, systemowy regulacje dotyczaca organizacji i funkcjonowania ochrony zdrowia w Polsce. Wedle
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ustawodawcy celem regulacji jest uporzadkowanie i ujednolicenie form prawnych, w jakich udzielane sq
swiadczenia zdrowotne.
W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Spétke podstawowe znaczenie maja nastgpujace postanowienia
ustawy:

w zakresie przeksztalcen
Ustawa zasadniczo nie naklada na istniejace SP ZOZ obowiazku przeksztalcenia si¢ w spotki prawa
handlowego, tworzy jednak mechanizmy, ktére mogg do przeksztalcen ,,zachecac”. W przypadku
niepokrycia ujemnego wyniku finansowego SP ZOZ—u przez podmiot tworzacy, podmiot ten w terminie
12 miesiecy od uplywu terminu trzymiesiecznego wydaje rozporzadzenie albo podejmuje uchwale o
zmianie formy organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SP ZOZ. Powyzsze rozwiazanie wymusza na
organach zalozycielskich dofinansowanie szpitali bedacych w zlej kondycji finansowej lub przeksztatcenia
samodzielnych publicznych zakladow opieki zdrowotnej w spolki prawa handlowego. Ponadto
przeksztalceniu moga podlega¢ rowniez szpitale, w ktorych realizowany jest zysk netto. W takich
przypadkach organ zalozycielski zobligowany jest do podjecia stosownej uchwaly w tym zakresie.
Istotnym czynnikiem procedury przeksztalcenia jest ustalenie wskaznika zadluzenia takiej jednostki
liczonego jako relacja sumy zobowiazan dlugoterminowych i krétkoterminowych, pomniejszonych o
inwestycje krotkoterminowe do sumy jego przychodow. Od wartosci tego wskaznika zaleze¢ bedzie
warto$¢ zobowigzan, ktore przejmuje lub moze przeja¢ podmiot tworzacy. Zgodnie z art. 70 — 72 Ustawy
o dzialalnosci leczniczej, w przypadku przeksztalcenia SP ZOZ w spotke kapitatlowa, przejecie
zobowiazan SP ZOZ przez tzw. podmiot tworzacy, bedzie obligatoryjne tylko, jesli tzw. wskaznik
zadluzenia przekroczy 0,5. Przejete bedq wowcezas zobowiazania SP ZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik
zadluzenia ustalany na dzien przeksztalcenia dla spotki powstatej z przeksztatcenia SP ZOZ wyniost nie
wiecej niz 0,5. Jesli wskaznik ten wyniesie 0,5 lub mniej podmiot tworzacy bedzie uprawniony ale nie
zobowiazany przeja¢ zobowigzania SP ZOZ. Spotka kapitalowa powstala z przeksztalcenia SP ZOZ
nabedzie zdolno$¢ upadlosciowa.
Powstala w wyniku przeksztalcenia spotka kapitalowa wstepuje we wszystkie prawa i obowiazki, ktorych
podmiotem byt SP ZOZ. Elementami wsparcia dla tego procesu bedzie:
- przewidziane w art. 190-192 umorzenie przejetych przez podmiot tworzacy zobowiazan
publicznoprawnych zaktadu pod warunkiem, Ze jego przeksztalcenie nastapi do 31 grudnia 2013 1.
- mozliwos¢ ubiegania si¢ przez podmiot tworzacy o udzielenie dotacji celowej przeznaczonej na splate
zobowiazan podmiotu tworzacego przejetych od samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej,
odsetek od nich lub pokrycie kosztow przeksztalcenia po spelnieniu warunkow okreslonych w art. 197
ustawy o dziatalnosci leczniczej.

w zakresie likwidacji
W przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowego podmiot tworzacy w terminie 12 miesi¢cy od
uplywu terminu trzymiesi¢cznego bedzie musial wydac rozporzadzenie, zarzadzenie albo podja¢ uchwate
o zmianie formy organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SP ZOZ. Okres od dnia otwarcia likwidacji do
dnia jej zakonczenia nie bedzie mogl by¢ dtuzszy niz 12 miesigcy. W przypadku wydania rozporzadzenia,
zarzadzenia albo uchwaly likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przedtuzanie terminu zakonczenia likwidacii.
Zobowigzania 1 naleznosci SP ZOZ po jego likwidacji stang si¢ zobowiazaniami i naleznosciami Skarbu
Panstwa albo uczelni medycznej, albo whasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

w zakresie zmiany wierzyciela
Zgodnie z art. 54 ust 5. ustawy o dzialalnosci leczniczej czynnos¢ prawna majgca na celu zmiane
wierzyciela samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody
przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage
konieczno$¢ zapewnienia ciagltosci udzielania swiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analiz¢ sytuacji
finansowej 1 wynik finansowy samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej za rok poprzedni.
Zgode wydaje si¢ po zasiggnigciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zakladu opieki
zdrowotnej. Rozwigzanie ustawowe nie zamyka drogi do obrotu wierzytelno$ciami w przypadku
zobowigzan SP ZOZ, ale utrudnia i wydluza ten proces wprowadzajac instytucje zgody organu
zalozycielskiego. Zwigksza to natomiast atrakcyjnos¢ zawierania umow windykacji wierzytelnosci oraz
pozyczek.
Spoélka na biezaco analizuje otoczenie rynkowe wypracowujac rozwiazania zabezpieczajace jej aktywa.
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Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku bledow ludzkich, bledow systemow,
celowych dzialan, nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka ma charakter
uniwersalny i jakakolwiek dziatalno$¢ gospodarcza powoduje jego powstanie. Jego zrodlem sa ludzie,
procesy, systemy oraz zjawiska zewnetrzne. To ryzyko niesymetryczne, ktére moze mie¢ wylacznie
negatywny wplyw na wyniki Spolki i jej dziatalnos¢. Ryzyko operacyjne jest bardzo niejednorodne. Moze
by¢ powiazane z wystgpowaniem zarowno niskich strat ze stosunkowo duza czestotliwoscia, jak 1 bardzo
rzadkich zdarzen, o znacznych dla Spoltki skutkach. Ryzyko to, poprzez swdj niejednolity charakter i
wystepowanie rzadkich zdarzen, moze by¢ trudne do oszacowania 1 prognozowania.

Spotka wyrdznia nastgpujace obszary generujace ryzyko operacyjne: oszustwa zewnetrzne 1 wewnetrzne,
bledy i zasoby ludzkie, procesy operacyjne i zarzadzanie nimi, systemy informatyczne oraz zdarzenia
losowe.

Spotka prowadzi dziatalnosé polegajaca na udzielaniu finansowania podmiotom zewnetrznym, ktore w
celu otrzymania Srodké6w moga podawac nieprawdziwe informacje wprowadzajace Spotke w biad przy
ocenie mozliwosci potencjalnego klienta do obstugi zadluzenia. Wdrozona metodyka oceny kredytowe;j
oparta na wielu kryteriach stanowi know-how Spotki, do ktérego zaden zewnetrzny podmiot nie ma
dostepu. Przeprowadzenie procesu oceny wymaga zdobycia danych dostgpnych publicznie, co rowniez
ogranicza mozliwo$¢ podawania nieprawdziwych i niekompletnych informacji. Za§ wspomniana w
poprzednich punktach wielostopniowos$¢ decyzyjna 1 zaangazowanie w proces wielu osob z middle-
(ryzyko) i back-office (finanse, ksiggowosc¢), zdecydowanie zwigksza prawdopodobienstwo eliminacji
nieprawidlowosci. Istotne w procesie decyzyjnym jest rowniez wylaczenie z niego Dzialu Handlowego,
ktoremu wyznaczono cele sprzedazowe. Dzigki temu ryzyko ewentualnych wewnetrznych wyludzen jest
zdecydowanie ograniczone.

Z kolei wprowadzenie biezacych raportow 1 procedur dla pracownikow terenowych oraz obowiazujacy w
Spolce system motywacyjny, zmniejsza ryzyko niewlasciwej realizacji przez nich zadan lub braku ich
wykonania.

Dziatania pracownikéw biurowych rowniez podlegaja wewnetrznym regulacjom, a wdrozone narzedzia
pomocnicze zostaly skonstruowane i zabezpieczone tak, aby wyeliminowac ryzyko bledu ludzkiego i
mozliwo$¢ ingerencji nieupowaznionego uzytkownika. Istotng rol¢ w ograniczaniu ryzyka operacyjnego
odgrywa nadzor przelozonych w ramach pelnionych funkeji i regularne szkolenia pracownikéw. Spotka
inwestuje w swoj personel zabezpieczajac dzigki temu stabilnos¢ funkcjonowania.

Spotka w 2012 roku zakonczyla prace wdrozeniowe specjalnie dedykowanego systemu informatycznego
stanowigcego baze analityczna wspomagajaca zarzadzanie aktywami 1 pasywami. System zostal
przygotowany przez zewnetrzng firme informatyczna zgodnie ze specyfikacja przygotowana przez Spotke.
Wprowadzenie systemu informatycznego mialo za zadanie zapewniC stabilng i prawidlowa wyceng
naleznosci oraz umozliwi¢ efektywne zarzadzanie informacja.

Ryzyko operacyjne moze by¢ teoretycznie powiazane z kazdym z pozostalych rodzajow ryzyka, poniewaz
bledy ludzkie, bledy systemdw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga potggowac negatywne
skutki pozostalych ryzyk.

Ryzyko reputacyjne

Ryzyko reputacyjne jest to ryzyko negatywnego postrzegania Spolki przez uczestnikéw rynku (np.
klientéw, inwestoréw), ktore moze negatywnie wplyna¢ na jej funkcjonowanie. Spotka swiadczy ustugi dla
podmiotoéw dzialajacych w sektorze stuzby zdrowia, ktore oprocz roli gospodarczej pelnig okreslona role
spoleczng. W zwigzku z czym dziatania Spotki, ktére stawiajg ja w sytuacji konfliktowej z jej klientami,
moga spotka¢ si¢ z negatywng reakcja spoteczna. Dodatkowo rynek stuzby zdrowia jako calos¢ jest
niedofinansowany, wi¢c $wiadczenie dla tego sektora ustug finansowych, a w szczegolnosci ich wycena,
moze by¢ subicktywnie postrzegane jako wykorzystywanie tej sytuacji. Spoétka poprzez swoje
zaangazowanie na ,,wrazliwym spotecznie” rynku jest bardziej niz inne podmioty narazona na ryzyko
reputacyjne. Sytuacja jest spotegowana przez wczesniejsze dzialania innych podmiotéw z branzy, ktére
swoimi dziataniami windykacyjnymi spowodowaly utrwalenie si¢ negatywnych stereotypow. Utrata
reputacji w tym zakresie moze spowodowac¢ utrudnienia przy pozyskiwaniu nowych klientow oraz w
utrzymywaniu relacji z dotychczas pozyskanymi. Ponadto Spétka, funkcjonujaca jako podmiot publiczny
notowany na GPW, emitujaca obligacje korporacyjne jest aktywnym uczestnikiem rynkéw finansowych.
Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku pogorszenia si¢ sytuacji finansowej, niewywiazania si¢ z
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zobowigzan lub uchybien w polityce informacyjnej moze spowodowac utrudnienia w dostepie do kapitatu
na finansowanie dzialalnosci.

14. Ocena mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku 2013 Spétka nie planuje przeprowadzenia znaczacych inwestycji poza prowadzona podstawowa
dzialalnodcia, polegajaca na pozyskiwaniu aktywow finansowych za posrednictwem oferowanych
produktow finansowych.

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci

Spotka prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug finansowych podmiotom z sektora stuzby
zdrowia oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Cecha charakterystyczng tego niszowego rynku jest
koncentracja popytu i podazy, ktéra prowadzi do uzaleznienia przychodow od sytuacji w otoczeniu
rynkowym, szczegolnie w zakresie zmian legislacyjnych oraz dziatan konkurencii.

Na koniec 2013 roku gltéwne zrédlo finansowania w bilansie Spo6tki stanowily obligacje - 50,9% pasywow
oraz wykupy rat wierzytelnosci z tytulu umow zawieranych przez Spdélke w ramach jej podstawowe;j
dzialalnosci (wierzytelnosci wobec podmiotéw medycznych) — 21,7% sumy bilansowej. Spotka podchodzi
elastycznie do zrodel finansowania portfela w zaleznosci od aktualnej sytuacji panujacej na rynku. Na
dzien 31.12.2013r. wykorzystywata 60.117 tys. PLN kredytéw z posiadanych 88.000 tys. PLN limitow
kredytowych.

Wskaznik zadluzenia liczony jako iloraz sumy zobowiazan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 31
grudnia 2013 wynosit 88%. Wartos¢ tego wskaznika jest zblizona do poziomu z konca ubiegtego roku
(87%). Jego wysoki poziom jest standardem dla bankow i firm leasingowych, w stosunku co do ktorych
Spotka dziata w zblizony sposob.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spoétki
oraz opis perspektyw rozwoju Spétki

Celem strategicznym M.W. Trade jest budowa wartosci Spo6tki poprzez tworzenie podmiotu w ramach
bankowej grupy kapitalowej specjalizujacego si¢ w finansowaniu podmiotéw publicznych, w szczegdlnosci
stuzby zdrowia i JST, oferujacego kompleksowe ustugi finansowe, przy zachowaniu wysokich pozioméow
rentownosci operacyjne;.

W opinii Spo6tki czynnikami decydujacymi o sukcesie 1 osiggnieciu celow strategicznych beda:

doswiadczenie 1 wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotow leczniczych
(baza wiedzy na temat szpitali i ich kondycji finansowej),

dostep do finansowania przez banki z grupy kapitatowej,

oferowanie ustug odpowiadajacych na zapotrzebowanie rynku,

dobre relacje wsrdéd podmiotéw medycznych i JST na terenie calego kraju,

doskonale relacje z podmiotami $wiadczacymi ustugi oraz dostarczajacymi produkty podmiotom
leczniczym.

Wzrost wartosci spotki poprzez zwigkszenie skali prowadzonej dziatalnosci,

Zwigkszenie skali sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych dziatalnosé podmiotow
medycznych i JST oraz finansujacych inwestycje,

Zwigkszenie skali wspolpracy ze spotkami z grupy kapitalowej Getin Holding SA,

Rozwdj nowych produktéw uzupetniajacych dotychczasows oferte Spotki oraz pozyskiwanie
dalszych klientéw spoza rynku ustug medycznych (jednostki samorzadu terytorialnego).
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Czynniki zewnetrzne, istotne dla rozwoju Spotki:
e Sytuacja ptynnosciowa jednostek sektora medycznego zwiazana z poziomem kontraktacji

swiadczen medycznych przez NFZ i mniejszych wplywow ze skiadki zdrowotnej

Sytuacja ptynnosciowa kontrahentéw szpitali w zwigzku z mozliwym pogorszeniem sytuacji
plynnosciowej szpitali publicznych i wzrost presji na poprawe przeplywow pienieznych,

Sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego,

Dziatalnos¢ konkurencyjnych podmiotow na rynku,

Wprowadzenie prawnych ograniczen obrotu wierzytelnos$ciami SP ZOZ, ktore zwigksza udziat w
sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych SP ZOZ,

Wzrost zadluzenia JST spowodowany wzrostem wydatkow inwestycyjnych w ramach
finansowania projektow wspotfinansowanych przez UE,

Spadek dochodéw JST zwiazany ze spadkiem przychodéw z tytutu udziatow w PIT, CIT oraz

dochoddéw z majatku wlasnego potaczony ze wzrostem wydatkow na realizacje zadan wiasnych i
zleconych JST.
17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka

Z punktu widzenia zasad zarzadzania przedsi¢biorstwem w 2013 roku nie nastapily istotne zmiany.

18. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

W odniesieniu do oséb zarzadzajacych nie wystepuja umowy przewidujace rekompensate w przypadku
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska inne niz wynikajace z przepisow Kodeksu Pracy.

19. Wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne wynagrodzenia, nagrody lub korzysci oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke

Szczegblowy wykaz naleznych wynagrodzen jakie otrzymaly w 2013 roku osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spotke znajduje sie w rozdziale 25.8.1 sprawozdania finansowego za rok 2013.

20. Liczba i warto$§¢ nominalna akcji Spétki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien publikacji niniejszego raportu ponizsze osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace posiadaja nastepujaca ilos¢ akcji Spotki:

Liczba akcji | Zwiekszenie/ |Liczba akcji
Akcjonariusze Spotki na
na 31.12.2012 | (Zmniejszenie) | 24.02.2014

Rafal Wasilewski — Prezes
Zarzadu wraz z Beyondream 1670 000 10 000 1 680 000
Investments LtdV

Leszek Czarnecki — Czlonek
RN (posrednio poprzez 4298 301 4298 301
Getin Holding SA) 2

U Pan Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu Spélki posiada bezposrednio 1.476 000 akcji Spoétki oraz
204.000 akcji Spoltki poprzez podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15) Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Beyondream Investments Limited 2z siedziba w Nikozji na Cyprze), tj.
bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalezny posiada tacznie 1.680.000 akcji Spolki.
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2 Dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio i posrednio 55,80% udziatu w kapitale Getin Holding SA i
tyle samo udzialu w ogélnej liczbie gloséw na WZA.

Wedlug wiedzy Spoltki, poza wyzej wymienionym stanem, zaden inny czlonek Zarzadu, jak réwniez Rady
Nadzorczej, Spotki, na dzien publikacji niniejszego raportu, ani na dzien publikacji rocznego raportu
okresowego za 2012 rok (tj. 26.02.2013 r.) nie posiadat akcji M.W. Trade SA, w tym okresie Spotka nie
otrzymala rowniez informacji o jakichkolwiek innych zmianach.

21. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Spotka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapic zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

22. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Aktualnie w Spolce nie jest prowadzony program akcji pracowniczych.

23. Informacje wynikajace z umoéw zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

Umowa na ustugi audytorskie zostala zawarta z podmiotem uprawnionym do badania oraz przegladu
sprawozdan finansowych tj. Ernst&Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 20.08.2013. Umowa obejmuje swoim
zakresem przeprowadzenie badania Sprawozdania Finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku oraz przeprowadzenie przegladu Skroconego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.

Informacje o warunkach finansowych uméw podpisanych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych zostaly opisane w rozdziale 26 sprawozdania finansowego.

IV. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU £LADU KORPORACYJNEGO

Zarzad M.W. Trade SA, dzialajac na podstawie § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy w trybie przepisow § 91 ust.
5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim, przedstawia niniejsze
oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Spotke w roku obrotowym 2013.

1. Zbiér zasad fadu korporacyjnego, ktoremu podlega Spotka

Spotka podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego okreslonego w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW” przyjetym Uchwala nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA 21 listopada 2012 roku (obowiazujacym od 1 stycznia 2013 roku),
ktorego pelne brzmienie zamieszczone jest na stronie www.corp-gov.gpw.pl.

2. Wskazanie zakresu, w jakim Spétka odstapita od postanowien zbioru zasad fadu
korporacyjnego oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

W roku 2013 Spétka podlegata zbiorowi zasad w wersji stanowiacej Zalacznik do Uchwaly Nr
19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA 21 listopada 2012
roku, konsekwentnie dokladajac wszelkich staran majacych na celu jak najlepsze dostosowanie do
wytycznych. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze posiada ograniczony wplyw na mozliwosé
zaimplementowania wszystkich zasad tadu korporacyjnego przez kazdego z adresatow rekomendacii
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corporate governance oraz nie moze zagwarantowac, ze reguly beda przestrzegane przez podmioty, na
zachowanie ktorych Spétka nie ma wplywu.

Zakres, w jakim Spétka odstapita w 2013 roku od stosowania w sposob trwaly lub przejSciowy zasad
okreslonych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW”, obejmuje nastepujace
punkty:

a) zasade 1.5 ,,Spotka powinna posiadac polityke wynagrodzeni oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzen powinna w szczegolnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen czlonkow
organdéw nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen czlonkéw organdow
nadzorujacych i zarzadzajacych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14
grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spotek
notowanych na gieldzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenic KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE)”.

Spotka podejmie starania, aby polityka wynagrodzen oraz zasady jej ustalania w Spolce docelowo byly
dostosowane do wytycznych okreslonych w ww. zaleceniu Komisji Europejskie;.

b) zasade 1.12 ,,Spotka powinna zapewnic akcjonariuszom mozliwosé wykonywaniu osobiscie lub przez
petnomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu sSrodkow komunikacii elektroniczne;”.

W ocenie Spotki przebieg dotychczasowych Walnych Zgromadzen M.W. Trade SA w sposob
wystarczajacy zapewnia akcjonariuszom udzial w obradach Walnego Zgromadzenia oraz korzystanie w
tym zakresie z praw im przystugujacym. Biorac pod uwage koniecznos¢ przeprowadzenia wielu czynnosci
techniczno — prawno — organizacyjnych, a takze zwigzane z nimi koszty i ryzyka oraz znikome
doswiadczenie rynku w tym zakresie (stwarzajace warunki do generowania powaznych bledéw). W miare
upowszechniania si¢ wykorzystania nowoczesnych technologii oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu
bezpieczenistwa ich stosowania, Spotka rozwazy wprowadzenie zmian w Zycie.

c) zasadg 11.1.7.: ,Spolka prowadzi korporacyjng strong internetows i zamieszcza na niej (...) pytania
akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed 1 w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.”

Przebieg obrad WZA Spotki protokotowany jest przez notariusza, stad Spotka nie widzi potrzeby
prowadzenia tak szczegotowego zapisu przebiegu obrad, ktory by zawieral wszystkie wypowiedzi 1 pytania.
O umieszczeniu poszczegolnych kwestii w protokotach WZA decyduje Przewodniczacy zgromadzenia,
kierujac si¢ przepisami prawa, wagg danej sprawy oraz uzasadnionymi zadaniami akcjonariuszy. Spotka
uznaje, ze zapewnia to w wystarczajacy sposob transparentnosé obrad Zgromadzen.

d) zasade I1.2.: ,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci I1. pkt. 17

Spotka prowadzi strone internetowa w jezyku angielskim w nieco wezszym zakresie, anizeli wskazany w
ww. punkcie. Z uwagi na obecng strukture akcjonariatu oraz zakres dzialalnosci Spotki, Zarzad Spotki nie
widzi uzasadnienia dla ponoszenia dodatkowych kosztéw zwiazanych z bezwzgledng realizacja
przedmiotowej zasady (tj. w zakresie tlumaczen raportow biezacych i okresowych, czy dokumentaciji
korporacyjnej). Spotka zaktada, ze zasada ta bedzie przez nia w przysziosci stosowana w pelni.

e) zasade I11.9a) ,Spotka prowadzi korporacyjna strone internetows i zamieszcza na niej (...) zapis
przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”,

oraz
f) zasade IV.10 ,,Spotka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu sSrodkow komunikaciji elektronicznej, polegajacego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
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2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac si¢
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad”.

Spélka implementuje nowoczesne metody komunikacji z rynkiem adekwatnie do istniejacego
zapotrzebowania interesariuszy i struktury jej akcjonariatu. M.W. Trade SA nie przewiduje transmitowania
przebiegu obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet i upublicznienia go na swojej
stronie internetowej. W ocenie Zarzadu dotychczasowy przebieg Walnych Zgromadzen Emitenta nie
wskazuje na potrzebe dokonywania takiej transmisji ani rejestracji. W ocenie Spotki niestosowanie ww.
zasady nie bedzie wywiera¢ negatywnych skutkow, a w szczegdlnosci nie bedzie mialo wplywu na
ograniczenie praw lub interesow akcjonariuszy.

3. Cechy stosowanych w Spotce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych realizowany jest w Spolce poprzez wypracowane procedury sporzadzania, zatwierdzania i
publikacji raportow okresowych. Proces sporzadzania sprawozdan finansowych nadzoruje Pion
Finansowo-Ksiegowy/Pion Controllingu Spéltki, ktérym zawiaduje Dyrektor Finansowy - Czlonek
Zarzadu M.W. Trade SA. Wszystkie sporzadzone sprawozdania finansowe podlegaja weryfikacji Zarzadu
Spotki.

W trakcie roku obrotowego Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscia Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, rtéwniez dokonujac oceny sprawozdan finansowych w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym.

Sprawozdania polroczne oraz sprawozdania roczne zatwierdzone przez Zarzad, weryfikowane
(odpowiednio: przegladane lub badane) sa przez niezaleznego bieglego rewidenta, wybieranego przez
Rade Nadzorcza.

Roczne sprawozdania finansowe M.W. Trade SA przedstawiane sa Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w celu ich zatwierdzenia.

Tak przyjety system kontroli nad sprawozdaniami finansowymi zapewnia wiarygodnos¢ oraz zgodnos¢ z
przepisami prawa i innymi regulacjami.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji

W 2013 roku akcjonariusze znaczacy posiadali nastepujace pakiety akeji:

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Stan na 1 stycznia 2013 roku

Akcjonariusze Spotki udzial w kapitale
zaktadowym /udzial
w ogolnej liczbie
glosow na WZA
(o)

udzial w kapitale
liczba akcji/liczba | zakladowym/udzial | liczba akcji/liczba
gloséw na WZA w ogolnej liczbie gloséw na WZA
glosow na WZA (%)

Getin Holding SA 4 298 301 51,27% 4298 301 51,27%

Rafal Wasilewski

0 % 0
2 Beyondream Investments Ltd 1 670 000 19,92% 1 680 000 20,04%

Quercus TFI SA 878 110 10,47% 878 110 10,47%

Pozostali 1538 029 18,34% 1528 029 18,22%
Razem 8 384 440 100,00% 8 384 440 100,00%
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*Zmiany dotyczace znacznych pakietow akcji w 2013 roku:

12 czerwca 2013 roku wplyneto do Spotki zawiadomienie od Prezesa Zarzadu — Pana Rafala
Wasilewskiego w trybie art. 69 Ustawy o ofercie. Pan Rafal Wasilewski poinformowal o przekroczeniu
20% w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. Zgodnie z treScia zawiadomienia, 51 6
czerweca 2013 roku, podmiot zalezny od Akcjonariusza - Beyondream Investmets Limited z siedziba w
Nikozji - nabyt Iacznie 10.000 akeji Spotki.

Od zakonczenia omawianego roku obrotowego struktura akcjonariatu znaczacego, na dzieni zatwierdzenia
niniejszego oswiadczenia, tj. 24 lutego 2014 roku, ulegla nastepujacym zmianom:

Stan na 31 gradnia 2013 roku Stan na 24 lutego 2014 roku

Akcjonatiusze Spotki udzial w kapitale
zaktadowym /udzial
w ogolnej liczbie
glosow na WZA
%)

udzial w kapitale
liczba akcji/liczba | zakladowym/udzial | liczba akcji/liczba
gloséw na WZA w ogolnej liczbie gloséw na WZA
glosow na WZA (%)

Getin Holding SA 4 298 301 51,27% 4298 301 51,27%

Rafal Wasilewski

0 0
2 Beyondream Investments Ltd 1 680 000 20,04% 1 680 000 20,04%

Quercus TFI SA 878 110 10,47% 1 046 340+ 12,48%

Pozostali 1528 029 18,22% 1359 799 16,21%
Razem 8 384 440 100,00% 8 384 440 100,00%

* 29 stycznia 2014 roku wplynelo do Spoétki zawiadomienie (na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie) od
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (Quercus TFI SA) o zwigkszeniu stanu posiadania
akcji Emitenta.

Quercus TFI SA, dzialajac w imieniu zarzadzanych funduszy inwestycyjnych - QUERCUS Parasolowy
SFIO, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ oraz QUERCUS Absolute Return FIZ (Fundusze),
zawiadomilo o zwigkszeniu przez Fundusze wspolnie udzialu w ogodlnej liczbie gloséw w M.W. Trade SA
oraz zmianie dotychczas posiadanego udziatu o co najmniej 2% ogélnej liczby glosow.

Zmiana dotychczas posiadanego udzialu o co najmniej 2% ogolnej liczby gloséw, w stosunku do
zawiadomienia z 22 czerwca 2011 roku, nastapita 27 stycznia 2014 roku w zwiazku z transakcja na rynku
regulowanym.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki wraz z opisem tych uprawnien

Spoélka nie emitowala papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do

M.W. Trade SA.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu oraz
ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Spotki

Akcje Spolki nie sa objete ograniczeniami dotyczacymi przenoszenia prawa wlasnosci oraz ograniczeniami
w zakresie wykonywania prawa glosu, za wyjatkiem ograniczen wynikajacych z ogélnie obwiazujacych
przepisow prawa.
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7. Zasady dotyczace powolywania i odwotywania organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Spotki oraz ich uprawnienia i zasady dziatania

Zarzad

Zarzad M.W. Trade SA sklada si¢ z dwoch do pigciu 0sob. Czltonkowie Zarzadu sa powolywani i
odwolywani przez Rade Nadzorcza. Czlonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspolnej,
trzyletniej kadencji. Mandat Czlonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu. Poszczegdlni Cztonkowie Zarzadu moga by¢ odwolani w kazdym
czasie. Mandat Czlonka Zarzadu, powotanego przed uplywem danej kadencji Zarzadu, wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostalych Czlonkéw Zarzadu. Mandat Czlonka
Zarzadu wygasa rowniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwolania go ze sktadu Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki uprawnieni sa dwaj czlonkowie Zarzadu dziatajacy
tacznie lub czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem. Zarzad kieruje dziatalnoscia Spotki
i reprezentuje ja we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych.

Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki,
niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji innych organdéw
Spotki. Zarzad zobowigzany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Spoltki z nalezytq starannoscia
wymagana w obrocie gospodarczym, przestrzegaC prawa, postanowien Statutu Spotki oraz uchwal
powzietych przez Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorcza w granicach ich kompetencji. Uchwaly
Zarzadu zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow.

Zarzad Spotki dziala na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych, postanowien Statutu
Spotki, dostegpnego publicznie Regulaminu Zarzadu zatwierdzonego uchwata Rady Nadzorczej
oraz zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki M.W. Trade SA powolywana i odwolywana jest przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zgodnie ze Statutem Spotki Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 do 7
czlonkow. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na wspolng dwuletnig kadencje. Mandaty
czlonkow Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej. Mandat Czlonka Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek $mierci, rezygnacii albo
odwolania go ze skladu Rady Nadzorczej. Dla swej waznosci rezygnacja z pelnienia funkeji
czlonka Rady Nadzorczej powinna by¢ ztozona Zarzadowi w formie pisemnej. Cztonkowie Rady
Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie do Rady nastepnych kadenciji.

Rada Nadzorcza dziala zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, postanowieniami
Statutu Spotki, uchwalonym przez Walne Zgromadzenie dostepnym publicznie Regulaminem
Rady Nadzorczej, okreslajacym jej organizacje 1 sposoéb wykonywania czynnosci oraz zasadami
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscia Spotki. Ponadto do kompetencji Rady
Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w obowiazujacych przepisach, nalezy:
powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu Spotki,

czasowe zawieszanie Zarzadu Spotki lub poszczegdlnych jego cztonkéw w czynnosciach,
ustalanie wysokosci wynagrodzenia oraz zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki,

udzielanie czlonkom Zarzadu zgody na zaangazowanie si¢ w dzialalno$¢ konkurencyjna dla
Spoélki,

wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz do dokonywania
czynnosci rewizji finansowej w Spolce,

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy, o ktérych mowa w art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu

trade




Sprawozdanie z dziatalnosci M.W. Trade SA za 2013 rok

dotyczacych podzialu zysku albo pokrycia straty, a takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

zatwierdzanie rocznego budzetu, planu biznesowego oraz planu strategicznego Spotki,

udzielanie zgody na polaczenie z innym podmiotem,

opiniowanie wniosku o likwidacje Spotki przed jego przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,
zatwierdzenie limitow zadluzenia Spolki oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich
limitow,

udzielanie zgody na zaciaganie przez Spotke zobowigzan finansowych, ktorych wartosc
przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci przez Spolke,

opiniowanie proponowanych zmian Statutu Spotki oraz projektéw innych uchwal przed ich
przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,

opiniowanie kandydatury na prokurenta Spotki,

udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy, innej transakeji lub kilku powiazanych umow
lub innych transakciji wykraczajacych poza zakres zwyklej dziatalnosci Spotki lub niezwiazanych z
podstawowg, dziatalnosci Spolki, ktorych taczna wartos¢ przekracza 1.000.000 zt,

udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie i rozporzadzenie jakimikolwiek sktadnikami
majatku lub innymi aktywami Spotki w ramach transakcji wykraczajacej poza zakres zwyklej
dzialalnosci Spotki lub niezwiazanych z podstawows dziatalnoscia Spotki, ktorych wartosc
przekracza 500.000 z1,

wyrazanie zgody na udzielenie poreczenia, z wyjatkiem porgczen udzielanych w zakresie zwyklej
dzialalnosci Spo6tki w ramach limitu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza, podpisanie w imieniu
Spotki jakichkolwiek weksli zabezpieczajacych zobowiazania oséb lub podmiotéw trzecich oraz
podjecie wszelkich czynnosci majacych na celu zabezpieczenie zobowigzan innych oséb lub
podmiotéw, ktorych wartos$¢ przekracza 1.000.000 z1,

zatwierdzanie limitu kwoty poreczen udzielanych w zakresie zwyklej dziatalnosci Spolki,
udzielanie zgody na objecie lub nabycie akcji lub udzialéw w innych spétkach lub dokonanie innej
inwestycji w inne spotki lub przystapienie do wspolnego przedsigwzigcia, w przypadku gdy
warto$¢ pojedynczej inwestycji przekracza 500.000 z1,

zatwierdzanie limitu kwoty obciazenl na sktadnikach majatkowych Spotki (zastawow, hipotek lub
innych obcigzen) oraz podejmowanie decyzji co do zwickszenia takich limitéw,

ustanawianie przez Spotke obciazen na skladnikach jej majatku, w przypadku, gdy warto$¢ takich
obciazen przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

wykonywanie zadan Komitetu Audytu, jezeli Komitet Audytu nie zostal powotany lub istnieja
przeszkody uniemozliwiajace jego dziatanie.

8. Opis zasad zmiany Statutu

Zmiana Statutu Spotki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia 1 wymaga powzigcia uchwaly przez
Walne Zgromadzenie bezwzgledna wickszoscia glosow.

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek handlowych, w przypadku zamierzonej zmiany Statutu w
ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia ujete zostaja dotychczas obowiazujace postanowienia oraz
tres¢ proponowanych zmian. Po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie zmian w
Statucie Spotki, Zarzad Spotki zglasza ten fakt do sadu rejestrowego. Zgloszenie zmiany Statutu winno
nastapi¢ w terminach wskazanych w Kodeksie Spoétek Handlowych. Zmiana dokonana w Statucie
obowigzuje z chwilg zarejestrowania jej przez sad.

Nastepnie Rada Nadzorcza ustala tekst jednolity Statutu uwzgledniajacy wprowadzone zmiany, o ile Walne
Zgromadzenie udzieli Radzie Nadzorczej upowaznienia w tym zakresie.

9. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zasady dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W. Trade SA (Walne Zgromadzenie, WZA),
jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa Akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania uregulowane sg w

trade
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Statucie Spotki, dostepnym publicznie Regulaminie Walnego Zgromadzenia przy uwzglednieniu zasad
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. W stosunku do ww. dokumentow, jak i w sprawach
nieuregulowanych tymi dokumentami, nadrzedne zastosowanie majq przepisy Kodeksu spotek
handlowych.

a) Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Spotki obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwoluje Zarzad Spotki 1 odbywa si¢ ono nie pézniej niz szes¢ miesiecy po uplywie roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zakladowego; Rada Nadzorcza
Spotki, jezeli uzna jego zwolanie za wskazane; akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej potowe ogotu gloséw w Spolce oraz akcjonariusze upowaznieni przez Sad
rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Ksh. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwolane w ciagu
dwoch tygodni od przedstawienia przez akcjonariuszy Zzadania jego zwolania.

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w
sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Ogloszenie dokonywane jest co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ we Wroclawiu, chyba ze w ogloszeniu o zwolaniu
Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Spotki, a gdy Walne Zgromadzenie zwotuje Rada
Nadzorcza albo akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmnie;j
potowe ogolu gloséw w Spolce, porzadek obrad ustala odpowiednio Rada Nadzorcza albo «ci
akcjonariusze.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku
ich nieobecnosci inny cztonek Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci cztonkéw Rady Nadzorczej
Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. Przed przystapieniem
do obrad nastgpuje wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, ktory kieruje przebiegiem
Zgromadzenia. Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo kandydowa¢ na stanowisko
Przewodniczacego. Zgromadzenie dokonuje wyboru cztonkéw Komisji Skrutacyjnej, ktorej zadaniem jest
czuwanie nad prawidlowym przebiegiem glosowania i obliczanie oddanych glosow.

Uchwaly podjete na Zgromadzeniu zamieszczane sq w protokole z Walnego Zgromadzenia
sporzadzonym w formie aktu notarialnego.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wickszoscia gloséw obecnych, o ile przepisy
prawa lub Statutu nie stanowia inaczej. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w
sprawach objetych porzadkiem obrad. W przedmiotach niecobjetych porzadkiem obrad uchwaly moga by¢
podjete pod warunkiem, ze reprezentowany jest caly kapital zakladowy, a nikt z obecnych akcjonariuszy
nie podni6s! sprzeciwu co do powzigcia uchwaly.

b) Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

= rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego wraz ze sprawozdaniem z
dzialalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy,
udzielenie cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,
podziat zysku lub okreslenie sposobu pokrycia strat,
wszelkie postanowienia, dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienie na
nim prawa uzytkowania,
zmiana Statutu Spotki,
emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,
uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia oraz regulaminu Rady Nadzorczej,
okreslenie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
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powolywanie i odwolywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej,

ustalanie dnia dywidendy,

rozwigzanie Spotki,

utworzenie, kazdorazowe uzycie i likwidacja kapitatu rezerwowego,

inne sprawy przewidziane Statutem i przepisami Kodeksu sp6tek handlowych.

c) Prawa Akcjonariuszy i sposoby ich wykonywania

Akcjonariusze maja prawo uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz glosowac osobiscie lub przez
swoich pelnomocnikéw. Pelnomocnik moze reprezentowac wigcej niz jednego akcjonariusza i glosowac
odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Zasady dotyczace wykonywania prawa glosu przez
pelnomocnika stosuje si¢ do wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela. Pelnomocnictwo do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pismie lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja osoby bedace akcjonariuszami Spotki na szesnascie
dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).
Uprawnieni z akgji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy 1 uzytkownicy, ktorym
przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki, jezeli sa wpisani do
ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestq kapitalu zakladowego moga
zadaé¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad
jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.
Ogloszenie nastepuje w sposob wilasciwy dla zwolania Walnego Zgromadzenia. Uczestniczacy w Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze maja liczbe gloséw rowng liczbie posiadanych akcji. Akcjonariusz
uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu ma prawo stawiania wnioskow 1 zglaszania sprzeciwow,
zadawania pytan cztonkom Rady Nadzorczej, Zarzadu i1 biegtemu rewidentowi oraz zadania udzielenia
informacji w trybie odpowiednich przepiséw Ksh, jak réwniez do przedstawiania zwicztego uzasadnienia
swego stanowiska.

Kazdy akcjonariusz ma prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupelnient do projektéw uchwal objetych
porzadkiem obrad Zgromadzenia - do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem porzadku obrad
obejmujacym projekt uchwaly, ktorej taka propozycja dotyczy.

Akcjonariuszom obecnym na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem jest wybor cztonkéw Rady
Nadzorczej, przystuguje prawo zglaszania kandydatur na cztonkéw Rady Nadzorczej powolywanych i
odwolywanych przez Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.
Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcj.

10. Sktad osobowy organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych oraz
jego zmiany

a) Zarzad
W 2013 roku Zarzad Spétki funkcjonowal w nastepujacym sktadzie*:

Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,
Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu,
Maciej Mizuro - Czlonek Zarzadu.
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* Dodatkowa informacja:

23 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki powolala na nowna, trzyletnia kadencje (rozpoczynajacy si¢ 27
maja 2013 roku) Zarzad Emitenta w osobach: Pan Rafal Wasilewski (Prezes Zarzadu), Pan Dariusz
Strojewski (Cztonek Zarzadu), Pan Maciej Mizuro (Czlonek Zarzadu).

Sklad Zarzadu M.W. Trade SA na dzien zatwierdzenia niniejszego o$wiadczenia pozostal bez zmian.
c) Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Spotki na 01.01.2013 roku funkcjonowata w nastepujacym skladzie*:

Rafal Juszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Leszek Czarnecki — Czlonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Tracz — Czlonek Rady Nadzorczej,

Malgorzata Wasilewska — Cztonek Rady Nadzorczej.

*Zmiany, jakie zaszly w ciagu 2013 roku:

1. 3 kwietnia 2013 roku wplyneta do Spolki informacja od Pana Grzegorza Tracza o rezygnacji z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta bez podania przyczyny decyzji.

2. 5 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotalo do sktadu
Rady Nadzorczej, na okres wspoélnej dwuletniej kadencii (trwajacej od 16 czerweca 2011 roku),
Pana Bartosza Chytle.

Jednoczesnie ZWZA wylonilo sktad RN na nowsa kadencje, rozpoczynajaca si¢ 17 czerwca 2013
roku, w osobach: Pan Leszek Czarnecki, Pan Rafal Juszczak, Pan Bartosza Chytla, Pan Jarostaw
Augustyniak 1 Pani Malgorzata Wasilewska.

4 wrzesnia 2013 roku wplyneto do Spotki oswiadczenie Pana Bartosza Chytly o rezygnacji z
pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na 30 wrzesnia 2013 roku.

9 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Marcina Sycinskiego.

9 grudnia 2013 roku Organ formalnie wyltonil szefostwo w osobach: Pan Rafal Juszczak —
Przewodniczacy, Pan Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy.

W sklad Rady Nadzorczej Spotki na 31.12.2013 roku wchodzili:
Rafal Juszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Leszek Czarnecki — Czlonek Rady Nadzorczej,
Malgorzata Wasilewska — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin Sycinski — Czlonek Rady Nadzorczej.

Sklad Rady Nadzorczej M.W. Trade SA na dzien zatwierdzenia niniejszego oswiadczenia pozostal bez
zmian.

Wroclaw, 24 lutego 2014 roku

Rafal Wasilewski Dariusz Strojewski Maciej Mizuro
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu




OSWIADCZENIE ZARZADU

dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci

Zarzad M.W. Trade SA (Spotka, Emitent) oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe Spotki za 2013 rok i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlaja one w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkows i finansowa Emitenta, a takze jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji M.W. Trade SA, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

W’WOCJ(Q\X/, 24 ‘utego 2014 woLu

Rafal Wasilewski Dariusz Strojewski Maciej Mizuro
Prezes Zarzadu M.W. Trade SA Czlonek Zarzadu M.W. Trade SA Cztonek Zarzadu M.W. Trade SA




OSWIADCZENIE ZARZADU

dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad M.W. Trade SA (Spotka) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spotki za 2013 rok, zostal wybrany zgodnie z przepisami
prawa, oraz ze podmiot ten, a takze biegli rewidenci dokonujacy tego badania, spelniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami

prawa i normami zawodowymi.

W’WOCJ(Q\X/, 24 ‘utego 2014 woLu

Rafat Wasilewski Dariusz Strojewski Maciej Mizuro
Prezes Zarzadu M.W. Trade SA Cztonek Zarzadu M.W. Trade SA Cztonek Zarzadu M.W. Trade SA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MW Trade S.A.

o

ERNET & YOUNG W

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku M.W. Trade S.A. (,,Spotki”) z siedziba we Wroctawiu, ul. Powstancéw
Slaskich 125 /200, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, zasady (polityki) rachunkowosci
oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé 1 jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidtowosé ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby zataczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézn. zm. —
Lustawa o rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidtowy.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
s rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standarddw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentdéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowsg — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez
Zarzad, jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

R
al
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4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2013 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych;

s jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziatalnosci Spoétki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z pézn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

K@?zo Biegly Rewide
_ Uﬁ%&n

Marek Musiat
biegly rewident

Ernst & Youﬁ%glgaz?yt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. I
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NIP 526-02-07-976
Regon 010005998

Wroctaw, dnia 24 lutego 2014 roku
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M.W. Trade S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotyelt)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

M.W. Trade S.A. (,,Spotka™) zostala utworzona przez przeksztatcenie biura ustug finansowych
M.W. Trade spélki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng uchwalg
z zgromadzenia wspdlnikow z dnia 6 sierpnia 2007 roku. Siedziba Spélki miesci sie we
Wroclawiu, ul. Powstancow Slaskich 125/200.

W dniu 31 sierpnia 2007 roku Spoélka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000286915.

Spotka posiada numer NIP: 8971695167 nadany w dniu 26 maja 2004 roku oraz symbol
REGON: 933004286 nadany w dniu 6 wrzesnia 2007 roku.

Spotka nalezy do grupy kapitalowej Getin Holding. Informacje o transakcjach z jednostkami
powigzanymi oraz wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialow
w kapitale lub ogolnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spélki zostaly zamieszczone
w nocie 26 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych (,,informacja

dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spalki jest:
» Pozostale posrednictwo pieniezne.
o Pozostale formy udzielania kredytow.
o Pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.

W dniu 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy Spotki wynosil 838 tysigey zlotych. Kapital
wlasny Spdétki na ten dzien wynosit 63.223 tysiecy zlotych.

Na dzien 24 lutego 2014 roku struktura wihasnosci kapitalu podstawowego Spolki byla
nastepujaca:

I i . Wartos¢ Udziat w kapitale
Ilos¢ akceji Ilos¢ glosow ; "

nominalna akcji podstawowym
Getin Holding S.A. 4298 301 4298 301 429 830,1 51,27%
Rafal Wasilewski 1 680 000 1 680 000 168 000,0 20,04%
Quercus TFI S.A. 1 046 340 1 046 340 104 634,0 12,48%
Pozostali 1359799 1359799 1359799 16,21%
Razem 8384 440 8 384 440 838 444 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzien 31 grudnia 2013 roku w roku obrotowym oraz po
dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosciowej
kapitatu podstawowego Spolki:

- akcjonariusz Rafal Wasilewski zwigkszyt swoje udzialy w strukturze wilasnosciowej kapitatu
z 1.670.000 akcji (19,92%) akcji do 1.680.000 akcji (20,04%),
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2,1

-akcjonariusz Quercus TFI S.A. zwigkszyt swoje udzialy w strukturze wlasnosciowej kapitatu
z 787.110 akcji (10,47%) do 1.046.340 (12,48%)

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spoétki nie zmienil sig.

W sklad Zarzadu Spotki na dzieii 24 lutego 2014 roku wchodzili:

Rafal Wasilewski - Prezes Zarzadu
Dariusz Strojewski - Czlonek Zarzadu
Maciej Mizuro - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
skladzie Zarzadu Spolki.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 21 grudnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje
o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdai finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130,

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 26 czerwca 2013 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Ermst & Young Audyt Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 20 sierpnia 2013 roku z Zarzgdem Spolki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly =zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupehiajgeych informacji, ktore nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.
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Na podstawie naszego badania, z dniem 24 lutego 2014 roku wydaliémy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresei:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MW Trade S.A.

1. Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku M.W. Trade S.A. (,Spotki”) z siedziba we Wroclawiu,
ul. Powstanicéw Slaskich 125 /200, obejmujgcego sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunck zyskdw i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za okres od dnia | stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku, zasady ‘(polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce (,,zalgczone
sprawozdanie finansowe)

2. Za rzetelnosé i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak roéwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad
Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330
z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzgdzenia sg prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

 rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczgcych szacunkéow
dokonanych przez Zarzad, jak i ogélnej prezentacji zalagczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, z¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
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2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia
2013 roku;

o sporzgdzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdai finansowych oraz postanowieniami
statutu Spolki.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spétki w okresie od dnia
I stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci®) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzgce z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunk6w uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paiistwem
czlonkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z pdzn. zm. - ,rozporzgdzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych”).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od dnia
7 pazdziernika 2013 roku do dnia 24 lutego 2014 roku, w tym w siedzibie Spoiki od dnia
7 pazdziernika 2013 roku do dnia 11 pazdziernika 2013 roku oraz od dnia 3 lutego 2014 roku
do dnia 7 lutego 2014 roku.

2.2 Oswiadezenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢ i jasnos$é sprawozdania finansowego
Jjak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadezyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy
réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 24 lutego 2014 roku Zarzgdu Spélki o:

« kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

 wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzei, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spélki i objely wszelkie zdarzenia
moggce mieé¢ wplyw na sprawozdanie finansowe,

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily
ograniczenia zakresu badania.
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy
I

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku zostalo
zbadane przez Marka Musiala, kluczowego bieglego rewidenta nr 90036, dzialajgcego
w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisanego
na listg pod numerem 130. Dzialajgcy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly
rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
5 kwietnia 2013 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwalg, Zze zysk netto za rok 2012
w kwocie 9.015 tysigey zlotych zostanie podzielony w nastepujacy sposéb:

dywidendy dla akcjonariuszy 4.444
kapital zapasowy 4.571
9.015

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku wraz z
opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone
w dniu 16 kwietnia 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spotki
w latach 2011 -2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoiniczone dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31
grudnia 2013 roku.

2013 2012 2011

suma bilansowa 524 456 389 499 314 647

kapital wlasny 63 223 53 400 44 385

wynik finansowy netto 14 046 9015 9175
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rentowno$¢ majatku (%) 2,7%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 26,3%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) 22,9%

wynik finansowy netto x 100

przychody netto ze sprzedazy
plynnosé¢ — wskaznik plynnosei I 1,0

aktywa obrotowe ogbtem

zobowiazania krétkoterminowe
plynno$é — wskaznik plynnosci TIT 0,01

srodki pieniezne

zobowigzania krotkoterminowe

rentownos$¢ netto portfela aktywow finansowych 5,5%
(%e)

przychody ze §wiadczenia uslug pomniejszone o
koszty finansowania portfela

$redni stan aktywow finansowych

trwalosé struktury finansowania (%) 69,4%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 87,9%

(suma pasywow— kapital wiasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 0,9%
od grudnia do grudnia 0,7%

2,3%

20,3%

20,2%

1,1

0,01

5,0%

52,7%

86,6%

3.7%
24%

2,9%

26,1%

21,9%

1.4

0,02

5,6%

60,6%

85,9%

4,3%
4,6%
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nast¢pujgce trendy:

o wskaznik rentownosci majgtku w okresie sprawozdawczym wyniost 2,7%
w porownaniu z 2,3% w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 2,9% w roku
zakoficzonym dnia 31 grudnia 2011 roku;

e wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego w okresie sprawozdawczym wyniost 26,3%
w poréwnaniu z 20,3% w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 26,1% w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku;

e wskaznik rentownosci netto sprzedazy w okresie sprawozdawczym wynioést 22,9%
w porownaniu z 20,2% w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 21,9% w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku;

e wskaznik plynnosci mierzony wskaznikiem plynnosci T w okresie sprawozdawczym
wyniost 1,0 w poréwnaniu z 1,1 w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 1,4
w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2011 roku;

e wskaznik plynnosci mierzony wskaznikiem plynnosci Il w okresie sprawozdawczym
wyniost 0,01 w poréwnaniu z 0,01 w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 0,02
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku;

e wskaznik rentownodci netto portfela aktywow finansowych w  okresie
sprawozdawczym wyniost 5,6% w poréwnaniu z 5,0% w poprzednim okresie
sprawozdaweczym oraz 5,6% w roku zakorniczonym dnia 31 grudnia 2011 roku;

e wskaznik trwalosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2013 roku wyni6st
69,4% w poréwnaniu z 52,7% na dzien 31 grudnia 2012 oraz 60,6% na dzien 31
grudnia 2011 roku;

o wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami na dzief 31 grudnia 2013 roku wyniést
87,9% w porownaniu z 86,6% na dzien 31 grudnia 2012 oraz 85,9% na dzien 31
grudnia 2011 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczae od
dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 5 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakonfczony dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Spolke.
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CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spélki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL
w siedzibie Spofki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z péZn. zm. — ,ustawa o
rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
o zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
» prawidlowosci ofwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
* powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgce wynik
dzialalnos$ci Spolki

Struktura aktywow i zobowigzai bilansu Spotki, kapitalow wilasnych Spélki jak rowniez
pozycji ksztattujagcych wynik dzialalno$ci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoinczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2013 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2013
roku sporzgdzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spolki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalagczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgl¢dniaja odpowiednie postanowienia rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
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rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z p6zn. zm.).

5. Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majgce wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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