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Szanowni Panstwo,

zapraszam do lektury raportu rocznego M.W. Trade SA za 2017 rok.

Opisany w dokumencie okres uptynal pod znakiem kontynuaciji zmian w sposobie dziatania i organizacji

Spotki stuzacych dostosowaniu modelu biznesowego do ewolucji otoczenia ekonomiczno-prawnego.

Realizujac strategic nakierowana na jak najlepsze wykorzystanie trenddéw rozwojowych sektora
medycznego w Polsce, wlozyliimy duzo pracy w stworzenie klarownej struktury organizacyjnej,
opracowanie optymalnych zatozen budzetowych i wdrozenie procedur stuzacych wzrostowi efektywnosci

dysponowania posiadanymi zasobami.

W 2017 roku koncentrowali§my si¢ na zawieraniu transakcji najbardziej atrakcyjnych i wysoko rentownych;
intensyfikowalismy kooperacje z podmiotami z Grupy Kapitalowej Getin Holding SA.

Mimo silnej konkurencyjnosci na niezmiennie perspektywicznym rynku, w 2017 roku odnotowali§my
wzrost  kontraktacji zaréwno dotyczacej naszych = sztandarowych produktéw  bilansowych,
jak 1 w posrednictwie kredytowym. f.aczna sprzedaz wszystkich produktéw finansowych wzrosta o 24%
w stosunku do tej, ktéra Spétka wykazata w 2016 roku.

W kolejnych okresach bedziemy kontynuowaé prace nad tworzeniem nowych produktéw ,,szytych
na miar¢” zgodnych z oczekiwaniami rynku, wyszukujac nowe nisze i okazje, jednoczesnie dalej rozwijajac
dzialalno$¢ w tych obszarach, ktore generuja najwyzsza warto$¢ dodana.

Niezmiennie utrzymujemy jako$¢ zdywersyfikowanego, bezpiecznego portfela wierzytelnosci,
zapewniamy rokrocznie stabilny wynik finansowy, a Zespot M.W. Trade SA - wykorzystujac nowatorskie
podejscie biznesowe - utrwala pozycje Spétki w branzy.

Zapraszam Padstwa do lektury.

Z powazaniem

dr Dariusz Strojewski
Prezes Zarzadu M.W. Trade SA
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 roku

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Nota

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody zwiazane z portfelem wierzytelnosci 10.1 40.865 58.369
Koszty zwiazane z finansowaniem portfela 10.3 (25.580) (35.490)
Zysk z tytui}l .odsetek zwigzanych z portfelem 15.285 29879
wierzytelnosci
Amorttyzacja (192) (240)
Zuzycie materiatow 1 energii (175) (194
Ustugi obce 10.8 (1.729) (1.624)
Podatki i optaty (391) (442)
Koszty §wiadczen pracowniczych 10.4 (3.341) (4.780)
Pozostate koszty (120) (139)
Zysk brutto ze sprzedazy 9.337 15.460
Pozostate przychody operacyjne 10.2 626 457
Pozostate koszty operacyjne 10.5 (323) (254
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9.640 15.663
Przychody finansowe 10.6 40 44
Koszty finansowe 10.7 (40) (47)
Zysk brutto 9.640 15.660
Podatek dochodowy 11.1 (1.870) (2.992)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 7.770 12.668
Calkowity zysk na jedna akcje w zt:
- podstawowy za rok obrotowy 13 0,9267 1,5109
— rozwodniony za rok obrotowy 0,9267 1,5109




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 roku

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk netto za okres 7.770 12.668
Inne catkowite dochody netto 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 7.770 12.668

Catkowity dochéd na jedng akcje w zt:
— podstawowy za rok obrotowy 13 0,9267 1,5109
— rozwodniony za rok obrotowy 0,9267 1,5109
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

na 31 grudnia 2017 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Pozostate aktywa (dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY WEASNE I
ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny

Kapital podstawowy
Kapitat rezerwowy
Kapital zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji
Pozostale zobowigzania finansowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Biezaca czgé¢ oprocentowanych kredytéw
i pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Pozostale zobowigzania finansowe

31 grudnia 31 grudnia

Nota 2017 roku 2016 roku
14 1.587 1.719
16 79 140
17 317171 417.214
11.3 6.481 8.352
18 15 42
325.333 427.467
17 136.809 145.256
18 561 1.285
20 2.721 3.240
140.091 149.781
465.424 577.248
21.1 838 838
21.3 0 0
21.2 73.810 67.430
13.914 18.813
88.562 87.081
22 10.675 27.794
23 44.373 133.652
241 157.053 204.251
212.101 365.697
22 38.257 50.588
23 93.781 31.319
24.2 31.747 40.202
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Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego
Pozostale zobowigzania

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALOW WEASNYCH I
ZOBOWIAZAN

24.3

0 0

976 2.361
164.761 124.470
376.862 490.167
465.424 577.248




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto 9.640 15.660
Korekty o pozycje: 65.363 86.393
Amorttyzacja 192 240
(Zysk)/ strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (37) 45)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 109.238 233.104
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzat
z wyjatkiem kredytow i pozyczek (54.490) (158.945)
Koszty z tytutu odsetek 10.857 14.611
Przychody z tytulu odsetek (40) (44
Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych 2 (163)
Zmiana stanu rezerw (359) (602)
Podatek dochodowy zaplacony 0 (1.763)
Pozostale 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 75.003 102.053
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych 81 46
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1 warto$ci
niematerialnych (42) (42)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 39 4
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu emisji obligacji 23.560 128.010
Wykup dluznych papieréw wartosciowych (52.350) (120.980)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (79) (63)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 7.507 584
Splata pozyczek/ kredytow (37.094) (85.817)
Dywidendy wyplacone (6.288) (9.642)
Odsetki zaplacone (10.857) (14.611)
Odsetki otrzymane 40 44
Pozostate — wplywy z tytulu emisji akcji 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (75.561) (102.475)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu $rodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentow (519) (418)
Roznice kursowe netto 0 0
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3.240 3.658

Srodki pienigzne na koniec okresu 20 2.721 3.240
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonfczony 31 grudnia 2017 roku

Na 1 stycznia 2017 roku

Dywidenda
Catkowity dochéd za rok 2017

Przeniesienie zysku

Na 31 grudnia 2017 roku

Na 1 stycznia 2016 roku

Dywidenda
Catkowity dochéd za rok 2016

Przeniesienie zysku

Na 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za 2017 rok

Rapital podstawowy Kapital gapasowy ZLyski gatrgymane Kapital wlasny ogotem
838 67.430 18.813 87.081
(6.289) (6.289)
7.770 7.770

6.380 (6.380)
838 73.810 13.914 88.562
838 57.672 25.545 84.055
(9.642) (9.642)
12.668 12.668
9.758 (9.758) 0
838 67.430 18.813 87.081

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 65 stanowia jego integralng czes$é




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2017

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA (Spélka, Emitent, Jednostka, M.W. Trade, MWT) obejmuje rok
zakoficzony 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoficzony 31 grudnia 2016
roku.

M.W. Trade SA zostala utworzona Aktem Notarialnym z 6 sierpnia 2007 roku (Rep. A Nr 5586/2007)
wraz z pozniejszymi zmianami. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu przy ulicy Powstaficéw Slaskich
125/200. Spoélka jest wpisana do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 286915. Spélce nadano numer statystyczny REGON 933004286. Czas trwania Spotki jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno§é finansowa. Spotka jest instytucja
specjalizujaca si¢ w oferowaniu produktéw i uslug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.
Spotka wchodzi w skiad Grupy Kapitalowej Getin Holding SA (Grupa Getin Holding). Podmiotem
bezposrednio dominujacym wobec Spétki jest Getin Holding SA, a podmiotem dominujacym wobec
Getin Holding SA 1 jej grupy jest dr Leszek Czarnecki. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym Spétka nie tworzyla grupy kapitalowej oraz nie posiadata oddziatéw.

Kapitat zakladowy Spotki M.W. Trade SA na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2017 roku, oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wynosi: 838 444,00 zt.

Witadze Spotki sktadaja sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (RN).

2. Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki

2.1. Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej na poczatek okresu sprawozdawczego, tj. 01.01.2017 roku, byl nastepujacy:
Piotr Kaczmarek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Izabela Lubczyniska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
Jakub Malski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Dawid Sukacz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Jasieniecki - Cztonek Rady Nadzorczej.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odnotowano nastgpujace zmiany w sktadzie RN:
5 kwietnia 2017 roku Piotr Kaczmarek ztozyl o$wiadczenie o rezygnacii z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na 10 kwietnia 2017 roku;
10 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki (ZWZA) powotato
do dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej Krzysztofa Jarostawa Bieleckiego;
10 kwietnia 2017 roku ZWZA powolalo do skladu Rady Nadzorczej na nowa wspodlng kadencje
(tj. od 19 czerwca 2017 roku): Izabele Lubczynska, Krzysztofa Jarostawa Bieleckiego, Jakuba
Malskiego, Dawida Sukacza, Andrzeja Jasienieckiego;
27 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki powolala Krzysztofa Jarostawa Bieleckiego
do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
26 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki nowej kadencji (rozpoczynajacej si¢ 19 czerwca 2017
roku) powotata Krzysztofa Jarostawa Bieleckiego do pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, a I1zabele Lubczynska do pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej;
13 listopada 2017 roku Dawid Sukacz zlozyl rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej
ze skutkiem na 15 listopada 2017 roku;




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2017

15 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki powotlato
do sktadu Rady Nadzorczej: Rafata Wasilewskiego 1 Mieczystawa Groszka.

W sklad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

- Kirzysztof Jaroslaw Bielecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Izabela Lubczynska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
Jakub Malski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Jasieniecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafatl Wasilewski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Mieczystaw Groszek — Cztonek Rady Nadzorcze;.

[ [ [ [ [ [
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Od dnia sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Rady
Nadzorczej nie ulegt zmianie.

2.1.1. Komitet Audytu dziatajacy w ramach struktury Rady Nadzorczej

13 pazdziernika 2017 roku, Rada Nadzorcza Spoétki powotata Komitet Audytu M.W. Trade SA w skladzie:
Andrzej Jasieniecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej),
Dawid Sukacz — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej),

Izabela Lubczyniska — Cztonek Komitetu Audytu.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odnotowano nastepujace zmiany w skladzie Komitetu
Audytu:

— 13 listopada 2017 roku Dawid Sukacz (Czlonek Komitetu Audytu) zlozyl rezygnacje
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na 15 listopada 2017 roku;

— 22 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza powolata do skladu Komitetu Audytu Mieczystawa
Groszka.

W sktad Komitetu Audytu na 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

Andrzej Jasieniecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny Rady Nadzorcze;j),
Mieczystaw Groszek — Cztonek Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej),
Izabela Lubczyniska — Cztonek Komitetu Audytu.
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Od dnia sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Komitetu
Audytu nie uleglt zmianie.

2.2. Zarzad

Sktad Zarzadu na poczatek okresu sprawozdawczego, tj. 1 stycznia 2017 roku, byl nastepujacy:

Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,
Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu,
Marlena Panenka-Jakubiak — Czlonek Zarzadu.
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W sktad Zarzadu na koniec okresu sprawozdawczego, tj. 31 grudnia 2017 roku, wchodzili:

% Dariusz Strojewski — Prezes Zarzadu,
% Marlena Panenka-Jakubiak — Czlonek Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odnotowano nastgpujace zmiany w skltadzie Zarzadu:
— 13 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza M.W. Trade SA odwolala Rafala Wasilewskiego
z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu;
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— 13 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza powierzyta Czlonkowi Zarzadu - Dariuszowi
Strojewskiemu - funkcj¢ Prezesa Zarzadu.

Od dnia 13 pazdziernika 2017 do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad
Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie 1 byt nastepujacy:

% Dariusz Strojewski — Prezes Zarzadu,

% Marlena Panenka — Jakubiak — Cztonek Zarzadu.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji 15 marca 2018 roku.

Zarzad Spotki rekomenduje wyplate czesci zysku netto z 2017 roku (nie wigcej jednak niz 50%) w ramach
dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostalo zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki (ZWZA) nr 5 z dnia 10 kwietnia z 2017 roku. Zysk w kwocie 12.668 tys. zl zostal,
zgodnie z uchwata nr 16 z dnia 10 kwietnia 2017 roku, przeznaczony w 6.380 tys. zt na kapital zapasowy,
a'w 6.288 tys. zt na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) wymaga od Zarzadu Spétki profesjonalnych osadow, szacunkow i zalozen, ktére maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywéw, przychodéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki daja podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio
z innych zrédel. Faktyczna warto$é moze r6znic sie od warto$ci szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu
lub w okresie biezacym i przyszlych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw
przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majq istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian
w przyszlych latach, zostaly przedstawione w danych objasniajacych.

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

W swoim porttfelu §rodkéw trwatych, Spétka wykazata umowy leasingu samochoddéw stuzbowych. Jesli
Spotka zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki wynikajace z prawa wlasnosci tych samochodéw,
ktore zostaly oddane w leasing, to Spélka rozpoznaje dla celéw bilansowych umowy leasingowe jako
leasing finansowy.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci
wystepujace na dzied bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartodci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane

za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace
u ich podstaw zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji.
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Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétka dokonata szacunkow ksiggowych 1 zalozen
w ramach okreslenia kosztéw amortyzacji §rodkéw trwalych, wyceny naleznosci 1 pozyczek, wartosci
odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, wyceny zobowiazan, okreslenia warto$ci rezerw
oraz wyceny aktywa z tytulu podatku odroczonego. Przyjete zalozenia i1 szacunki ksiggowe moga ulec
zmianie w przyszlosci 1 moze mieé to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki w przysztych
okresach.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakofczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane
poréownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Dane finansowe sa przedstawione w zlotych
(PLN, zl), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN/zlotych/zt.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spélke.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Uni¢ Europejska (UE) wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2017 roku, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg, funkcjonalng Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty

polski.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonfczony
31 grudnia 2016 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacji wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym jednostki za 2017 rok:

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Zmiany zostaly wprowadzone w celu poprawy jakosci ujawnien w sprawozdaniach finansowych i dotycza
wymogu dokonania ujawniet umozliwiajacych uzytkownikom sprawozdan finansowych ocen¢ zmian
zobowiazan wynikajacych z dziatalnosci finansowej, w tym zarowno zmian wynikajacych z przepltywéw
pieni¢znych, jak i niepieni¢znych. Wymagaja one uzgadniania sald otwarcia i zamknigcia w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji, generujacych przeplywy pieniezne, ktére kwalifikujq sie jako
dzialalno$¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitalu wlasnego oraz ujawniania informacji dotyczacych
kwestii ulatwiajacych analize¢ plynnosci jednostki, takich jak ograniczenia stosowane przy podejmowaniu
decyzji dotyczacych wykorzystania §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw. W momencie stosowania
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nowelizacji po raz pierwszy jednostka nie ma obowigzku podawania informacji poréwnawczych
z poprzedzajacych okreséw. Wdrozenie aktualizacji MSR 7 ma charakter prezentacyjny, a zmiany zostaly
zaprezentowane w nocie 20.

Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie). Standard ma zastosowanie w jednostkach posiadajacych portfele instrumentéw dluznych
dostepnych do sprzedazy. Celem wprowadzonych zmian bylo doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty
na instrumentach dluznych wycenianych w warto$ci godziwej, a dla celéw podatkowych wedlug ceny
nabycia, moga powodowaé powstanie ujemnych réznic przej$ciowych.

Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gléwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i udcislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 12 obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja nie mialy istotnego wplywu
na sprawozdania finansowe jednostki za 2017 rok.

Zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez
UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, Jednostka nie zastosowala nastepujacych zmian
do istniejacych standardéw, ktére zostaly wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE,
ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
Standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy obrotowe rozpoczynajace si¢ w dniu oraz po 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem
zaktadow ubezpieczen, ktére moga zastosowaé standard od dnia 1 stycznia 2021 roku). MSSF 9 zastepuje
MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. W wyniku wprowadzenia MSSF 9 zmianie ulegaja
trzy obszary: klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych, rozpoznawanie i kalkulacja utraty ich
warto$ci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen.
Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do jednej z kategorii wyceny: wedlug
zamortyzowanego kosztu, wedlug wartosci godziwej przez pozostale calkowite dochody oraz wedlug
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Klasyfikacja aktywéw finansowych zostala oparta o model
biznesowy Jednostki stosowany do zarzadzania aktywami finansowymi i charakterystyke generowanych
przez te aktywa przeplywow pienigznych (tj. czy przeplywy pienigzne wynikajace z uméw obejmuja
wylacznie platnosci kwoty gléwnej - rozumianej jako warto$¢ godziwa na moment poczatkowego ujecia
aktywa - i1 odsetek (SPPI)). Model biznesowy odzwierciedla sposéb, w jaki Spotka zarzadza lacznie
grupami aktywéw finansowych, aby zrealizowaé okreslony cel biznesowy. Model biznesowy Jednostki
dotyczy sposobu, w jaki jednostka zarzadza aktywami finansowymi, by wygenerowac przeplywy pieni¢zne.
Wyréznia si¢ trzy grupy modeli biznesowych: ,utrzymywanie”, ,utrzymywanie i sprzedaz” oraz
»sprzedaz”. Jedli instrument dluzny jest utrzymywany celem uzyskania przeplywéw pienieznych i spetnia
wymog SPPI, to wycena nastgpuje w zamortyzowanym koszcie. W sytuacji, gdy instrument spetniajacy
wymog SPPI jest utrzymywany zaréwno w celu generowania przeplywow pienigznych, jak i sprzedazy
aktywow, wycenia si¢ go w warto$ci godziwej, a skutki wyceny odnosi na pozostale catkowite dochody.
Pozostale instrumenty diuzne sa wyceniane w wartosci godziwej ze skutkami wyceny wplywajacymi
na wynik finansowy. Instrumenty kapitalowe wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
z wyjatkiem wyboru opcji wyceny instrumentéw kapitalowych w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody. Takie wyznaczenie skutkuje w rozpoznaniu wszystkich wynikéw inwestycji w instrumenty
kapitalowe przez inne catkowite dochody (z wylaczeniem dywidend). Zobowigzania finansowe
sq wyceniane wedlug dotychczasowych zasad okreslonych w MSR 39, za wyjatkiem obowiazku odniesienia
czedci wyceny do wartoéci godziwej wynikajacej ze zmian w poziomie wlasnego ryzyka kredytowego
do innych dochodéw catkowitych — dla zobowiazan finansowych, w przypadku ktérych zastosowano
opcje wyceny do wartosci godziwe;.

14




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2017

W zakresie utraty warto$ci MSSE 9 zastepuje model strat poniesionych modelem strat oczekiwanych.
Regulacje w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci dotyczg diuznych aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, zobowiazan do udzielenia pozyczki oraz gwarancji finansowych,
naleznoéci leasingowych podlegajacych MSR 17 (a od 01.01.2019 roku - MSSF 16) oraz aktywow
kontraktowych podlegajacych MSSEF 15, Nowe zasady oznaczaja konieczno$¢ ujecia  straty
w poczatkowym momencie ujmowania aktywéw finansowych bez utraty wartoSci w wysokosci
12-miesi¢cznej oczekiwanej straty kredytowej. W przypadku, gdy Jednostka odnotowata znaczacy wzrost
ryzyka kredytowego, odpis powinien uwzglednia¢ oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia
instrumentu.

MSSF 9 wprowadza réwniez nows kategori¢ aktywow finansowych dla potrzeb stosowania modelu
oczekiwanej utraty warto$ci — tzw. aktywa finansowe nabyte lub powstate z utrata wartosci. Do tej grupy
zalicza si¢ takie aktywa finansowe, ktére juz w momencie poczatkowym cechuja si¢ wysokim ryzykiem
kredytowym lub inne okoliczno$ci §wiadcza o tym, Ze utrata wartosci jest ich cecha na moment
poczatkowego ujecia w ksiegach. Woéwezas przeplywy pienigzne wykorzystywane do obliczenia efektywnej
stopy procentowej powinny uwzglednia¢ oczekiwang utratg warto$ci. Efektywna stopa obliczana dla takiej
grupy aktywéw okreslana jest w MSSEF 9 jako efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko
kredytowe.

Reasumujac, aktywa finansowe alokowane beda zatem do 3 koszykéw 1. Koszyk 1 - dla grupy aktywow,
dla ktérych w momencie poczatkowego ujecia aktywéw nabytych/powstatych bez utraty wartosci nie
nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego, a ujmowanie straty nastgpuje w wysokosci 12-miesigcznej
oczekiwanej straty kredytowej. Koszyk 2 dotyczy aktywdw, dla ktérych nastapil istotny wzrost ryzyka
kredytowego od pierwszego ujecia, a utrata warto$ci jest wyceniana na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych za caly okres istnienia instrumentu. Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktérego spetniona
jest definicja credit-impaired na datg sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caly okres zycia
instrumentu.

Poza klasyfikacja, wycena aktywéw 1 wycena oczekiwanych strat nowy Standard rozszerza regulacje
w zakresie rachunkowosci zabezpieczen, tj. zwigksza zakres pozycji, jakie mozna wyznaczac¢ na pozycje
zabezpieczane, a takze umozliwia wyznaczenia na instrument zabezpieczajacy aktywéw lub zobowiazan
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zniesiono réwniez obowiazek
retrospektywnego pomiaru efektywnosdci zabezpieczenia przy jednoczesnym zniesieniu obowigzujacego
wezesniej limitu 80%-125% (warunkiem stosowania rachunkowosci zabezpieczen ma by¢ ekonomiczna
zalezno§¢ pomiedzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycja zabezpieczana). Ponadto zwickszono
zakres wymaganych ujawnien dotyczacych strategii zarzadzania ryzykiem, przeplywéw pieni¢znych
wynikajacych z transakeji zabezpieczajacych oraz wplywu rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie
finansowe.

Dane poréwnawcze

Spotka podjeta decyzje o nieprzeksztalcaniu danych poréwnawczych dotyczacych wezesniejszych okreséw
1 wszelkie réznice migdzy wezesniejszq wartoscia bilansows a warto$cia bilansowa na dzien pierwszego
zastosowania MSSF 9 (tj. na dzien 1 stycznia 2018 r.) Jednostka zaprezentuje w saldzie poczatkowych
zyskow zatrzymanych w okresie, w ktorym przypada dzien pierwszego zastosowania.

Wptyw MSSF 9 na sytuacje finansowa

Modelem biznesowym Spotki jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeplywdw
pienigznych w calym okresie zycia instrumentéw wynikajacych z wierzytelnosci wobec publicznych
podmiotéw leczniczych oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Posiadane aktywa skladaja si¢ z wartosci
nominalnej oraz odsetkowej z prawem naliczania dalszych odsetek o charakterze umownym badz
ustawowym, zgodnie z regulacjami odpowiednio Kodeksu cywilnego (t.j. Dz.U. 2017 poz. 459) lub Ustawy
o terminach zaplaty (tj. Dz.U. 2016 poz. 684), stanowiacym zaplate za wartos¢ pieniadza w czasie,
za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotq gléwng pozostalg do splaty w okreslonym czasie, jak i za inne
podstawowe ryzyka i koszty zwiazane z udzielonym finansowaniem oraz marz¢ zysku.

! Standard nie operuje pojeciem ,,Koszyka” jako takiego, jednak dla potrzeb praktycznych przy prezentacji ujawnien, postuzono
si¢ takim okresleniem.
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Spétka dokonata charakterystyki przeplywdéw pienigznych generowanych przez posiadane aktywa
finansowe, wyrdzniajac trzy grupy homogeniczne produktow:

Hospital Fund i pozyczki;

zlecenia windykacji;

leasing zwrotny skladnikow majatku JST (zakup sktadnika majatku JST w celu jego dzierzawy JST
z obowiazkiem odkupu przez JST w okreslonej dacie w pierwotnej kwocie zakupu).

Analiza stosowanego przez Spotke modelu biznesowego pozwolita zaklasyfikowaé posiadany portfel
aktywéw finansowych do grupy ,,utrzymywanie” — Held to collect (H2C). Spétka wycenia posiadane
aktywa finansowe zamortyzowanym kosztem metoda efektywnej stopy procentowej z zastosowaniem
odpiséw na utratg wartosci.

Aktywa finansowe Spélki charakteryzuja si¢ bardzo niskim ryzykiem kredytowym. W sklad portfela
wchodzg wierzytelno$ci wobec podmiotéw, ktore:

zgodnie z art. 6 Ustawy Prawo upadlosciowe (tj. Dz.U. 2016 poz. 2171) nie moga podlegaé
upadlosci;

dzialaja w oparciu o Ustawe o dziatalno$ci leczniczej (t.j. Dz.U. 2016 poz. 1638);

dzialaja w oparciu o Ustawe o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw
publicznych (Ustawa zmieniajaca: Dz.U. 2017 poz. 844).

Szerszy opis znaczenia i wplywu na ryzyko kredytowe i biznesowe Spo6tki zawarto w nocie 29.4.

Z uwagi na charakter wierzytelnosci wchodzacych w skiad portfela Spotka szacuje oczekiwane straty
z uwzglednieniem ryzyka zaprzestania realizacji zobowiazan przez Klientéw Spoétki, ktére jest
rownowazne z ryzykiem zaprzestania realizacji zobowiazan przez Skarb Padstwa (w wyniku realizacii
m.in. ryzyk makroekonomicznych).

Wycena strat oczekiwanych dokonywana jest metoda ekspercka, na podstawie przewidywanego poziomu
prawdopodobienstwa niewywiazania si¢ przez Skarb Panistwa z zobowiazan oraz przewidywanej stopy
odzysku w przypadku realizacji takiego scenariusza.

Zgodnie ze wstgpnymi szacunkami zastosowanie MSSF 9 wplywa na wzrost poziomu odpiséw z zwiazku
z koniecznoscia kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych. Dotychczasowy standard w  zakresie
instrumentéw finansowych, MSR 39, nakazywal zawigzywanie odpiséw wylacznie wedlug modelu strat
poniesionych, nie oczekiwanych. W efekcie Spéltka, mimo bardzo niskiego ryzyka utraty warto$ci
aktywow, z dlugg historig zerowej utraty, wdrazajac standard, wykonata kalkulacje dla strat oczekiwanych.
Wartos¢ odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci na moment przejécia wynosi 2.019 tys. z1.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, zatem zmiany wprowadzone MSSF 9 w tym obszarze
sa dla Spo6tki neutralne.

Wplyw ilodciowy pierwszego zastosowania MSSF 9  Instrumenty Finansowe” zostal zaprezentowany
w nocie 25.

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15”
- zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzednia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

MSSF 15 wprowadza nowe zasady ujmowania przychodéw, zastepujac dotychczasowe wytyczne
wynikajace z MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usluge budowlang, KIMSF 13 Programy

lojalnosciowe, KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci, KIMSF 18 Przekazanie aktywoéw
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przez klientéw, oraz SKI 31 Przychody — transakcje barterowe dotyczace ustug reklamowych.
Podstawowa zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towardw
lub ustug na rzecz klienta, w wysokosSci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane
w pakietach, ktére da si¢ wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie
upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegélnych elementéw
pakietu. Zgodnie z ww. standardem przychéd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami
lub ustugami przechodzi w rece klienta. W zaleznosci od spelnienia okreslonych warunkéw przychody
sg albo rozkladane w czasie w sposéb odzwierciedlajacy wykonanie umowy albo ujmowane jednorazowo
w momencie przeniesienia kontroli nad towarami lub ustugami na klienta.

W wyniku przeprowadzonych analiz, Spélka ocenia, ze wdrozenie standardu MSSF 15 nie bedzie mie¢
istotnego wplywu na jej sprawozdanie finansowe i na zyski zatrzymane na dzien 1 stycznia 2018 roku.
MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 paZdziernika 2017 roku (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Nowy
standard zastapi obecnie obowiazujacy MSR 17 Leasing. MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania
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leasingu. Podstawowa zmiana w odniesieniu do leasingobiorcy jest wyeliminowanie klasyfikacji leasingu
na leasing operacyjny 1 leasing finansowy, a zamiast tego wprowadzenie jednego modelu ksiggowego
leasingu. Stosujac jeden model, leasingobiorca jest zobowigzany rozpozna¢ aktywa bedace przedmiotem
leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz odpowiadajace im zobowiazania, za wyjatkiem
krétkoterminowych uméw  leasingowych do 12 miesiccy oraz uméw leasingowych dotyczacych
nieistotnych kwotowo sktadnikéw aktywdw. Leasingobiorca jest rowniez zobowiazany rozpoznaé koszty
amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu oddzielnie od kosztéw odsetek z tytutu zobowiazania
leasingowego w rachunku zyskow 1 strat. Wplyw zmian na Spotke nie zostal jeszcze oszacowany, przy
czym patrzac na udzial leasingu w bilansie Spotki spodziewac si¢ nalezy nieznaczacego wplywu,

Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akcji —
zatwierdzone w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe”
wraz z MSSF 4 | Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 | Instrumenty finansowe” po raz pierwszy). Standard
ma zastosowanie do dzialalnosci ubezpieczeniowej, dlatego zmiany nie maja wplywu na sprawozdania
finansowe Spotki ,

Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody
z uméw z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie). Zmiany
do MSSF 15 precyzuja wytyczne dotyczace identyfikacji obowiazkéw spelnienia  $wiadczen,
rachunkowosci licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej oraz oceny ,,mocodawca czy agent”
w kontekécie prezentowania przychodéw w kwotach brutto czy netto. Dodano réwniez praktyczne
rozwigzania ulatwiajace wdrozenie nowego standardu. Spétka uwaza, zZe zastosowanie standardu
nie bedzie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe na moment jego poczatkowego
zastosowania,

Zmiany do MSSF 1i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci 1 udcislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz zmian do istniejacych standardéw. Wedlug szacunkéw Spoétki, wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzied bilansowy.

7. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéow wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowila
nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE
do czasu wydania ostatecznej wersji MSSE 14,

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedplaty z ujemna
kompensatg (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem oraz pdzniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostala odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metoda praw wlasnosci),
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Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzigeciach”
- Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie). Poprawka wyjasnia, ze przeniesienie nieruchomosci z/do nieruchomosci inwestycyjnej musi by¢
zwiazane z zmiang sposobu jej uzytkowania,

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i udcislenie stownictwa (obowiazuja w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe” (obowiazujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$§¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie).

Wedlug szacunkéw Jednostki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz
interpretacje nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane
przez Jednostke na dzien bilansowy. Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje
rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywéw 1 zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly
zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Waluta funkcjonalng jest zloty polski. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty
sq przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego
na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartoéci aktywow. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji.
Aktywa 1 zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

8.2. Rzeczowe aktywa trwate

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale wykazywane s wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Wartos¢ poczatkowa
§rodkéw trwalych obejmuje ich cen¢ nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem 1 przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi
réowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn 1 urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione
sq kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwalego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub strat¢ w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotne;]
wartoéci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. CzeScig
skladowg sa rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow.
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Stosowane stawki amortyzacyjne przedstawia ponizsza tabela:

Stawka
Typ amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzadzenia techniczne 4,5-30%
Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate 10-25%

Warto$¢ konicows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie 1 w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakoficzonego roku
obrotowego. Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuni¢cia danego skltadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone
jako réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji)
sq uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sq wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania
$rodka trwatego do uzywania

8.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sq usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia
lub w przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa
spodziewane zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa ujmowane w zysku lub stracie
w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko woéwcezas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakofczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez
wlasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skladnik aktywow wykorzystywany przez
wlasciciela - Spoétke staje si¢ nieruchomodcia inwestycyjna, Spétka stosuje zasady opisane w czedci
Rzeczome aktywa trvate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

8.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniajqa rozpoznania
dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto§ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym,
warto§ci niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o umorzenie 1 odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 uyjmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreSlonym okresie uzytkowania s3a amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate
ich warto$ci. Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
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skladnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji
1 traktowane jak zmiany wartos$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartodci
niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w ci¢zar tej kategoril,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nicokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane,
sq corocznie, a takze za kazdym razem, gdy wystapia przestanki, poddawane weryfikacji (testom)
pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie
osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane z efektem
od poczatku wlasnie zakoficzonego roku obrotowego.

Spoélka stosuje dla wartoéci niematerialnych i prawnych nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Stawka
Typ amortyzacyjna
Licencje 20-50%

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej
sq wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego
skladnika aktywéw 1 sq ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia ze sprawozdania
z sytuacjl finansowe;j.

8.5. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziefi rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: warto$ci godziwej Srodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartodci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe
sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe 1 zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe
sa ujmowane w zysku lub stracie.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okreséw: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz podzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty
w zysku lub stracie metoda liniowg, przez okres trwania leasingu.

8.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja jakickolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapic utrata warto$ci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznoéci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastapila utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartodci odzyskiwalnej danego skladnika
aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw odpowiada wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Warto$¢ te ustala si¢ dla poszczegblnych aktywéw, chyba ze dany skltadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wplywow pienigznych, bedacych w wigkszo$ci niezaleznymi od tych, ktére sq generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego
warto$¢ odzyskiwalna ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartos$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sa dyskontowane
do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw
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opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego skladnika aktywow.

Odpisy aktualizujace z tytutlu utraty wartos$ci skladnikow majatkowych uzywanych w dzialalnosci
kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztoéw, ktére odpowiadaja funkeji sktadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skladnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy 1 tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku podwyzsza si¢ warto§é bilansowa skladnika aktywéw do
wysokosci jego wartoéci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowe;j
sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto§ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywoéw.
Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci skladnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie
jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego w kolejnych okresach, odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala wciaggu pozostalego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koricowa.

8.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze¢$¢ kosztu wytworzenia §rodkéw trwatych.
Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego oraz réznice
kursowe powstajace w zwiazku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

8.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sq na nastgpujace kategorie:

4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

& . ;o . . .
~=  Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

% Pozyczki i naleznosci,

£ Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza 1 ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:

% wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy,

% wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

% spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Skladnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest

sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywoéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:
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nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

N N
e e

czescia portfela okreslonych instrumentdéw finansowych zarzadzanych lacznie, i co do ktérych
istnieje prawdopodobiefistwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

N
o

instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych;

b) zostal - zgodnie z MSR 39 - zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartos$ci
godziwej, przy uwzglednieniu ich wartos§¢ rynkowej na dzieni bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw
i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej whudowanych
instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy
wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pieni¢zne kontraktu lub wydzielenie
wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sq spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnosé
traktowania, gdy zaréwno wycena, jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym
regulacjom; lub (i) aktywa sa czeScia grupy aktywéw finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane
w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
Na 31 grudnia 2017 roku ani na 31 grudnia 2016 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci sa to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platno$ciach nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
1 nalezno$ci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢
do aktywow trwalych. Wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej
z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
sq ujmowane wedlug wartosci godziwej bez potracania kosztow transakeji z uwzglednieniem warto$ci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci.
Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy warto$cia godziwg aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym, albo ktérych wartoé¢ godziwa moze byé
ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje
si¢ w innych calkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany
utrata warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2017 roku
oraz 31 grudnia 2016 roku, Spotka posiadala wylacznie aktywa finansowe klasyfikowane do kategorii
pozyczki 1 naleznosci. Do tej kategorii Spotka zalicza wierzytelnosci nabyte od wierzycieli pierwotnych
badZ powstale poprzez subrogacje czy przystapienie do dlugu oraz pozyczki. Wycenia si¢ je wedlug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci.
Przychéd odsetkowy i prowizyjny ujmuje si¢ wedlug efektywnej stopy procentowej w pozycji przychody
z tytulu odsetek zwiazanych z portfelem wierzytelnoéci w rachunku zyskow i strat.

Nabycie 1 sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakeji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartodci godziwej powickszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy wygasaja
prawa umowne do przeplywéw pienieznych ze skladnika aktywéw lub przenosi skladnik aktywow
finansowych, gdy przeniesienie spelnia warunki wylaczenia z bilansu. Przenoszac skladnik aktywow
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finansowych, Spétka ocenia, w jakim stopniu zachowuje ryzyko i korzysci zwiazane z posiadaniem

sktadnika aktywow:

a)  jesli jednostka przenosi zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych, to wylacza skladnik aktywdw finansowych z bilansu i ujmuje oddzielnie jako
aktywa lub zobowiazania wszelkie prawa i obowiazki powstale lub zachowane w wyniku
przeniesienia;

b) jedli jednostka zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzySci zwigzane z posiadaniem
skladnika aktywow finansowych, to w dalszym ciagu ujmuje skladnik aktywéw finansowych;

c) jesli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci
zwiazanych z posiadaniem skladnika aktywéw finansowych, to ustala, czy zachowala kontrole nad
skladnikiem aktywow finansowych. W tym przypadku:

(@) jesli jednostka nie zachowuje kontroli, wytacza sktadnik aktywow finansowych z bilansu i oddzielnie
ujmuje jako aktywa lub zobowiazania wszelkie prawa i obowiazki powstate lub zachowane
w wyniku przeniesienia;

(i) jesli jednostka zachowuje kontrole, w dalszym ciagu ujmuje skladnik aktywéw finansowych
w stopniu, w jakim utrzymuje zaangazowanie w skladnik aktywow finansowych.

8.9. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzied bilansowy Spotka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.
Proces oceny utraty wartosci sktada si¢ z nastgpujacych etapow:
<+ Analiza dotyczaca wystapienia przestanki utraty wartosci. Analizie poddawane sa wszystkie
ekspozycje na poziomie indywidualnym bez wzgledu na ich wielko$¢.
< Dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty wartosci szacowana jest utrata
wartosci i odpis z tego tytulu.
M.W. Trade SA przyjmuje nastgpujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozycji na poziomie
indywidualnym:

£ podjecie decyzji o likwidacji dtuznika,

% pozyczka/porozumienie jest kwestionowane przez dluznika na drodze sadowej,

% pozyczka/porozumienie stala/o sie wymagalna/e w calo$ci w wyniku wypowiedzenia umowy
(ekspozycja zostata przekazana do windykaciji),

£ Spétka rozpoczela postepowanie egzekucyjne w stosunku do dhuznika oraz

&

dhuznik posiada/nabyt zdolnos$¢ upadtosciowa, a jego zobowiazan nie przejal organ zatozycielski
(nieposiadajacy zdolnosci upadtosciowe;).

Réznica pomiedzy wartoscia bilansowsa ekspozycji na dzied rozpoznania przestanki utraty wartosci
1 wartodcig zdyskontowanych przysztych przeplywéw pieni¢znych stanowi odpis z tytulu utraty wartosci.
Ponadto, jezeli w ramach procesu szacowania utraty warto$ci zostang rozpoznane rézne mozliwe
Sciezki/warianty odzyskania ekspozycji, oszacowanie przyszlych odzyskéw dokonuje si¢ poprzez
przypisanie do rozpoznanych $ciezek/watiantéw prawdopodobiefistwa ich realizacji 1 wyliczenia
na ich podstawie warto$ci oczekiwanej (MSR 39 AG86 w korespondencji z MSR 37 par. 39).

8.9.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomiedzy wartodcig bilansowsa sktadnika aktywéw finansowych
a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeplywéw pienieznych (z wylaczeniem przyszlych strat
z tytulu niesciagnigcia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione) zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej
lub z zastosowaniem stopy procentowej z ostatniego przeszacowania dla wartosci pozyczek i naleznosci,
dla ktérych stosuje si¢ oprocentowanie zmienne. Warto§¢ bilansowa skladnika aktywéw obniza
si¢ bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
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Spotka dokonuje oceny czy istnieja obicktywne przestanki utraty wartosci indywidualnie dla kazdego
ze skladnikéw aktywow finansowych, zaréwno tych uznanych za indywidualnie znaczace, jak rowniez
tych, ktére indywidualnie nie sq znaczace.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. PézZniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartodci uyjmuje si¢ w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dziefi odwrdcenia warto§¢ bilansowa skladnika aktywéw nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

8.9.2. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartos$ci skladnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu 1 odsetki) i jego biezaca wartoScia godziwa, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku
lub stracie odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartodci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
odpisu z tytulu utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

8.10. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Pozostate aktywa obejmuja w szczegélnosci nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug, ktére sa ujmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe
naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do warto$ci  biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie
naleznosci w zwigzku z uplywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Pozostate aktywa obejmuja takze rozliczenia miedzyokresowe czynne, zaliczki przekazane z tytulu
przysztych zakupéw rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki
sq prezentowane zgodnie z charakterem aktywow do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate
lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywow, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowia w sprawozdaniu z dziatalnodci finansowej
odrebng pozycje.

8.11. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja
§rodki pienigzne w banku 1 w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pilerwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesigcy. Dla celéw sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych $rodki pieni¢zne
1 ich ekwiwalenty zdefiniowane sa w identyczny sposéb jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;.

8.12. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa uyymowane
wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu, oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta, lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem.

Z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynik na usunigciu jest yjmowany
w zysku lub stracie.

Zobowiazania finansowe, ktdrych termin wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesi¢cy od dnia
bilansowego, Spétka prezentuje jako zobowigzania krétkoterminowe. Zobowigzania finansowe, ktérych
termin wymagalnosci przypada w okresie dluzszym niz dwanascie miesi¢cy od dnia bilansowego, Spétka
prezentuje jako zobowiazania finansowe dlugoterminowe.

Odsetki od obligacji dlugoterminowych oraz krétkoterminowych, ktére sa wymagalne w okresie
do dwunastu miesigcy od dnia bilansowego, prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako
zobowiazania krétkoterminowe.

8.13. Pozostate zobowigzania finansowe oraz pozostale zobowigzania

Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania
finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéow sprzedazy
w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane,
sq réowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sq uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé traktowania, gdy zaréwno wycena, jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskoéw podlegaja innym regulacjom; lub (i) zobowiazania sa czgsciag grupy
zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w opatciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Na 31 grudnia 2017 roku ani na 31 grudnia 2016 roku Zadne zobowigzania finansowe nie zostaly
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane
w warto$ci godziwej, przy uwzglednieniu ich warto§é¢ rynkowej na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakeji sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub
stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesiecy od dnia
bilansowego, Spoétka prezentuje jako zobowiazania krétkoterminowe. Zobowigzania finansowe, ktérych
termin wymagalnosci przypada w okresie dluzszym niz dwanascie miesigcy od dnia bilansowego, Spotka
prezentuje jako zobowiazania finansowe dlugoterminowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast.
Zastapienie dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach,
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowiazania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako wygasnigcie
pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odnosnych
wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowiazania obejmuja w szczegolnosci zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec urzedu
skarbowego, pracownikéw i rozliczenia miedzyokresowe bierne. Pozostale zobowiazania ujmowane
sq w kwocie wymagajacej zaplaty. Pozostale zobowigzania, ktérych termin wymagalnodci przypada

\S)
o




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2017

w okresie do dwunastu miesiccy od dnia bilansowego, Spoétka prezentuje jako zobowiazania
krétkoterminowe. Zobowigzania finansowe, ktérych termin wymagalnoéci przypada w okresie dluzszym
niz dwanascie miesigcy od dnia bilansowego, Spotka prezentuje jako zobowigzania finansowe
dtugoterminowe.

8.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwcezas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, 1 gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzySci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwg zostang
zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest yymowany jako odrebny
skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw 1 strat po pomniejszeniu o wszelkie
ZWroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest yymowane
jako koszty finansowe.

8.15. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spélki maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sq wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture,
w wysoko$ci jednomiesigcznego wynagrodzenia pracownika. Spétka zaklada tworzenie rezerw na przyszle
zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sq programami okreslonych $wiadczenn po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez Spoétke na kazdy dzien bilansowy.
Wysokos¢ tych zobowigzan na 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku ze wzgledu na niewielka
warto$¢ nie zostala odniesiona w ksiggach jako niemajaca istotnego wplywu na wynik oraz sprawozdanie
finansowe. Spotka nie wyptaca nagréd jubileuszowych.

8.16. Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Pracownicy (w tym czlonkowie Zarzadu) Spo6tki moga otrzymywaé nagrody w formie akcji wlasnych,
w zwiazku z czym $wiadcza uslugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje rozliczane
w instrumentach kapitatowych”).

8.16.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakeji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy, zgodny z MSSF 2. Przy wycenie transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwigzane z ceng akcji Spo6tki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym
mu wzrostem wartosci kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spelnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci wynikow 1 $wiadczenia pracy badz uslug, konczacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni
pracownicy zdobeda pelne uprawnienia do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety
z tytutu transakeji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzied bilansowy do dnia nabycia
praw odzwierciedla stopien uplywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa —
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w opinii Zarzadu Spétki na ten dzied, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw
kapitalowych — zostana ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytulu nagréd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw
innych niz warunki nabycia uprawnien, ktére sa traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelnienia
uwarunkowann rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem
spelnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci/wynikéw lub/i $wiadczenia pracy badz
ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach speltnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakeji w wyniku modyfikacji
wycenione na dziefi zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych jest ona traktowana
w taki sposéb, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty
z tytulu nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagréd, w przypadku ktérych warunki
inne niz warunki nabycia uprawnied bedace pod kontrola Spétki lub pracownika nie sa spelnione.
Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslong jako nagroda zastepcza
- w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda s traktowane tak, jakby stanowily
modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposdb opisany w paragrafie powyzej.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajacego na jedna akcje jako dodatkowe rozwodnienie akcji.

8.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb.  Przychody sa rozpoznawane w wartoSci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o podatek od towaréw i uslug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

8.17.1.  Przychody zwigzane z portfelem wierzytelnosci

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytutu odsetek i prowizji, ktore sa ustalane
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek
z posiadanego portfela aktywow obejmuja odsetki uzyskane 1 naliczone. Odsetki naliczane
sa wg efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty kapitatu. Prowizje
z tytulu $wiadczenia uslug stanowiag wynagrodzenie Spélki w  ramach prowadzonych dziatan
windykacyjnych na zlecenie, prowizje zwigzane z restrukturyzacjq zadluzenia oraz prowizje za porgczenia
kredytow i posrednictwo finansowe.

W przypadku prowizji windykacyjnych przychéd rozpoznawany jest w momencie odzyskania kwoty
dlugu, co jest jednoznaczne z wykonaniem ustugi zlecenia windykacji, chyba Ze zlecenie windykacji
zwiazane jest z wyplata kaucji — w tym przypadku, jak i w przypadku prowizji zwiazanych
z restrukturyzacja wierzytelnosci, przychody prowizyjne sa ujmowane z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej przez okres zycia produktu, ktérego dotycza. Przychody z tytutu prowizji za porgczenia
sq uzaleznione od wysokosci poreczanego w danym okresie zadluzenia. Spotka rozpoznaje wtedy
przychody w okresach miesigcznych. Przychody z tytulu prowizji za poreczenia moga by¢ ujmowane
w przychody jednorazowo, jesli traktowane sq jako wynagrodzenie za czynnos$¢ udzielenia poreczenia.
Przychody z tytutu prowizji za posrednictwo finansowe Spétka ujmuje w momencie uruchomienia kredytu
przez bank. Warto§¢ przychodéw jest ustalana wedlug warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej badz
naleznej. Jesli $rodki pieniezne lub ich ekwiwalenty sa odroczone warto$¢ godziwa zaplaty moze byé
nizsza niz nominalna warto$¢ $rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw naleznych lub otrzymanych.
Przychody z tytulu wynagrodzenia dodatkowego Spétki beda wtedy ujete w wartosci wiarygodnie
oszacowanych przeplywéw z czesci odsetkowej wynagrodzenia zdyskontowanych na moment wykonania
ustugi posrednictwa w sprzedazy kredytow.
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Zaréwno przychody odsetkowe, jak i prowizyjne uzyskiwane w wyniku $wiadczonych ustug Spoétka
prezentuje w rachunku zyskéw i strat jako przychody zwigzane z portfelem wierzytelnosci.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2017 roku Spétka
dokonala zmiany szacunkéw odnosnie rozpoznawania przychodéw z tytutu posiadanych wierzytelnosci,
dla ktorych nie zostal ustalony i potwierdzony z dtuznikiem harmonogram splat. Bazujac na posiadanych
danych historycznych splat i obserwowalnych zachowan dluznikéw, Spoétka opracowala modele,
na podstawie ktérych dokonata bardziej adekwatnych szacunkéw oczekiwanych przepltywédw z tytutu
splat. Sp6tka ujmuje przychody z tego tytutu (4. dla produktéw bez harmonogramu) wg efektywnej stopy
procentowe;.

8.17.2. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe uzyskiwane w wyniku gromadzenia $rodkéw pienigznych na rachunkach
bankowych Spélka prezentuje w rachunku zyskow i strat jako pozostale przychody finansowe.

Przychody z tytulu odsetek z dzialalnosci finansowej sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich uzyskiwania
lub naliczania. Sq to przede wszystkim odsetki od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych Spoétki.

8.18. Koszty

Zasadnicza cze$¢ kosztow ponoszonych przez Spoltke dotyczy prowizji 1 odsetek zwiazanych
z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

4 Odsetki i prowizje bezpostrednio zwiazane z powstaniem zobowigzan finansowych, dotyczace emisji
obligacji, pozyczek oraz kredytoéw sq rozliczane z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej oraz
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji kosztow zwiazanych z finansowaniem portfela
wierzytelnosci.

4 Odsetki i prowizje dotyczace kredytow o nieustalonych terminach platnodci rat i nieustalonych
zmianach oprocentowania, np. kredytéw w rachunku biezacym, sa rozliczane w czasie metoda
liniowa przez okres zycia produktu, ktérego dotycza, oraz ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w pozycji kosztéw zwigzanych z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

< Pozostate oplaty i prowizje zwigzane z ustugami finansowymi ponoszonymi przez Spotke
sa rozpoznawane w rachunku zyskow 1 strat w momencie wykonania ustugi jako koszt finansowania
portfela.

8.19. Podatki

8.19.1. Podatek biezacy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i1 okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych 1 przepiséw podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzied bilansowy miedzy wartoscig
podatkows aktywow i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

% 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowigzania przy transakceji
nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wplywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy stratg podatkowa,
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w przypadku dodatnich réznic przej$ciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora, i gdy prawdopodobne jest,
ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sq w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiagni¢cie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czg$ciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie
w przyszlodci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem
lub strata: w innych calkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy, i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku
1 odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

8.19.2. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sq ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw

1 ustug, z wyjatkiem:

% gdy podatek od towaréw i uslug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze¢§¢ ceny
nabycia sktadnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej,

£ naleznosci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw 1 ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz
organdéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z dzialalnosci finansowej jako cze$¢ naleznosci lub
zobowiazan.

8.20. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

9. Poréwnywalnos¢ z wynikami poprzednich okreséw

Korekty poprzednich okreséw Spétka dokonuje, jesli stwierdzono pominigcia lub nieprawidlowosci
w sprawozdaniach finansowych Jednostki, ktére mialy miejsce w poprzednim okresie badz tez w kilku
wezesniejszych okresach.

Na dzien bilansowy Spétka nie dokonata korekty lat ubiegtych.
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10. Segmenty operacyjne
W ramach dzialalnosci Spétki nie wyrézniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie
z MSSF 8. Spolka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. Zarzad analizuje sytuacje finansows

Jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na podstawie sprawozdan finansowych.

10.1. Przychody zwigzane z portfelem wierzytelnosci

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odsetki 1 prowizje z uméw porozumien 32.141 49.436
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 7.715 6.720
Przychody prowizyjne 1.009 2213
Razem 40.865 58.369

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dzialalno$é finansowa, w tym $wiadczenie ustug
na rzecz podmiotéw nalezacych do sektora publicznej sluzby zdrowia oraz szerokiej grupy podmiotow
dostarczajacych produkty oraz ustugi na rzecz Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej
(SPZOZ), a takze sektora samorzadu terytorialnego i jego kontrahentéw.

Gléwnym zrédlem przychodéw sa umowy i porozumienia zawierane w ramach ustugi Hospital Fund,
ktora polega na finansowaniu i restrukturyzacji zobowiazan SPZOZ oraz Jednostek Samorzadu
Terytorialnego (JST). Swiadczona przez Spétke ustuga jest wsparciem w zakresie rozwiazywania
probleméw z zadluzeniem 1 plynnoscia.

Drugim istotnym produktem M.W. Trade SA sa pozyczki finansowe. Pozyczka finansowa jest produktem
skiecrowanym do jednostek sluzby zdrowia oraz JST, ktére ze wzgledu na przejsciowe problemy
z plynnoscia potrzebuja srodkéw na sfinansowanie biezacych transakcji lub projektow inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 31 grudnia 2017 roku Spétka odnotowata spadek przychodow
w obszarze ustlug S§wiadczonych w ramach produktu Hospital Fund, jak 1 z tytulu pozostalych
przychodéw, co jest zwiazane gltéwnie ze spadkiem portfela aktywéw finansowych w  wyniku
wezesniejszych splat przed terminami zapadalnosci wynikajacymi z umownych harmonogramoéow przez
klientéw.

10.2. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 37 37
Odszkodowanie przyznane od ubezpieczyciela 40 0
Zwrot oplat sadowych 61 48
Przychody z tytutu refakturowania podatku od 215 222
nieruchomosci
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy 193 79
Zwrot podatku PCC 0 40
Inne 80 31
Razem 626 457

10.3. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 12.053 19.126
Odsetki i prowizje od kredytow 3.352 5.465
Odsetki 1 prowizje od emisji obligacji 9.321 9.310
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Odsetki i prowizje od pozyczek 601 1.103
Odsetki 1 prowizje z tytutu faktoringu 153 315
Inne 100 171
Razem 25.580 35.490

Koszty zwiazane z finansowaniem portfela sa efektem finansowania si¢ Spotki poprzez emisje obligacii,
zaciaganie kredytow, pozyczek, sprzedaz z dyskontem wierzytelnosci w ramach umoéw generalnych

zawartych z bankami, a takze faktoringiem.

Zagadnienia zwigzane z kredytami i obligacjami zostaly szczegbélowo opisane w nocie 22 oraz 23

niniejszego sprawozdania.

10.4. Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $§wiadczen

Razem

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
2.723 4.142

618 638

3.341 4.780

Spadek kosztow wynagrodzen w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2017 roku
jest efektem aktualizacji wyceny opcji menadzerskich a takze spadku zatrudnienia w Spélce.

Spétka dokonata kalkulacji kosztow na przyszle swiadczenia emerytalne. Z uwagi na ich nieistotnosé

nie ujeto ich w rezerwach Spétki w sprawozdaniu finansowym.

10.5. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przekazane darowizny 17 6
Koszty podatku od nieruchomosci 214 224
Inne 92 24
Razem 323 254
10.6. Przychody finansowe
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przychody z tytulu odsetek bankowych 40 44
Razem 40 44
10.7. Koszty finansowe
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odsetki od kredytéw bankowych niezwigzanych 20 23
z finansowaniem portfela wierzytelnosci
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 1 3
Pozostale 19 21
Razem 40 47




10.8. Ustugi obce

Ustugi prawne i doradcze

Ustugi telekomunikacyjne

Ustugi najmu i dzierzawy

Ustugi informatyczne

Ustugi bankowe

Ustugi remontowe i naprawcze

Optfaty pocztowe, kurierskie

Ustugi obce posrednictwa finansowego
Oplaty gietdowe

Inne
Razem

11. Podatek dochodowy

11.1. Obcigzenie podatkowe
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1.039 1.003

29 33

284 279

52 58

21 24

32 37

9 9

55 135

12 12

196 34

1.729 1.624

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016

roku opisano w notach ponizej.

Ujete w zysku lub stracie

Biezacy podateke dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podateke dochodowy

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z
lat ubieglych

Rozwigzana rezerwa na podatek

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic
przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie

11.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
0 0

0 0

0 0

1.870 2.992

1.870 2.992

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym, liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej
Spoélki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci
kontynuowanej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
9.640 15.660
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Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowe;

obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2016: 19%) 1.832 2.975
Straty podatkowych

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego

z lat ubieglych 0 0
Roznice trwale migdzy wynikiem rachunkowym

a podatkowym 38 17

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowe;
wynoszacej 19,40% (2016: 19,11%) 1.870 2.992

W 2017 roku Spétka konsekwentnie nie finansowala swojej podstawowej dziatalnosci kredytami
udzielanymi przez podmioty powiazane oraz nie prowadzila emisji obligacji dla podmiotéw powiazanych.
Trwale réznice miedzy wynikiem rachunkowym a podatkowym Spélka utrzymywala na poziomie
zblizonym do 2016 roku. Efektywna stawka podatkowa w 2017 roku jest na poziomie 19,40% w okresie
poréwnawczym, tj. 2016 roku, osiggnela wartos$é 19,11%.

Obowiazujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne réznice
w ich interpretacji 1 istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty
kontroli umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkéw w okresie
poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra
ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowaé tak w odniesieniu do transakeji dokonanych
po jej wejsciu w zycie, jak i do transakeji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR, ale dla ktérych po dacie wejScia klauzuli w zZycie korzysci byly lub sa nadal osiagane.
W konsekwenciji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczacego
transakcji juz zaistnialych, a kwoty obcigzen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach
finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

11.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawoxdanie 3 yiuagi Rachunek zyskow i strat

[finansowej
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016 2017 2016

Aktywa g tytutu podatkn odroczonego
Odsetki od naleznosci z tytutu umow
porozumien i pozyczek oraz wykupdw
wycenianych bilansowo efektywng stopa
procentowsq 2.126 5.628 (3.502) (5.084)
Naliczone nie zaplacone odsetki 225 202 23 (214)
Rezerwa na nie wyplacone wynagrodzenia,
$wiadczenia 1 premie 19 270 (251) (56)
Rezerwa na koszty przyszlych okresow 3 23 (20) (53)
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 11 6 5 0
Strata podatkowa 2016 2.342 2.342 0 2.342
Strata podatkowa 2017 1.902 0 1.902
Inne (147) (119) 27) 73

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 6.481 8.352 (1.870) (2.992)
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Obciazenie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego (1.870) (2.992)

Utworzone przez Spélke aktywa z tyt. podatku odroczonego na poniesione straty podatkowe zostang
zrealizowane maksymalnie w okresie 5 lat od roku ich poniesienia. Spétka moze rozliczy¢ w jednym roku
obrotowym maksymalnie 50% straty poniesionej w danym roku. Spétka przeprowadzita analize
1 na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych nie stwierdza ryzyka braku realizowalnosci
utworzonych aktywéw z tytulu podatku odroczonego w ww. okresie.

12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie z uchwala nr 17 z dnia 10 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
M.W. Trade SA podjeto decyzjg, ze Spotka dokona wyplaty dywidendy za rok obrotowy 2016. Dywidenda
z akcji zwyklych wyplacona w 2017 roku, wyniosta 6.288 tys. zl. Wartos¢ dywidendy na jedna akcje
wyplaconej za 2016 rok wyniosta 0,75 zt brutto.

W oktesie poréwnawczym, zgodnie z uchwalg nr 20/2016 z 20 maja 2016 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy M.W. Trade SA podjelo decyzje, Zze Spotka dokona wyplaty dywidendy
za rok obrotowy 2015. Dywidenda z akcji zwyktych wyptacona 24 czerwca 2016 roku, wyniosta 9.642 tys.
zt. Warto$¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej za 2015 rok wyniosta 1,15 zt brutto.

Zarzad Spotki rekomenduje wyplate czescl zysku netto z 2017 roku (nie wigcej jednak niz 50%) w ramach
dywidendy.

13. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki, przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akeji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle), przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu skorygowana o $rednia wazong akcji zwyklych, ktore zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych
w akcje zwykle (program opcji pracowniczych).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zysk netto 7.770 12.668
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng

akgje 8.384.440 8.384.440
Wplyw rozwodnienia:

Skorygowana $rednia wazona liczba akeji zwyklych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna
akcje 8.384.440 8.384.440

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapily Zadne inne zdarzenia dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akeji zwyktych.




14. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
roku

Warto$¢ brutto na 1
stycznia 2017 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Przyjecie do uzytku
Warto$¢ brutto na 31
grudnia 2017 roku

Umorzenie na

1 stycznia 2017 roku
Odpis amortyzacyjny
za okres

Odpis aktualizujacy
Sprzedaz

Likwidacja
Umorzenie na 31
grudnia 2017 roku

Warto$¢ netto na 1
stycznia 2017 roku

Warto$c¢ netto na 31
grudnia 2017 roku
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. . Y Inne Srodki
Grunty ~ Budynki ~— Masgyny i Srodki L

ilokale  urzadzenia  transportu Srodki z‘m/df.e Razem

trwate  w budowie
127 1.715 360 657 8 0 2.867
37 37
(30) (138) (168)
“2) 42)
127 1.715 325 519 8 0 2.694
0 336 266 538 8 0 1.148
43 46 36 125
(28) (906) (124)
42) 42)
0 379 242 478 8 0 1.107
127 1.379 94 119 0 0 1.719
127 1.336 83 41 0 0 1.587

Wartos¢ bilansowa srodkéw trwalych uzytkowanych na 31 grudnia 2017 roku na mocy uméw leasingu
finansowego wyniosta 41 tys. zt.

Rok zakoniczony
31 grudnia 2016
roku

Warto$¢ brutto na 1
stycznia 2016 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Przyjecie do uzytku
Wartos¢ brutto na 31
grudnia 2016 roku

Umorzenie na

1 stycznia 2016 roku
Odpis amortyzacyjny
za okres

Odpis aktualizujacy
Sprzedaz

Likwidacja
Umorzenie na 31
grudnia 2016 roku

. . Y Inne Srodki
Grunty  Budynki ~ Masgyny i Srodki o

. . Srodki trwate  Ragem

ilokale  urzadzemia  transportn wale w budowie
127 1.715 345 775 8 0 2970
35 35
(118) (118)
(20) (20)
127 1.715 360 657 8 0 2867
0 293 227 578 8 0 1.106
43 59 78 179
(118) (118)
20) 20)
0 336 266 538 8 0 1.148

(S8}
w
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Warto$¢ netto na 1

Warto$¢ netto na 31
grudnia 2016 roku 127 1.379 94 119 0 0 1.719

Wartos¢ bilansowa srodkéw trwalych uzytkowanych na 31 grudnia 2016 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego wyniosla 119 tys. zl.

Na dzied bilansowy 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spoiki nie zidentyfikowat
przestanek do rozpoznania utraty wartosci Srodkéw trwalych.

15. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego

Na 31 grudnia 2017 roku Spoélka posiadala 2 czynne umowy leasingu finansowego samochodow
stuzbowych (na 31 grudnia 2016 roku Spétka posiadata 3 czynne umowy). W 2017 roku Spétka nie
zawarla Zadnej nowej umowy leasingu finansowego. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
ujmowane s3 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowiazania finansowe odpowiednio
dtugoterminowe i krétkoterminowe.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(dane pordwnywalne)

W okresie 1 roku 17 79
W okresie od 1 do 5 lat 0 17
Powyzej 5 lat 0 0
17 96

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytutu
tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(dane pordwnywalne)
Opfaty minimalne Wartos¢ Opfaty minimalne Wartos¢
biegaca biegaca
oplat optat

W okresie 1 roku 18 17 81 79
W okresie od 1 do 5 lat 0 0 18 17
Powyzej 5 lat
Minimalne oplaty leasingowe
ogbdlem 18 99
Minus koszty finansowe 1) 3)
Wartos¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych, w tym:
Kroétkoterminowe 17 79
Dtugoterminowe 0 17

W roku zakodczonym 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku warunkowe oplaty leasingowe
ujete jako koszt danego okresu obrotowego nie wystapily.




16. Warto$ci niematerialne
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Wartos§¢ brutto na 1 stycznia 2017 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2017 roku

Amortyzacja 1 odpisy aktualizujace na
1 stycznia 2017 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja 1 odpisy aktualizujace na
31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2017 roku

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Wartos§¢ brutto na 1 stycznia 2016 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2016 roku

Amortyzacja 1 odpisy aktualizujace
na 1 stycznia 2016 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja 1 odpisy aktualizujace
na 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2016 roku

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2016 roku

17. Aktywa finansowe
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Oprogramowanie komputerowe

423
5

©)

419

283
67

(10)

340

140

79

Oprogramowanie komputerowe

417
106

(100)

423

223
60

283

194

140

Do gléwnych skladnikéw aktywoéw finansowych Spotki zaliczaja si¢ naleznosci z tytulu umoéw
porozumien oraz udzielone pozyczki. Pozyczki 1 naleznosci te wyceniane sa metoda zamortyzowanego

kosztu.
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W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 31 grudnia 2017 roku Spoétka odnotowala spadek poziomu
aktywéw finansowych zwigzanych z portfelem wierzytelnosci, aktywéw zwigzanych z udzielonymi
pozyczkami, jak réwniez posrednictwem kredytowym.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Portfel wierzytelnodci z uméw 344.746 436.334
porozumien
Pozyczki udzielone 106.482 120.812
Posrednictwo kredytowe 2.670 5.257
Pozostale 82 67
Razem 453.980 562.470
- krétkoterminowe 136.809 145.256
- dtugoterminowe 317.171 417.214

Historycznie M.W. Trade SA nie odnotowala sytuacji, w ktorej nie odzyskataby przeterminowanych
naleznosci.

Spétka nie zidentyfikowata ww. ryzyk w okresie zakoniczonym 31 grudnia 2017 roku, wobec czego
nie rozpoznano przestanek na utrate warto$ci.

Ponizej przedstawiono analize naleznodci finansowych, ktére na 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016
roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne.

Preeterminowane, lecg Sciqgalne

Razem  Niepreterminowane 30-60 60-90 90-180  >180 w

< .

30 dni dni dni dni dni Sadzie
gélg;udma 453 980 414 554 2039 1678 2479 845 30765 1620
gélggudma 562 470 555 638 1137 1103 805 1584 2186 17

Spoltka uznala w pelni naleznosci przeterminowane za $ciagalne, mimo przeterminowania ponad 90 dni,
z uwagi na charakter dtuznikéw tychze aktywéw, ktérzy:

% zgodnie z art. 6 Ustawy Prawo upadiosciowe (t.j. Dz. U. 2016 poz. 2171) nie moga podlegaé
upadlosci;
dzialaja w oparciu o Ustawe o dziatalnosci leczniczej (t.j. Dz.U. 2016 poz. 1638); z ktorej wynika
miedzy innymi obowiazek pokrycia straty netto przez Podmiot Tworzacy oraz w przypadku
likwidacji SPZOZ przejecie przez Organ zalozycielski naleznosci 1 zobowiazan likwidowanego
podmiotu;
dzialaja w oparciu o Ustawe o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw
publicznych (Ustawa zmieniajgca: Dz.U. 2017 poz. 844), regulujaca 4-letnie ryczaltowe umowy
SPZOZ 2z NFZ.
Spotka  dokonuje wiekowania naleznosci na podstawie aktualnych harmonograméw platnosci
wynikajacych z uméw zawartych z podmiotami leczniczymi, JST oraz posrednictwa. Harmonogramy splat,
ktore sa tworzone dla wierzytelnosci szpitalnych, maja charakter nowacji w stosunku do harmonograméw,
ktore obowiazywaly u wierzyciela pierwotnego.

N
HE 2

N
HE 2

18. Pozostate aktywa

Dtugoterminowe 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Prenumeraty 0 0
Inne 15 42




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2017

Razem 15 42
Krétkoterminowe 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Prenumeraty, ubezpieczenia 149 72
Premie 5 85
Optaty sadowe 233 73
Optaty wstepne i ryczattowe 24 183
Inne 150 872
Razem 561 1.285

19. Swiadczenia pracownicze

19.1. Programy akcji pracowniczych

W 2012 roku Spoétka przyjeta program opcji managerskich, w ramach ktérego czlonkowi zarzadu miaty
zosta¢ przyznane warranty zamienne na akcje. Uprawnienie mialo przyslugiwaé po osiagnieciu
okreslonego w umowie poziomu zysku netto, zbadanego przez biegltego rewidenta i zatwierdzonego przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta (WZA). Przydzialu warrantéw subskrypcyjnych
kazdorazowo dokonywa¢ miala Rada Nadzorcza Spotki. Lacznie do objgcia przeznaczone zostato 175.000
akeji Spotki.

Po zmianach dokonanych w trybie aneksu (z 17 wrzesnia 2014 roku oraz z 11 lipca 2016 roku) program

opcji pracowniczych zakladat, m.in. ze:

- przyznane czlonkowi zarzadu opcje zostana wykonane przez rozliczenie pieni¢zne; z opcji

nie wynikaly zadne inne uprawnienia czy roszczenia;

4 prawo do uzyskania platnosci przystugiwato, jezeli zysk netto osiagniety przez Spotke w danym
roku realizacji programu, wykazany w zbadanym przez bieglego rewidenta i zatwierdzonym przez
WZA sprawozdaniu finansowym wynosil co najmniej 80% zysku zaplanowanego do osiagniecia
przez Spotke w danym roku w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza planie finansowym Spotki;

% przydzialu opcji kazdorazowo dokonywata Rada Nadzorcza Spoétki po uplywie miesigea od dnia

zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy;

% laczna 1lo$¢ opcji przeznaczona do objecia mogla wynie§¢ nie wigcej niz 175.000, opcje
niezaoferowane do objecia w danym roku realizacji Programu powigkszaly pule opgji
do zaoferowania w kolejnym roku;

< uprawnienia wynikajace z opcji moga by¢ wykonywane przez osob¢ uprawniona dwa razy w roku
w stosunku do posiadanej opcji, na podstawie otrzymanego przez Spoélke zawiadomienia
o realizacji uprawnien do platnosci; realizacja uprawnien nie moze nastapi¢ pézniej niz w okresie
2 lat od daty wygasnigcia umowy o $wiadczenie ustug zarzadczych cztonka zarzadu.

Okres przyznawania poszczegolnej puli opcji zakonczyt sie w 2015 roku. Nie wykonano na ten moment

uprawnient wynikajacych z opcji.

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2017 roku, Spotka dokonala wyceny zaktualizowanego programu opcji

managerskich wedlug wartosci godziwej, na podstawic modelu statystycznego sporzadzonego przez

zewngtrzng firme doradcza. Warto$¢ zobowigzania z tytutu programu na dzien bilansowy wynosi 202 tys.
zt. W okresie poréwnawczym zakofczonym 31 grudnia 2016 roku warto$¢ zobowigzania z tytulu

programu opcji managerskich wynosita 1.056 tys. z1.

Ze wzgledu na niematerialno$¢ kwot wynikajacych z programu akeji pracowniczych nie ujeto wszystkich
ujawnient wymaganych MSSF 2.
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20. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktorych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zalezno$ci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na §rodki pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych
sktadalo si¢ z nastgpujacych pozyciji:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 2,721 3.240
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci
. 2.333 2.946
dysponowania*
Lokaty krétkoterminowe 0 0
Razem 2.721 3.240

* Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynikaja z blokady $todkéw na rachunku bankowym w zwiazku z generalng umowa o wykup

rat wierzytelnosci.

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych” w ramach inicjatywy dotyczacej
ujawnien zadluzenia netto:

Naliczone
Pozvcia Stan na Nabycie odsetki/ Roéznice Zbycie Stan na
e 31.12.2016 r.  (zaciggnigcie) zmiana kursowe (sptata) 31.12.2017 r.
prowizji

Kredyty 20 486 67 10 398 10155
dlugoterminowe
Kredyty 46 594 7 65 16 383 30 283
krotkoterminowe
Potyezkd - 7308 26 6814 520
dlugoterminowe
Pozyczki 3994 7 500 (20) 3500 7974
krotkoterminowe
Obligacje 164 971 23 560 1973 52350 138 154
Z.obowigzania z
tytutu leasingu 96 79 17
finansowego
Srodki pieniezne

3 240 519 2721

iich ekwiwalenty

Na 31 grudnia 2017 roku warto$¢ aktywow zabezpieczajacych kredyty dlugoterminowe wyniosta
32.202 tys. zt wobec 55.312 tys. zt na 31 grudnia 2016 roku.

21. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe rezerwowe

211 Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Akcje zwykte serii A/ akcje o wartosci 510.000 510.000
nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykte serii B/ akcje o wartosci 145.860 145.860

nominalnej 0,10 zt kazda
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Akcje zwykle setii C/ akcje o wattosci 163.000 163.000
nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykle serii D/ akcje o wartosci 19.584 19.584
nominalnej 0,10 zt kazda
Razem 838.444 838.444

W ciagu roku obrotowego zakoficzonego 31 grudnia 2017 roku kapital podstawowy nie ulegt zmianie.

21.1.1. Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 z1 i zostaly w pelni optacone.

21.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C, D przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

21.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Na 31 grudnia 2017 roku akcjonariat przedstawial si¢ nastgpujaco:

Nazwa Liczba akgi Lot olosé Wartos¢ nominalna Udzial w glosach
. . os¢ glosow L
akcjonariusza w szt akgi 1 kapitale zakladowym
Getin Holding SA 4 298 301 4 298 301 429 830,1 51,27%
Rafal Wasilewski* 1585 000 1 585 000 158 500,0 18,90%
Quercus TFI SA 779 264 779 264 77 926,4 9,29%
Aviva OFE 439 461 439 461 43 940,1 5,24%
Pozostali 1282 414 1282414 128 2414 15,30%
Razem 8 384 440 8 384 440 838.444,0 100,00%

* Rafal Wasilewski posrednio przez Beyondream Investments Ltd z siedziba na Cyprze

Na 31 grudnia 2016 roku akcjonariat przedstawial si¢ nastgpujaco:

Nazwa Liczba akgi Tnss oloss Wartosé nominalna Udziat w glosach
. . o05¢ glosow L,
akcjonariusza w st akyi i kapitale zakiadowym
Getin Holding SA 4298 301 4298 301 429 830,1 51,27%
Rafal Wasilewski* 1700 000 1700 000 170 000,0 20,28%
Quercus TFI SA 779 264 779 264 77 926,4 9,29%
Aviva OFE 439 461 439 461 43 9406,1 5,24%
Pozostali 1167 414 1167 414 116 7414 13,92%
Razem 8 384 440 8 384 440 838.444.,0 100,00%

*Rafal Wasilewski posrednio przez Beyondream Investments Ltd z siedziba na Cyprze

21.2. Kapitat zapasowy

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kapital zapasowy tworzony ustawowo 203 203
7 nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich 20.529 20.529
warto$cia nominalng
Z przeznaczenia zysku za rok 2010 7.035 7.035
Ze zrealizowanych opcji 629 629

n @
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7 przeznaczenia zysku za rok 2011 9.008 9.008
Z przeznaczenia zysku za rok 2012 4.571 4.571
Z przeznaczenia zysku za rok 2013 7.087 7.087
7 przeznaczenia zysku za rok 2014 8.610 8.610
Z przeznaczenia zysku za rok 2015 9.758 9.758
Z przeznaczenia zysku za rok 2016 6.380

Razem 73. 810 67.430

21.3. Kapital rezerwowy

Na 31 grudnia 2017 roku, podobnie jak w okresie zakoniczonym 31 grudnia 2016 rok, w Spélce nie
wystepuje kapital rezerwowy.

21.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wypltacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu spétek handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przekazuje sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego 1irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega
ona podzialowi na inne cele.

Na 31 grudnia 2017 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.
22.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Spétka na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku posiadata nast¢pujace zobowiazania
z tytulu kredytow i pozyczek:

Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 10.169 20.567
Pozyczki 528 7.342
Nierozliczone prowizje od kredytéw (14) (81)
Nierozliczone prowizje od pozyczek 8 (34)
Razem 10.675 27.794
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
na 31 grudnia 2017 roku
N ; ciodoib Ku{om :m@;;/ Kwota kredytu
: a{{m e ,{l “ PoRREI wedlng pozostata do splaty Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
Jednostki umowy (PLN) - -
(PLN)
BZ WBK SA WIBOR 6M + Zasta\'xz hipoteczny na lok:alu
z siedziba we 1.200.000 316.800 o 31.07.2022 potozonym we Wroclawiu,
marza .
Wroctawiu ul. Powstaficow Slaskich
BZ \X/l'3K SA WIBOR 1M + Zastaw r'ejestrowy na Wi.erz,yteln(,)éci,
z siedzibg we 41.303.526 8.885.471 . 31.05.2019 weksel in blanco, kaucja srodkéw
Wroctawiu farza pienieznych
Zastaw rejestrowy, weksel in blanco,
BZ WBK SA WIBOR 1M + kaucja § dk: ienigznych.
aucja $r ieni¢zny:
2 siedziba we 7.648.538 967.098 , 31.07.2019 Hcja Srodkow pienieznych,
. matza oswiadczenie o poddaniu si¢
Wroctawiu 8
egzekugji

0 8
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BZ WBK Faktor Weksel in blanco, zastaw rejestrowy
.z 0.0. IBOR 1M + ierzytelno$ciach 1
°p. 2 00 16.325.826 sa7621| VIPOR 31.10.2019 £ WierzyIenosciach, praciew
z siedziba matza wierzytelno$ci, o§wiadczenie
w Warszawie o poddaniu si¢ egzekucji
RAZEM 10.696.990 PLN

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytoéw i pozyczek

na 31 grudnia 2016 roku

Kwota kredytn/ Koot Eredvin dosostal.
Nazwa i sied3iba pogyezki wedlug pota Kayin poxostata Warunki . . . .
. . do splaty . Termin splaty Zabezpieczenia
Jednostki unowy (PLN) oprocentowania
(PLN)
BZ WBK SA WIBOR 6M + Zast;aw hipoteczny na lo.kalu
z siedzibg we 1.200.000 405.120 ) 31.07.2022 potozonym we Wroctawiu, ul.
matza .
Wroctawiu ‘ Powstancéw Slaskich
BZ \X/l'3K SA WIBOR 1M + ' Zasta\x,z 'rejestrow'y na
z siedzibg we 41.303.526 17.233.859 . 31.05.2019 wierzytelnosci, weksel in blanco,
marz.
Wroctawiu arza kaucja srodkéw pienieznych
BZ WBK SA WIBOR 1M £ Za:);aw re]istro.\v}j, “:i{?d in
2 siedziba we 7.648.538 2.928.183 , 31.07.2019 Dlanco, kaucja stodkow
. marza pieni¢znych, o$wiadczenie o
Wroctawiu L .
poddaniu si¢ egzekucji
ksel in bl
BZ WBK Faktor , \)ZC selin bla e TaStfwi’ .
rejestrowy na wierzytelnosciach,
.7 0.0. IBOR 1M +
$p- 2 0:0 16.325.826 7341587 | WIBOR 31.10.2019 przelew wierzytelnosci,
z siedziba marza . . .
. oswiadczenie o poddaniu si¢
w Warszawie .
egzekucji
RAZEM 27.908.749 PLN
Krotkoterminowe
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kredyty w rachunku biezacym 20.792 32.258
Kredyty bankowe 9.893 14.802
Pozyczki 8.000 4.036
Nierozliczone prowizje od kredytéw (402) (466)
Nierozliczone prowizje od pozyczek (20) (42)
Razem 38.257 50.588
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
na 31 grudnia 2017 roku
} Ku-/ota @m[ﬁ'lu/ Kwota kredytu/ .
Nazwa pogyezki wedlng Warunki . . .
o . pozostata do splaty . Termin splaty Zabezpieczenia
7 siedziba jednostki umowy (PLN) oprocentowania
(PLN)
BZ WBK SA WIBOR 6M + Zast‘aw hipoteczny na lo.kalu
z siedziba we 1.200.000 95.680 o 31.07.2022 potozonym we Wroclawiu, ul.
marza .
Wroctawiu Powstanicéw Slaskich
Alior Bank SA Cesia wi telnogei. pel ctw
. esja wierzytelnosci, pelnomocnictwo
d BPH SA) - WIBOR 1M +
(dawnicj B ) 2 50.000.000 20.791.860 , 30.06.2018 do rachunku, zastaw rejestrowy na
siedzibg w marza . L. . g
. wietzytelno$ci, weksel in blanco
Warszawie ’
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BZ WBK SA WIBOR 1M + Zastaw rejestrowy na wierzytelnosci,
z siedzibg we 41.303.526 8.701.566 . 31.05.2019 weksel in blanco, kaucja $rodkdw
marza
Wroctawiu 8 pieni¢znych
BZ WBK SA WIBOR 1M + Zastaw rejestrowy, weksel in blanco,
z siedzibg we 7.648.538 1.095.872 - 31.07.2019 kaucja sSrodkéw pienigznych,
marza
Wroctawiu oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
BZ WBK Faktor Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na
sp. z 0.0. 16.325.826 499 851 WIBOR 1M + 31102019 wierzytelnosciach, przelew
z siedzibg w e ' matza o wierzytelno$ci, o§wiadczenie
Warszawie o poddaniu si¢ egzekucji
TU EUROPA SA
+
2 siedziba we 3.750.000 3:750.000 | WVPORIMT 15052018 | Zastaw sejestrowy na wierzytelnosciach
Wroclawiu
TU EUROPA na
, szieyg’ljbiAwe 3.750.000 3.750.000 WIBS:?;M * 18.05.2018 | Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Wroctawiu
RAZEM:  38.684.829 PLN
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
na 31 grudnia 2016 roku
. L. Ku-/ota @m[ﬁrlu/ Kwota kredytu/ .
Nazwa i siediba pogyezki wedlng Warnnki i X i
) . pozostata do splaty . Termin splaty Zabezpieczenia
Jednostki umowy (PLN) oprocentowania
(PLN)
BZ WBK SA WIBOR 6M + Zastaw hipoteczny na lokalu
z siedziba we 1.200.000 88.320 . 31.07.2022 potozonym we Wroctawiu, ul.
marza .
Wroctawiu ? Powstanicéw Slaskich
Alior Bank SA L - .
(dawnicj BPH SA) WIBOR 1M + Cesja wierzytelnosci, pelnomocnictwo
awni z
W ‘e] . 50.000.000 32.258.274 . 30.06.2017 do rachunku, zastaw rejestrowy na
siedziba w matza . . . ’
Warszawic wierzytelnosci, weksel in blanco
Bank Millennium Pelnomocnictwo do rachunku,
A IBOR 1M + - . -
o S} : 14.800.000 2549068 | PO 31.10.2017 o$wiadczenie o poddaniu sie
z sledzlbal.w marza egzekucji, zastaw rejestrowy na
Warszawie wierzytelnodci
BZ WBK SA WIBOR 1M + Zastaw rejestrowy na wierzytelnosci,
z siedzibg we 41.303.526 10.078.685 . 31.05.2019 weksel in blanco, kaucja $rodkdw
marza
Wroctawiu ? pieni¢znych
BZ WBK SA WIBOR 1M + Zastaw rejestrowy, weksel in blanco,
z siedziba we 7.648.538 2.085.763 . 31.07.2019 kaucja srodkéw pieni¢znych,
marza
Wroctawiu oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
BZ WBK Faktor Weksel in blanco, zastaw rejestrowy
sp. z 0.0. 16.325.826 4.036.451 WIBOR 1M + 31.10.2019 na wierzytelno$ciach, przelew
z siedziba w o R marza o wierzytelnosci, o$wiadczenie o
Warszawie poddaniu si¢ egzekucji
RAZEM: 51.096.561 PLN

23. Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowe]

dzialalnodci zwiazanej z finansowaniem i restrukturyzacja zadluzenia publicznych jednostek sluzby

u
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zdrowia oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Spélka emituje obligacje w zaleznosci od biezacego
zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne.

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 grudnia 2017 roku zawarto dwa aneksy do umowy
emisyjnej zawartej w 2015 roku z Alior Bankiem podwyzszajace maksymalna warto§¢ programu emisji
obligacji do 40 mln ztotych oraz wydluzajace okres obowigzywania tego programu do 6 lat. W ramach tej
umowy w omawianym okresie dokonano emisji obligacji serii CMWT23051801, CMWT23051802,
CMWT20061801, CMWT23111801, CMWT27071801, CMWT24081801, DMWT27091801,
DMWT18101801, DMWT23111801 oraz DMWT14121801.

W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 31 grudnia 2017 roku Spétka podpisata z Bankiem Zachodnim
WBK SA umowe emisyjna na przeprowadzenie emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 100 mln
zlotych wazng do konca 2019 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii
Spotka nie emitowata obligacji w zakresie ww. umowy.

Zgodnie z terminami zapadalnosci w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2017 roku
dokonano wykupu obligacji serii A2014, AMWT27011701, AMWT28071701, AMWT01091701,
AMWT02031701,  AMWT18091701,  BMWT02061701, = BMWT14061701, = BMWT21071701,
BMWT25081701,  BMWT21091701,  BMWT27091701, @ BMWT18101701, @ BMWT23111701,
BMWT01121701 oraz BMWT15121701. W okresie sprawozdawczym dokonano réwniez cze¢§ciowego
wykupu obligacji serii C2016. Laczna warto$¢ nominalna wykupionych obligacji wyniosta 52,35 mln PLN.

Po okresie sprawozdawczym 24 stycznia 2018 roku Spétka zawarta z Domem Maklerskim Banku BPS SA
w Warszawie umowe o organizacj¢ emisji obligacji do maksymalnej kwoty 70 mln zt i terminem emisji
obligacji do 31 marca 2018 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji Spétka
nie emitowala obligacji w zakresie ww. umowy.

Na 31 grudnia 2017 roku poziom zadluzenia z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych wyniost
138.154 tys. PLN. W okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku wynosil natomiast
164.971 tys. PLN.

W ponizszych tabelach zaprezentowano warto§¢ zobowigzan z podzialem na dlugoterminowe
1 krétkoterminowe wedlug zamortyzowanego kosztu:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Dlugoterminowe
Wartos¢ obligacji brutto 44.500 134.430
Nierozliczone prowizje (127) (778)
Razem 44.373 133.652

Na dzietr bilansowy, 31 grudnia 2017 roku, Spotka wykazywala dlugoterminowe zobowiazania z tytulu
wyemitowanych obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu w wysokosci 44.373 tys. z1.

Szczegblowe zestawienia zawiera ponizsza tabela:

Wartos¢ zobowiqzgania

Wartoss
B B arose na 31.12.2017 roku
) Wartos¢ Tlos¢ nominalna
Seria ) Data ) L o (wycena wg
Oprocentowanie nontinalna obligagji paprerow
wyknpn L L. zamortyzowanego Ros3tu,
1 obligagji (w s3t.) wartosciowych -
: bez prowizji)
(v 1. 21) -
(v 1. 21)
Obligacj ii
e zmienne  26.01.2019 1 20000 20 000 20 000
Obligacj ii
bligacje seri zmienne 25.02.2019 1 10000 10 000 10 000
B2016
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Obligacje serii

E2016 zmienne 16.08.2019 1 14 500 14 500 14 500

RAZEM 44.500 44.500

W okresie poréwnawczym, zakodczonym 31 grudnia 2016 roku, Spotka posiadata nastgpujace
zobowiazania z tytulu emis;ji obligacji dtugoterminowych:

Wartos¢ obowiqzania
Wartost
Wartosé ¢ 0/” na 31.12.2016 rokn
Seria ) Data nominalna  Ilos¢ obligacji ”Wm@ ,m (wycena wg
Oprocentowanie kupu 1 oblipacji w st papierow 2amorty3owanego
RIp 824 <~ wartosciowych w RamoryR g .
wlys. gl o of kosztu, beg prowizji)
bex w tys. 3t
Obligacie serii
sz?ragléezgelr; smienne 26.06.2018 1 23 000 23 000 23 000
Obligacje serii .
one smienne 26.01.2019 1 20 000 20 000 20 000
Obligacie serii
E;;]f 65““ smienne 25.02.2019 1 10 000 10 000 10 000
Obligacje serii .
i zmienne 17.03.2018 1 30 000 30 000 30 000
Obligacie serii
ézgf;em zmienne 10.06.2018 1 30 300 30 300 30 300
Obligacie serii
BMW%C;ESSTE& zerokuponowe  23.05.2018 10 160 1600 1510+
Obligacie serii
BMW%CSJB:T; | zerokuponowe 18042018 10 10 100 04
Obligacie serii
ggf Gsem smienne  16.08.2019 1 14500 14 500 14500
Obligacie serii
11?;8]16 65““ smienne  21.11.2018 2 100 200 200
Obligacie serii
BMW??;E;E& zerokuponowe  19.01.2018 10 85 850 814+
Obligacie serii
5 %2‘8;;181 zerokuponowe  26.02.2018 10 26 260 248+
Obligacje serii
ENalosgn] | Zrokuponowe 21032018 10 290 2900 2 757+
Obligacie serii
BMWI%C;B ;eg(l) | zerokuponowe  27.032018 10 106 1060 1007+
RAZEM 134770 134 430

* warto$¢ zobowiazania w wysokosci wartosci emisyjnej obligacji po dyskoncie (dotyczy obligacji zerokuponowych) powickszona o odsetki
naliczone na dzien bilansowy

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Krétkoterminowe
Wartos¢ obligacji brutto 94.602 32.599
Nierozliczone prowizje (821) (1.280)
Razem 93.781 31.319
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Na dzied bilansowy, 31 grudnia 2017 roku, Spoétka wykazywata krétkoterminowe zobowigzania z tytutu

wyemitowanych obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu w wysokosci 93.781 tys. zt. Szczegdlowe

zestawienie zawiera ponizsza tabela:

Seria

Obligacje serii
MWT062018
Obligacje serii
A2016
Obligacje serii
B2016
Obligacje serii
C2016
Obligacje serii
D2016
Obligacje serii
E2016
Obligacje serii
BMWT19011801
Obligacje serii
BMWT26021801
Obligacje serii
BMWT21031801
Obligacje serii
BMWT27031801
Obligacje serii
BMWT23051801
Obligacje serii
BMWT18041801
Obligacje serii
CMWT23051801
Obligacje serii
CMWT23051802
Obligacje serii
CMWT23111801
Obligacje serii
CMWT20061801
Obligacje serii
CMWT27071801
Obligacje serii
CMWT24081801
Obligacje serii
DMWT27091801
Obligacje serii
DMWT18101801
Obligacje serii
DMWT23111801
Obligacje serii
DMWT14121801

Oprocentowanie

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe

zerokuponowe

Data wyknpn

26.06.2018

26.01.2019

25.02.2019

17.03.2018

10.06.2018

16.08.2019

19.01.2018

26.02.2018

21.03.2018

27.03.2018

23.05.2018

18.04.2018

23.05.2018

23.05.2018

23.11.2018

20.06.2018

27.07.2018

24.08.2018

27.09.2018

18.10.2018

23.11.2018

27.09.2018

Wartos¢
nominalna

1 obligagji

10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10

10

Llos¢ obligagji
(v )

23 000
20 000
10 000
10 000
30 300
14 500
85

26
290
106
160

10
270
198
286
240
63

120
770
246
90

175

Wartos¢
nomtinalna
papierow

wartosciowych
(v 1ys. 3)

23 000

10 000

30 300

850

260

2900

1 060

1600

100

2700

1980

2 860

2 400

630

1200

7700

2 460

900

1750

Wartos¢ zobowiqzania
na 31.12.2017 roku
(wycena wg

anmortyzowanego
kosztu, beg prowizji)

(w 1ys. 31)
23009

189**
52%*
10 022
30 401
102%*
848%*
258%*
2 874
1 050*
1575%
99*
2 659*
1 950%*
2 756*
2 356*
616%*
1170*

7 478%*

2 384*

869%*

1 685*

0 8

Y




Obligacje serii
F2016

*

zmienne

o odsetki naliczone na dziefi bilansowy

** warto$¢ odsetek naliczonych na 31.12.2017 roku od obligacji dtugoterminowych (obligacje o zmiennym optrocentowaniu)

21.11.2018

RAZEM
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100 200

200

94 850

94 602

warto$¢ zobowigzania w wysokosci wartosci emisyjnej po dyskoncie obligacji (dotyczy obligacji zerokuponowych) powickszona

Na kwote 94.602 tys. PLN skladaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 94.850 tys. PLN pomniejszone

o dyskonto obligacji zerokuponowych wycenione wg zamortyzowanego kosztu w kwocie 723 tys. PLN*,

powigkszone o odsetki naliczone na dzien bilansowy w kwocie 343 tys. PLN** ktére stanowig

zobowigzanie krétkoterminowe od lacznej wartoéci nominalnej obligacji dtugoterminowych o zmiennym

oprocentowaniu oraz o odsetki od obligacji krotkoterminowych o zmiennym oprocentowaniu w kwocie

132 tys. PLN.

W okresie porownawczym, zakonczonym 31 grudnia 2016 roku, Spélka posiadata nastepujace

zobowiazania z tytulu emisji obligacji krotkoterminowych:

Seria

Obligacje serii
A2014
Obligacje serii
MWT062018
Obligacje serii
A2016
Obligacje serii
AMWT27011701
Obligacje serii
B2016
Obligacje serii
AMWT28071701
Obligacje serii
AMWT01091701
Obligacje serii
AMWT02031701
Obligacje serii
C2016
Obligacje serii
AMWT18091701
Obligacje serii
BMWT02061701
Obligacje serii
D2016
Obligacje serii
BMWT01121701
Obligacje serii
BMWT14061701
Obligacje serii
BMWT21071701

Oprocentowanie

zmienne
zmienne
zmienne
zerokuponowe
zmienne
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zmienne
zerokuponowe
zerokuponowe
zmienne
zerokuponowe
zerokuponowe

zerokuponowe

Data wyknpn

17.04.2017
26.06.2018
26.01.2019
27.01.2017
25.02.2019
28.07.2017
01.09.2017
02.03.2017
17.03.2018
18.09.2017
02.06.2017
10.06.2018
01.12.2017
14.06.2017

21.07.2017

Wartosé
nominalna
1 obligagji
wtys. gt

0,1

10

10
10

10

10

10

10
10

10

Wartos¢
os¢ obligagji ;ZZZZZQ
v wartosciowych w
tys.
150 000 15 000
23 000
20 000
20 200
10 000
>3 530
40 400
200 2000
30 000
12 120
97 970
30 300
16 160
89 890
10 100

Wartos¢ obowiqzania
na 31.12.2016 rokn
(wycena wg

gamortyzomwanego
kosztu, beg prowizji)

wtys. gt
15178

8**
189+
199*
52%k
518*
389%
1 987*
67**
117+
954
102%*
154%
874

98*

5 8
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Obligacje serii

o016 zmienne 16.08.2019 1 14 500 103**
BI(\)/[zi/l’gI‘aZCSJ?);f?(ln zerokuponowe  25.08.2017 10 120 1200 1170
Obligacje serii zerokuponowe  21.09.2017 10 293 2930 2 847%
BMWT21091701
Obligacje seril —  kuponowe  27.09.2017 10 291 2910 2 826+
BMWT27091701
Obligacje seril —  ruponowe  18.10.2017 10 119 1190 1153
BMWT18101701
Obligacje serii zerokuponowe  23.11.2017 10 150 1500 1 448+
BMWT23111701
Obligacje seril uponowe  15.12.2017 10 225 2250 2.166*
BMWT15121701
RAZEM 32350 32 599

* warto§¢ zobowigzania w wysokosci wartosci emisyjnej po dyskoncie (dotyczy obligacji zerokuponowych) powigkszona o odsetki naliczone
na dzien bilansowy

** warto$¢ odsetek naliczonych na 31.12.2016 roku od obligacji dlugoterminowych (obligacje o zmiennym oprocentowaniu)

Na kwote 32.599 tys. PLN skladaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 32.350 tys. PLN pomniejszone
o dyskonto obligacji zerokuponowych wycenione wg zamortyzowanego kosztu w kwocie 450 tys. PLN*,
powigkszone o odsetki naliczone na dzien bilansowy w kwocie 521 tys. PLN**  ktére stanowia
zobowigzanie krétkoterminowe od lacznej wartodci nominalnej obligacji dtugoterminowych o zmiennym
oprocentowaniu oraz o odsetki od obligacji krétkoterminowych o zmiennym oprocentowaniu w kwocie
178 tys. PLN.

Zgodnie z pkt 21 Warunkéw Emisji Obligacji serii MWT062018 Emitent o§wiadcza, ze na 31 grudnia
2017 roku nie wystapilo zdarzenie stanowiace podstawe wczedniejszego wykupu obligacji serii
MWTO062018 oraz nie zostal przekroczony wskaznik niezabezpieczonych aktywow, o ktérym mowa w pkt
17.1.11 ww. warunkéw emisji.

Powolujac si¢ na obowiazek wynikajacy z pkt 18 (c) warunkéw emisji obligacji (dalej ,, WEO”) dla obligacji
serii.  BMWT19011801, BMWT26021801, BMWT21031801, BMWT27031801, BMWT18041801,
BMWT23051801, CMWT23051801, CMWT23111801,  CMWT23051802, CMWT20061801,
CMWT27071801, CMWT24081801, DMWT27091801, DMWT18101801, DMWT23111801 oraz
DMWT14121801, Emitent o$wiadcza, iz wskaznik niezabezpieczonych aktywow (wskaznik WNA)
zdefiniowany w pkt 20.1 (s) WEO (jako relacja aktywéw niezabezpieczonych do zadluzenia
niezabezpieczonego) zostal utrzymany i wyniost 1,65.

Aktywa niezabezpieczone, bedace réznicg sumy wszystkich aktywéw 1 zadluzenia zabezpieczonego,
wyniosly 227 692 tys. z1, natomiast zadtuzenie niezabezpieczone osiggnelo warto§¢ 138 154 tys. z1.

24. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

24.1. Pozostale zobowigzania finansowe (dlugoterminowe)

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zobowigzania z tytulu sprzedazy
aktywow finansowych (wykupy) 157.057 202.838
Zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego 0 17
Zobowigzania z tytutu faktoringu “) 1.396
Razem 157.053 204.251
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Zobowiazania z tytulu nabycia aktywéw finansowych (wykupy) obejmuja sprzedaz z dyskontem
wierzytelnos$ci w ramach umow generalnych, ktore Spétka zawarta z bankiem z Grupy w 2011 roku.

24.2. Pozostate zobowigzania finansowe (krétkoterminowe)

Zobowigzania z tytulu sprzedazy
pozostatych aktywow finansowych
(wykupy 1 inne)

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu faktoringu

Razem

Struktura wiekowa pozostalych zobowiazan finansowych:

Zapadajace do 1 miesiaca
Zapadajace od 1-3 miesigcy
Zapadajace powyzej 3 miesigcy

Razem

24.3. Pozostalte zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatkéw innych
niz dochodowy, cel, ubezpieczen
spolecznych i innych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Inne rezerwy

Razem

- krétkoterminowe

- dlugoterminowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
31.350 38.285

17 79

380 1.838

31.747 40.202

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
3.089 3.389

5.158 6.784

23.500 30.029

31.747 40.202

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
289 184

66 160

439 1.866

182 151

976 2.361

976 2.361

0 0

25. Wplyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na sprawozdanie finansowe

Zmiana warto$ci

Wartos’é wynikajaca ze: Wartos’é faczny Wplyw na
bilansowa bilansowa wplyw svski
Aktywa Klasyfikacja Klasyfikacja zgodnie z zgodnie zmiany zatrzy ane
finansowe wedtug MSR 39 wedtug MSSF 9 MSR 39 zmiany zmiany MSSF 9 warto$ci na (bez }:;elktu
wedtug stanu  klasyfikacji ~ wyceny*  wedlug stanu aktywa/zob datk
na 31.12.2017 na 01012018  owigzania POdatkowego)
Srodki Wycena w
pieni¢zne iich  Pozyczki i naleznosci zamortyzowanym 2721 0 0 2721 0 0
ckwiwalenty koszcie
Aktywa . . L Wycena w
finansowe Pozyczki i naleznosci iamoFtyzowanym 453 980 0 -2 019 451 961 -2019 -2 019
oszcie
6
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Wartos¢ Wartos¢
bilansowa W tvmn W tvm bilansowa faczny Wplyw na
Zobowigzania Klasyfikacja Klasyfikacja zgodnie z zmi)':ma zmi)':ma zgodnie Wptyw na avski
finansowe wedtug MSR 39 wedtug MSSF 9 MSR 39 Klasvfikacii MSSF 9 aktywa/zob th
asyfikacji ~ wyceny . . zatrzymane
wedtug stanu wedfug stanu  owigzania
na 31.12.2017 na 01.01.2018
Oprocentowan  Zobowiazania finansowe Wycena w
e kredyty i wyceniane wediug zamortyzowanym 48 932 0 48 932 0
pozyczki zamortyzowanego kosztu  koszcie
Zobowigzania ~ Zobowiazania finansowe Wycena w
z tytulu emisji ~ wyceniane wedlug zamortyzowanym 138 154 0 138 154 0
obligacji zamortyzowanego kosztu  koszcie
Pozostate Z.obowiazania finansowe Wycena w
zobowiazania wyceniane wediug zamortyzowanym 188 800 0 188 800 0
finansowe zamortyzowanego kosztu  koszcie

* Zmiana wyceny wynika w petni z utworzenia zgodnie z MSSF 9 odpiséw z tyt. oczekiwanych strat kredytowych (ECL) dla aktywéw finansowych

wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Powyzsza tabela przedstawia wplyw (brutto) pierwszego zastosowania MSSF 9 na wybrane pozycje
aktywéw 1 zobowiazafl oraz wplyw na pozycje kapitaléw tj. na zyski zatrzymane.

Wplyw netto (czyli po uwzglednieniu podatku odroczonego) pierwszego zastosowania MSSE 9 na pozycje
kapitalow, tj. na zyski zatrzymane, wynosi 2.019 tys. zl.

26. Zobowiazania warunkowe

% W ramach umowy podpisanej w 2010 roku Spétka zobowiazala si¢ do zaplaty na rzecz wierzyciela
zobowigzania pieni¢znego dluznika za wynagrodzeniem w formie prowizji uzaleznionej od wattosci
splaconego zobowiazania. Zgodnie z umowsg Spétka udzielita bezterminowej gwarancji splaty
zobowigzania na rzecz wierzyciela do kwoty 3.000 tys. zt. Na dzien bilansowy warto$¢ udzielonej
gwarancji przez Spotke z tytutu udzielonego zobowiazania wynosi 2 tys. zt i jest ujawniona w bilansie
jako pozostate aktywa.

£ 25 pazdziernika 2011 roku wplynela do Spotki podpisana z bankiem umowa porgczenia kredytu.

Spotka zawarla powyzej wskazang umowe poreczenia w zwiazku z udzieleniem kredytu o wartosci

7.000 tys. z! na rzecz samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej. Na 31 grudnia 2017

roku saldo poreczonego kredytu wynosito 1.604 tys. z1.

W 2017 roku Spétka podpisata tgcznie dwie umowy poreczenia z Idea Bank SA. Zgodnie z trescia

uméw Spétka udzielita bezwarunkowego i nieodwolalnego poreczenia zabezpieczonych kredytow

bankowych, zawartych przez jednostki stuzby zdrowia do tacznej kwoty 33.500 tys. zi. Poreczenia sa
udzielone na czas oznaczony ustalony kazdorazowo w umowie. Na 31.12.2017 roku saldo
poreczonych kredytéw wobec Idea Bank SA wynosito 215.500 tys. z1.

M.W. Trade SA poza podstawowa dzialalnosciag nie udzielala poreczed i gwarancji, ktére nie byly

umowami typowymi dla dziatalnosci Spotki, 1 ktérych charakter nie wynikalby z biezacej dzialalnosci

operacyjne;.

@
¥

26.1. Sprawy sadowe

Na 31 grudnia 2017 roku nie zostalo wszczgte, ani nie toczg si¢ postgpowania dotyczace wierzytelnosci
lub zobowiazan Spoiki, ktérych taczna warto§é stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spolki.
W zwiazku z powyzszym Spdtka nie posiada zobowigzan warunkowych z tego tytutu.

26.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystegpowanie w obowiazujacych
przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
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przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak 1 pomiedzy organami
pafistwowymi 1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konica roku,
w ktérym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spo6tki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. W 2016 roku oraz
w okresie poréwnawczym w Spdlce nie miata miejsca kontrola podatkowa.

Na 31 grudnia 2017 roku zdaniem Zarzadu Spotki nie zidentyfikowano obszaréw, w ktorych istnieje
ryzyko podatkowe, gdzie wskazane byloby utworzenie rezerwy na rozpoznane ipoliczalne ryzyko
podatkowe.

27. Informacje o podmiotach powigzanych

W zwiazku z przejeciem w dniu 3 sierpnia 2010 roku Spétki przez Getin Holding SA transakcje pomigdzy
spotkami powiazanymi kapitalowo z Grupa Getin Holding SA sg traktowane jako transakcje
z podmiotami powigzanymi.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi
za biezacy i poprzedni rok obrotowy wedlug stanu na dzien bilansowy:

Sprfjdazz n Zakupy od Naleznosci od Zobow};azanla
Podmiot powiazany e podmiotdw podmiotow Wonee
podmiotow . . podmiotow
. powiazanych ~ powiazanych .
powiazanych powiazanych
tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. zt
Jednostka dominujaca:
Getin Holding SA 2017 0 520 0 0
2016 0 520 0 53
Jednostki powiazane poprzez Grupe Getin Holding:
Idea Bank 2017 1.037 12.053 6.530 188.042
2016 2.231 19.126 8.435 241.078
Idea Leasing 2017 0 4 0 0
2016 0 9 0 45
Jednostki stowarzyszone:
Getin Leasing SA 2017 0 0 0 0
2016 0 52 0 0
Zarzad Spotki: (w tym
Rafal Wasilewski) 2017 0 812 0 0
2016 0 1.292 0 0
Transakcje z udzialem innych cztonkéw gtéwnej kadry kierowniczej:
2017 0 2% 0 0
2016 0 0 0 0

* wynagrodzenie Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej bedacej réwnoczesnie Czlonkiem Zarzadu Jednostki dominujacej

Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi dotycza finansowania dzialalnosci podstawowej Spotki
(w tym emisji obligacji), a takze ustug leasingowych, prowadzenia rachunkéw bankowych oraz wykupu
wierzytelnosci.
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27.1. Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej jest Getin Holding SA, a podmiotem dominujacym wobec
Getin Holding SA 1 jej Grupy jest dr Leszek Czarnecki.

W roku finansowym zakoficzonym 31 grudnia 2017 roku Getin Holding SA $wiadczyl uslugi doradcze
na rzecz Spo6tki MLW. Trade SA na kwote netto 520 tys. zt.

W okresie poréwnawczym zakoniczonym 31 grudnia 2016 roku kwota netto $wiadczonych uslug
doradczych wynosita 520 tys. zt.

27.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Na 31 grudnia 2017 roku Pan Rafal Wasilewski, bedacy jednoczesnie Prezesem Spéltki (do 13.10.2017
roku) oraz od dnia 15 listopada 2017 roku Cztonkiem Rady Nadzorczej, byl posrednio wtascicielem
18,90% akcji zwyktych M.W. Trade SA. Na 31 grudnia 2016 roku Pan Rafal Wasilewski, bedacy Prezesem
Spotki, byl posrednio 1 bezposrednio wlascicielem 20,28% akcji zwyklych M.W. Trade SA.

27.3. Jednostka stowarzyszona

Na 31 grudnia 2017 roku ani na 31 grudnia 2016 roku Spélka nie posiadata udziatow
w jednostkach stowarzyszonych.

27.4. Wspolne przedsiewzigcie, w ktorym Spotka jest wspolnikiem

Na 31 grudnia 2017 roku ani na 31 grudnia 2016 roku Spélka nie byla strong wspdlnego przedsiewzigcia,
w ktérym jest wspolnikiem.

27.5. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W roku 2017 oraz w 2016 Spéltka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu.

27.6. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W roku 2017 oraz w roku 2016 Spétka nie zawierata innych transakcji z udzialem Czlonkow Zarzadu.
27.7. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

27.7.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenia nalezne uwzglednione w rachunku Rok zakoriczony Rok zakoriczony
wynikow za: 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zarzad 1.438 2.056
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1.438 1.564

(wynagrodzenia wyplacone, narzuty na wynagrodzenia
oraz inne §wiadczenia)

Nagrody jubileuszowe 0 0

Krétkoterminowe $wiadczenia nalezne w okresie 0 492

zatrudnienia

Krétkoterminowe §wiadczenia nalezne w formie 0 0

programu rozliczanego w §rodkach pienig¢znych

Swiadczenie nalezne w formie akcji wlasnych 0 0

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
53




Rada Nadzorcza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

(wynagrodzenia i narzuty)

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Razem

ZARZAD

Imie i nazwisko
Rafal Wasilewski
Dariusz Strojewski

Marlena Panenka-Jakubiak

Tmig i nazpisko
Rafat Wasilewski
Dariusz Strojewski
Maciej Mizuro

RADA NADZORCZA

Tmig i nazpisko
Izabela Lubczyniska
Andrzej Jasieniecki
Mieczystaw Groszek
Dawid Sukacz

Imig i nazwisko
Dawid Sukacz

Stanowisko

Prezes Zarzadu do 13.10.2017 t.
Cztonek Zarzadu, Prezes Zarzadu

od 13.10.2017 t.
Czlonek Zarzadu

Stanowisko

Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
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32 14

32 14

0 0

0 0

1.470 2.070

Wynagrodzenie Wynagrodzenie

brutto w tys. 2t nalegne 3a 2017

wyptacone w 2017 rok njete w

roku  rachunkn wynikdw

812 468

541 546

414 414

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie — naleine za 2016

brutto w tys. 3t rok ujete w

wyptacone w 2016 rachunkn wynikow
roku

1.292 1.114

523 523

460 396

Wynagrodzenie Wynagrodzenie

brutto w tys. 2t nalegne 3a 2017

wyptacone w 2017 rok njete w

roku  rachunkn wynikdw

2 2

5 5

4 4

21 21

Wynagrodzenie Wynagrodzenie

brutto w tys. 2t nalegne 3a 2016

wyptacone w 2016 rok njete w

roku  rachunkn wynikdw

14 14

27.7.2. Udzialy wyzszej kadry kietowniczej (w tym czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
w programie akcji pracowniczych

Spéltka zobowigzala si¢ przyja¢ program opcji managerskich, w ktérym uczestniczy jeden cztonek zarzadu
Spotki. Szerzej temat zostal opisany w pkt 19.1.
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28. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
nalezne za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 84 79
finansowego (w tym przeglad sprawozdania
polrocznego)*
Inne ustugi poswiadczajace 0 0
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Szkolenie 0 0
Pozostale ustugi 0 0
Razem w tys. zt 84 79

* Wynagrodzenie obejmuje: badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i rocznego pakietu konsolidacyjnego oraz przeglad

srédrocznego sprawozdania finansowego i srédrocznego pakietu konsolidacyjnego.

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spdétke ma charakter inwestycyjny. Instrumenty finansowe bedace
w posiadaniu lub wyemitowane przez Spotke moga powodowac wystapienie jednego lub kilku rodzajow
ryzyka. Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe,
obligacje, wykupy, srodki pieni¢zne i lokaty. Ich gtéwnym celem jest zapewnienie $rodkéw finansowych
na podstawowsq dzialalno§¢ Spolki. W bilansie widnieja réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak
nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
dzialalnosci.

Wsréd gtéwnych rodzajow ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Spélke instrumentéw finansowych
nalezy wyrdzni¢ ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci oraz ryzyko koncentracji.
Typowym ryzykiem jest rowniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace wszystkim posiadanym przez Spotke
instrumentom finansowym.

Dzial Finansowy Spotki odpowiada za ksztaltowanie polityki 1 monitoringu ryzyka finansowego,
a budowane strategie zarzadzania zatwierdzane sa przez Zarzad Spotki. Cele i podstawowe zasady
zarzadzania kazdym z ryzyk zostaly w skrécie oméwione ponizej.

29.1. Ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej polega na ograniczaniu negatywnych zdarzen skutkujacych
poniesieniem strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stép procentowych, w tym takze zmian
wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko$¢ przychodow, jak 1 kosztow Spotki, jest wrazliwa na
zmiany poziomu rynkowych stop procentowych. Uzyskiwany przychéd z portfela wierzytelnosci w postaci
odsetek prowadzi w efekcie do uzaleznienia rentownosci realizowanych projektéw od poziomu biezacych
stop procentowych. Dodatkowo korelacja przychodéw z poziomem odsetek ustawowych wplywa na
warto$¢ wierzytelnosci, ktérych restrukturyzacja zajmuje si¢ Spotka.

Od 1 stycznia 2016 roku obowiazuja nowe przepisy regulujace kwestie odsetek w  transakcjach
handlowych oraz odsetek definiowanych w Kodeksie cywilnym.

Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 roku o zmianie ustawy o terminach zaplaty w transakcjach
handlowych, ustawy — Kodeks cywilny oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2015 r., poz. 1830) stanowi
uzupelnienie wdrozenia dyrektywy PE i Rady 2011/7/UE z 16 lutego 2011 roku w sprawie zwalczania
opdznien

w platnos$ciach w transakcjach handlowych (Dz. Urz. UE L 48 z 23.02.2011). Ustawa wprowadzono nowa
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kategori¢ odsetek ustawowych — odsetki ustawowe za opdznienie w transakcjach handlowych, ktérych
wysokos$¢ oblicza si¢ jako sume stopy referencyjnej NBP i 8 p.p. Aktualnie stawka tychze odsetek wynosi
9,5% p.a., a jej aktualizacje zachodzi¢ beda co po6t roku, doktadnie:

- dla odsetek naleznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca do obliczen stawki stosuje si¢ warto$¢ stopy
referencyjnej NBP na 1 stycznia;

- dla odsetek naleznych za okres od 1 lipca do 31 grudnia do obliczen stawki stosuje si¢ wartos¢ stopy
referencyjnej NBP na 1 lipca.

Wezesdniej, tj. przed wejsciem w zycie znowelizowanych przepiséw, stosowano w transakcjach handlowych
odsetki wedtug stawki okreslonej w Ordynacji podatkowej — 8% p.a.

Wzrost odsetek od wierzytelnoéci powstalych w wyniku transakcji handlowych o 1,5 p.p. moze mieé
wplyw na warto§¢ zakupywanych wierzytelnosci wobec SPZOZ.

Dodatkowo zmianie ulegta kwestia odsetek zdefiniowana w Kodeksie cywilnym. Stope lombardowa NBP,
stanowigca dotychczas stawke bazowa dla wyliczenia odsetek maksymalnych, zastapiono stopa
referencyjng NBP.

Art. 359 KC definiuje odsetki ustawowe jako suma stopy referencyjnej NBP i 3,5 p.p., o ile stosunck stron
nie stanowi inaczej, przy czym ich maksymalna warto$¢ nie moze przekroczyé dwukrotnosci wysokosci
odsetek ustawowych zdefiniowanych powyzej (aktualnie prég ten wynosi 10% p.a.).

Z kolei art. 489 KC okresla pojecie odsetek za opdznienie, obliczanych wedlug algorytmu bedacego suma
stopy referencyjnej NBP i 5,5 p.p., przy czym mozliwe jest zastosowanie wyzszej stawki w stosunku
prawnym laczacym strony, jednakze zdefiniowana maksymalna wysoko$¢ odsetek za opéznienie nie moze
przekroczy¢ dwukrotnosci wysokosci odsetek ustawowych za opdznienie. Aktualnie ww. prég wynosi 14%

p-a.

Zmiany prawne przedstawione powyzej moga mie¢ istotny wplyw na poziom przychodéw dla nowo
zawartych transakcji.

Spotka finansuje swoja dziatalno$é réznego rodzaju instrumentami dluznymi, co zwigksza jej poziom
wrazliwosci na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych. Spélka ogranicza swoja ekspozycje
na ryzyko stép procentowych, zarzadzajac wynikiem odsetkowym poprzez strukturyzowanie aktywow
i pasywow o oprocentowaniu stalym, jak i zmiennym. Dodatkowo bezpieczenstwu Spotki sprzyja
stosowanie indywidualnej oceny projektu inwestycyjnego, polegajacej na dopasowaniu na etapie decyzji
zrodel jego finansowania, dzigki czemu zachowana jest adekwatnos¢ stop procentowych po obu stronach
bilansu.

Spolka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu
stalym, jak 1 zmiennym i dostosowuje do nich struktur¢ przychodéw, dzigki czemu zmiany stdp
procentowych mogg mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny wplyw na wynik finansowy Spotki.
Badanie wplywu ryzyka stopy procentowej odbywa si¢ na analizie luki niedopasowania aktywow
1 pasywow wrazliwych na zmiane stopy procentowej w poszczegélnych przedziatach czasowych
1 wrazliwosci wyniku odsetkowego na zmiang stép procentowych.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spotki
narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegélne kategorie wickowe:

Oprocentowanie state

wedlug stanu na 31 grudnia 2017 roku

<lroku 1-2lat 2-3 lat 3-4 1at 4-5 lat >51at  Nieokr. Ogétem

Rzeczowe aktywa trwale i

Warto$ci niematerialne : - - - - - 1666 1666
Aktywa finansowe 74 660 1906 1217 1105 1005 4237 - 84130
Aktywa z tytulu podatku
odroczonego - - - - - - 6481 6481
Pozostate aktywa 561 _ _ B ] . 15 576
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Kapital wlasny - - - - - - 88562 88 562
Oprocentowane kredyty i
pozyczki ) ) ) . . . . )
Zobowiazania z tytulu
emisji obligaci 30 626 - - - - - - 300626
Zobowiazania z tytulu

lupd 2609 220 - - - - - 2829
wykupéw
Zobowiazania z tytulu
nabytych wierzytelnosci 364 . . B B B B 364

Oprocentowanie zmienne

wedlug stanu na 31 grudnia 2017 roku

<lroku 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5]at  Nieokr. Ogoélem

Srodki pieni¢zne iich
ekwiwalenty 2721 - - - - - - 2721
Aktywa finansowe 62149 91062 67554 50547 36951  G1587 369 850
Oprocentowane kredyty
i pozyczki 38 257 10 440 88 88 59 - - 48 932
Zobowiazania z tytulu
faktoringu 380 ® ) ) B B B 376
Zobowiazania z tytulu
emisji obligacji 63155 44380 ) 3) - - - 107528
Zobowiazania z tytulu

ubd 28 377 28 490 27 626 27 525 27193 46 003 - 185 214
wykupéw
Zobowiazania z tytulu
leasingu 17 B B B - - - 17
Pozostale pasywa 976 - - - . . . 976

Oprocentowanie state

wedlug stanu na 31 grudnia 2016 roku

<1lroku 1-2]lat 2-3 lat 3-4 1at 4-5 lat >51at  Nieokr. Ogoétem

Rzeczowe aktywa trwale i
Wartosci niematerialne - - - - - - 1859 1859
Aktywa finansowe 49962 12884 988 753 560 745 - 65892
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego - - - - - - 8 352 8 352
Pozostale aktywa 1285 - - _ - - 42 1327
Kapital wlasny - - - - - - 87081 87 081
Oprocentowane kredyty i
pozyczki - - - - - - - -
Zobowiazania z tytutu
emisji obligacji 16 901 6 430 - - - - - 23 331
Zobowiazania z tytutu
wykupéw 4572 2912 220 - - - - 7 704
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Zobowiazania z tytutu
nabytych wierzytelnosci

45

45

Oprocentowanie zmienne

wedlug stanu na 31 grudnia 2016 roku

<lroku 1-2lat 2-3 lat 3-4 1at 4-5 lat >51at  Nieokr. Ogoétem
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 3240 - - - - - 3240
Aktywa finansowe 95293 114338 87537 52108 47460 99842 496 578
Oprocentowane kredyty i
pozyczki 50 588 14 855 12 711 88 88 52 78 382
Zobowiazania z tytutu
faktoringu 1837 1378 19 - - - 3234
Zobowiazania z tytutu
emisji obligacji 14 419 82 831 44 390 - - - 141 640
Zobowiazania z tytutu
wykup6w 33 669 32904 30976 30 656 31 300 73 869 233374
Zol?owmlzama z tytutu 79 17 i i i i 96
leasingu
Pozostale pasywa 2361 - - ; - - - 2361

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu aktualizowane jest w okresach
miesi¢cznych, kwartalnych, pélrocznych i roczanych. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym
oprocentowaniu s3 stale przez caly okres do uplywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych
instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Spotki, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach,
nie s3 oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 31 grudnia 2017 roku o 0,5 p.p., przy zalozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw, spowodowalby wzrost osiagnigtego przez Spoétke wyniku brutto o 147.936 zi.
Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. miatby dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto
w wysokosci 295.873 zl. Natomiast spadek stop procentowych o 1,0 p.p. mialby ujemne odzwierciedlenie
w  wyniku brutto w wysokos$ci 295.873 zl. Analiza ta zostala przeprowadzona w oparciu
o $redniomiesi¢czne saldo naleznosci i zobowiazafi o zmiennym oprocentowaniu.

W okresie poréwnawczym na 31 grudnia 2016 roku wzrost zmiennej stopy oprocentowania o 0,5 p.p.,
przy zalozeniu niezmiennodci innych czynnikéw, spowodowalby spadek osiagnietego przez Spotke
wyniku brutto o 136.452 zl. Analogicznie wzrost stép procentowych o 1,0 p.p. mialby ujemne
odzwierciedlenie

w wyniku brutto w wysokosci 272.903 zi. Natomiast spadek stép procentowych o 1,0 p.p. mialtby
dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 272.903 z1. Analiza ta zostala przeprowadzona
w oparciu o $redniomiesigczne saldo naleznosci i zobowiazan o zmiennym oprocentowaniu.

Ewentualna mozliwos§¢ zréwnowazenia wzrostu kosztow poprzez zwigkszenie rentownosci realizowanych
projektéw moze by¢ odroczona w czasie i uzalezniona od $rednich okreséw zapadalnosci aktualnych
aktywoéw (splywu srodkéw pozwalajacych na podpisanie nowych umoéw uwzgledniajacych zmiany
na rynku stép procentowych) oraz mozliwosci przeniesienia wzrostu kosztéw finansowania
na kontrahentéw.

Poziom ekspozycji na ryzyko stopy procentowej bedzie zmienny i zaleze¢ bedzie od poziomu stosowanej
dzwigni finansowej, dopasowania pomiedzy okresami zmian stép procentowych dla aktywéw 1 pasywdw
oraz zmiennosci na rynku stép procentowych.
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29.2. Ryzyko walutowe

W Spélce nie wystepuje ryzyko walutowe.
29.3. Ryzyko cen towarow

W Spélce nie wystepuje ryzyko cen towardw.

29.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywiazania si¢ kontrahentéw Spéitki z ich zobowiazan, przejawiajace
si¢ np. poprzez zaprzestanie splaty lub powstanie opdznien w splacie zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest
kluczowym ryzykiem w dzialalnosci Spotki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka wplywajq
bezposrednio na ryzyko plynnosci Spétki. Z kolei czynnikami ksztattujacymi ryzyko kredytowe sa: stopiefi
koncentracji oraz otoczenie rynkowe.

Zmiany regulacji i systemu funkcjonowania stuzby zdrowia moga catkowicie zmieni¢ wszystkie
charakterystyki ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Spdélka. Obecnie obowigzujaca Ustawa
o dzialalnosci leczniczej (Ustawa, u.dz.l), po zmianach wprowadzonych 15 lipca 2016 roku, wylaczyla
definitywnie obowiazek przeksztalcenia podleglej placowki medycznej dziatajacej w formie samodzielnego
publicznego zakladu opieki zdrowotnej w spolke prawa handlowego przez organy zatozycielskie (OZ),
eliminujac tym samym ryzyko upadlosci takiego podmiotu. Zadaniem OZ, w przypadku zaistnienia
w rocznym sprawozdaniu podleglej placowki straty netto powyzej warto$ci amortyzacji, jest pokrycie w tej
warto$ci wygenerowanej luki lub likwidacja jednostki. Nadal pozostala w Ustawie mozliwosé
przeksztatcenia placéwki podleglej w spotke prawa handlowego, jednak jest ona catkowicie dobrowolna.
Patrzac jednak na histori¢ od wejsScia w zycie Ustawy w 2011 roku, pomimo poczatkowych zachet
dla organéw tworzacych w formie dotacji z pafnstwowego budzetu, proces ten nie cieszyl
si¢ zainteresowaniem organéw zatozycielskich.

Nowym czynnikiem, wplywajacym na ryzyko kredytowe jest wprowadzona przez Ministra Zdrowia
Ustawa z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o §wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych
ze $rodkéw publicznych tworzaca tzw. sie¢ szpitali (Sied), tj. system podstawowego szpitalnego
zabezpieczenia §wiadczen opieki zdrowotnej, ktérego celem jest zabezpieczenie dostepu do $wiadczen
opicki zdrowotnej w szerokim zakresie. W czerwcu 2017 roku, zgodnie z ww. aktem prawnym,
Dyrektorzy wojewddzkich oddziatéw Narodowego Funduszu Zdrowia opublikowali wykaz podmiotéw
leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaly zakwalifikowane do odpowiednich szczebli (szpitale I, 11,
I1II stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne, ogélnopolskie) wraz z przypisanymi zakresami
i rodzajami udzielanych §wiadczen na okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku.
Od dnia obowiazywania pierwszego okresu Sieci, tj. od 1 pazdziernika 2017 r., jednostki ujete w Sieci
zawarly z Dyrektorami oddziatéw wojewoddzkich NFZ 4-letnie umowy ryczaltowe. (wysokos¢ ryczalttu
ustalana bedzie maksymalnie na okresy roczne). Wartoé¢ srodkéw do dyspozycji dla danego podmiotu
leczniczego jest wynikiem kalkulacji historycznie udzielonych przez szpital $wiadczen, ich liczby, rodzaju
i ceny, dynamiki wykonywanych §wiadczen, parametréw jakosciowych jak i ogélnie dostepnych srodkéw
do dyspozycji w budzecie. Siecia objete zostaly wszystkie placéwki zapewniajace ciaglos¢ dostepu
do $wiadczen oraz kompleksowos$¢ w ich udzielaniu. Dla Spétki jest to potwierdzenie dotychczas
stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki koncentracji na jednostkach o istotnym znaczeniu
w regionie.

Szerszy opis skutkéw zmian wynikajacych z Ustawy oraz pozostalych czynnikéw rynkowych
wplywajacych na ryzyko kredytowe zawarty zostal w punkcie dotyczacym ryzyka prawnego
w Sprawozdaniu z dziatalnosci.

Spétka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, kazdorazowo przed podjeciem decyzji
o zaangazowaniu w dany podmiot, dokonuje jego oceny ilo$ciowej i jakosciowej, a w okresie realizacji
projektu na biezaco monitoruje regulowanie przez niego zobowiazani. Nadawane sa limity zaangazowania
w dany podmiot, ocenie podlega réwniez struktura transakeji pod katem mozliwosci szybkiego wyjscia
z planowanej inwestycji w razie pojawienia si¢ negatywnych przestanek mogacych generowal wzrost
ryzyka kredytowego. Struktura organizacyjna Spo6tki zbudowana jest tak, aby oddzieli¢ catkowicie funkcje
analityczne od komercyjnych. Ponadto stosowany jest trzyszczeblowy system decyzyjny, a kazda transakcja
weryfikowana jest przed zawarciem przez niezalezne dzialy pod wzgledem prawnym i finansowym.
W zaleznosci od jakosci Klienta i szczegotéw danej transakcji stosowane sg zabezpieczenia w formie cesji
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naleznoéci podmiotéw leczniczych z kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia, poreczenia organu
zalozycielskiego finansowanej jednostki medycznej oraz weksla In blanco. Spotka dopuszcza réwniez inne
formy zabezpieczenia, jak zastaw rejestrowy czy hipoteka.

29.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko nieposiadania przez Spétke srodkéw pienieznych na pokrycie biezacych
zobowigzan lub/i niemozliwosci pozyskania §rodkéw pienigznych poprzez uplynnienie aktywéw lub
zaciagniecie nowych zobowiazafi na pokrycie biezacych i zapadajacych w przyszlosci zobowiazan. Celem
zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowej w przeplywach
pieni¢znych Spotki poprzez utrzymywanie odpowiedniej struktury aktywow 1 pasywow majacej na celu
osiagniecie zatozonej rentownosci oraz zapewnienie zdolnosci do terminowego regulowania biezacych
1 zapadajacych w przysziosci zobowigzan. Podstawa polityki w zakresie plynnosci jest utrzymywanie
portfela plynnych 1 zdywersyfikowanych aktywéw oraz odpowiadajacych im  stabilnych Zrédet
finansowania.

Spotka finansuje swoja dzialalno$¢ kapitatem dluznym. Zobowiazania Spoétki wynikaja z odroczonych
splat za zakupione wierzytelnosci, zaciagnietych pozyczek 1 kredytéw, wyemitowanych dluznych
instrumentéw finansowych oraz sprzedanych rat w ramach wykupu wierzytelnodci. Konieczno$é splaty
ww. zobowiazan oraz pokrycia kosztéw biezacej dziatalno$ci tworzy biezace 1 przyszle ujemne przepltywy
pieni¢zne.

Spotka pokrywa je z dodatnich przeptywéw pienieznych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci.
Ilo$¢ i zlozonos¢ aktywow 1 pasywéw powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeplywow
pieni¢znych nie sa w pelni zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przejsciowe luki ptynnosciowe.

Skala zjawiska jest potggowana przez ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym. Niewywiazywanie
si¢ dluznikéw Spotki z ich zobowigzan moze odsuwaé w czasie dodatnie przeplywy pienigzne
i powodowaé lub potegowaé ewentualne problemy z plynnoscia. Znaczenie zdarzed o charakterze
kredytowym rosénie wraz ze stopniem koncentracji ekspozyciji Spotki na dane podmioty. Niska plynnosc
posiadanych aktywéw (utrudniona mozliwos$é ich ewentualnej sprzedazy) oraz ewentualne problemy
z pozyskaniem dodatkowego finansowania dluznego moze utrudni¢ zarzadzanie w warunkach braku
plynnosci.

Strukture zapadalnosci aktywow i pasywow przedstawia ponizsza tabela:

Okres biezacy

<Trokn 1-2 lat 2-3 at 34 lat 4-5 Jat >5 Jat Nieokr. Ogdtem
Per saldo* (24 670) 9 442 41 061 24 042 10 704 19 821 (80 400) 0

Okres poréwnawczy

<1roku 1-2 lat 2-3 Jat 3-4 Jat 4-5 lat >5 Jat Nieokr. Ogdtem
Per saldo* 25309 (14 105) 209 22117 16 632 26 666 (76 828) 0

*Aktywa finansowe, aktywa gotéwkowe, zobowiazania z tytulu wykupoéw, obligacje, kredyty bankowe, zobowiazania

z tytutu nabytych wierzytelnosci

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku w Spélce nie doszlo do pojawienia si¢ luki
plynnosciowej. Spétka na biezaco kontroluje i ocenia swoje mozliwosci plynnosciowe, prognozujac
przeplywy pieniezne wedlug wdrozonego modelu w horyzoncie krétko-, §rednio- i dtugoterminowym.
Dziat Finansowy M.W. Trade SA odpowiada za stabilno$¢ plynnosciowa Spélki. Jego zadaniem jest
codzienny monitoring przeplywéw, pozyskiwanie finansowania na realizacje sprzedazy oraz utrzymywanie
dopasowanego do wielkosci i splacalno$ci w danym okresie portfela poziomu szybko dostepnych §rodkéw
pieni¢znych, ktére stanowiq bufor bezpieczefistwa Spotki, co zdecydowanie minimalizuje ekspozycje
na ryzyko plynnosci.
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Dodatkowo dokonywane sa analizy odpornosci Spotki na wahania w splacalnosci portfela poprzez
realizacj¢ stress-testow badajacych wrazliwos¢ MWT na rézne poziomy opéznien i stopnie splat calego
portfela aktywow. Stosowane modele przewiduja rézne scenariusze pozwalajace uksztaltowaé schemat
dzialan dla kazdej sytuacji. Monitoring plynnosci odbywa si¢ w trybie dziennym, miesigcznym i rocznym.
Dodatkowo przy zarzadzaniu ryzykiem plynnosci kluczowe jest wyznaczanie limitéw zaangazowania
Spotki w dany podmiot lub grupe podmiotéw o zblizonych cechach. Dzigki stosowanej polityce
koncentracji, definiowany jest gorny prog zaangazowania wobec danego klienta (danego rodzaju klienta)
w portfelu, co ulatwia budowe stabilnego portfela wierzytelnosci.

Plynne aktywa réwniez przyczyniaja si¢ do zmniejszenia ryzyka plynnosci, bowiem dopasowana struktura
zapadalnosci aktywow 1 pasywow, pozwala na splate zaciagnictych zobowigzan w dacie wymagalnosdi,
a w przypadku pojawienia si¢ luki plynnosciowej Spoétka jest w stanie ograniczy¢ nowsa sprzedaz
do takiego poziomu, ktéry zapewni jej stabilnos¢ dziatania.

Ryzyko plynnosci réwniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wylacznie negatywnym wplywie
na funkcjonowanie Spotki. Powstanie luki ptynnosciowej skutkuje zwolnieniem sprzedazy, za$§ powstanie
nadplynnosci wiaze si¢ z ponoszeniem dodatkowych kosztow. Dlatego tez monitoring plynnosci odbywa
si¢ w trybie dziennym, miesi¢gcznym i rocznym, a zadaniem Dziatu Finansowego jest budowanie strategii
finansowania w horyzoncie krotko- 1 $rednioterminowym, niwelujacej wystgpowanie negatywnych
skutkéw w dziatalnosci Spotki.

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowigzan lacznie z odsetkami
na 31 grudnia 2017 roku:

<trok 1-2lat  2-3 Jat 34 Jat  4-5lat >S5 lat Ogdtem

Zobowigzania Spotki tacznie

. 156.305 92.516 34.129 32.470 30.595 48.617 394.632
z odsetkami

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowigzan lacznie z odsetkami
na 31 grudnia 2016 roku:

<frok 1-2lat  2-3 lat 34 Jat  4-5lat  >5 lat Ogdtem

Zobowiazania Spotki facznie 0 0or 56063 98342 37511 36421 79926  517.745
7 odsetkami
29.6. Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentraciji wiaze si¢ ze zbyt duzym zaangazowaniem $rodkéw wobec pojedynczych klientéw lub
grup klientow wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka. Wysoki poziom koncentracji w portfelu
naleznosci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka plynnosci. Spétka stosuje polityke
koncentracji, dzi¢ki ktérej zdefiniowana jest gérna granica zaangazowania w dany podmiot w portfelu.
Zaangazowanie Spotki w dziesigciu najwigkszych Kontrahentéw na koniec 2017 roku nie przekracza
86,4% warto$ci sumy bilansowej. Na koniec okresu poréwnawczego zakonczonego 31 grudnia 2016 roku
zaangazowanie w dziesigciu najwickszych Kontrahentéw nie przekraczato 79,7% sumy bilansowe;.
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Struktura portfela Spotki wedltug rodzaju organu zalozycielskiego na koniec 2017 roku
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Struktura portfela Spotki wedtug poziomu w Sieci Szpitali na koniec 2017 roku
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30. Instrumenty finansowe

Najwickszy udzial w strukturze bilansu Spoétki maja instrumenty finansowe, do ktérych po stronie
zobowigzan naleza: zobowigzania z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw, wyemitowane
obligacje wlasne oraz kredyty bankowe.

Po stronie aktywéw gléwne instrumenty finansowe stanowiq nalezno$ci powstate z tytulu podpisanych
porozumien restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone Samodzielnym Publicznym Zaktadom

)
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Opieki Zdrowotnej oraz Jednostkom Samorzadu Terytorialnego. Spétka nie korzysta z instrumentoéw
finansowych do zabezpieczania warto$ci aktywow 1 zobowigzan oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci
zabezpieczen.

Spétka wycenia swoje aktywa 1 zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej, ktéry wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,
Spotka przeprowadzita analiz¢ poszczegélnych skladnikéw instrumentéw finansowych i dokonata ich
wyceny wedlug wartosci godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie, jaka bylaby
cena transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skladnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania pomiedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.

W ocenie Spotki wartosé godziwa poszczegdlnych pozycji instrumentéw finansowych jest poréwnywalna
do wartosci ksiegowej. Zaréwno aktywa i pasywa finansowe oparte sa w zdecydowanej cz¢sci o zmienng
stope procentows. Najczesciej stosowang stawka bazowsa oprocentowania jest stopa referencyjna dla
szeSciomiesigcznych kredytéw na polskim rynku miedzybankowym.

Srodki pieniezne i lokaty s aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze wartosé godziwa jest réwna
warto$ci ksiegowej. Tak samo przyjeto, jesli chodzi o kredyty w rachunkach biezacych czy rewolwingowe,
stanowigce w zdecydowanej mierze krétkoterminowe pasywa.

Znaczna cze$¢ obligacji wyemitowana przez Spélke notowana jest na rynku publicznym obligacji
komunalnych i korporacyjnych Catalyst prowadzonym na platformach transakcyjnych Gieldy Papierow
WartoSciowych w Warszawie, jednak niska plynno$¢ rynku oraz brak wyceny przez rynek tych
instrumentéw na dzien bilansowy powoduja, ze ich wartos§¢ traktowana jest przez Spotke wedlug wartosci
ksicgowej. Warto§¢ godziwa pozostalych zobowiazan finansowych wynikajacych z dokonanych transakcji
wykupu rat wierzytelnodci opartych o uzgodniony umownie harmonogram splat jest rowna wartosci
bilansowej.

Stan na 31.12.2017 roku

Wartos¢ ksiggona Wartosé godziwa  Réznica pomiedzy wartosciq

tys. PLN tys. PLN godziwq a wartosciq ksiggowa
Aktywa
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.721 2.721 0
Aktywa finansowe 453.980 453.980 0
Pasywa
Zobowiazania z tytulu kredytow i
pozyczek 48.932 48.932 0
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 138.154 138.154 0
Pozostale zobowiazania finansowe 188.800 188.800 0

Stan na 31.12.2016 roku
Wartos¢ ksiggowa tys.  Wartosé godziwa tys.  Rd%nica pomiedzgy wartosciq

PLN PLLN godziwq a wartosiiq ksiggowq
Aktywa
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3.240 3.240 0
Aktywa finansowe 562.470 562.470 0
Pasywa
Zobowiazania z tytulu kredytow
i pozyczek 78.382 78.382 0
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 164.971 164.971 0
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Pozostate zobowiazania finansowe 244.453 244.453 0

31. Zarzadzanie kapitatem

Spélka zarzadza kapitatem, by zagwarantowaé zdolno$¢ kontynuowania dzialalnosci przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacii relacji zadluzenia do kapitatu wlasnego.
Ogolna strategia dziatania Spotki w tym obszarze nie zmienila si¢ od 2014 roku. Gléwnym celem takiego
dzialania jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére
wspieralyby dziatalnos$¢ operacyjng Spotki i zwigckszaly wartosé dla jej akcjonatiuszy.

Spélka monitoruje stan kapitatéw, stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia
netto do sumy kapitaléw powickszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spoétka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i inne
zobowiazania, pomniejszone o §rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spétka moze zmieni¢ polityke wyplaty
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécié kapital akcjonatiuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

Na Spoétke nie sa nalozone zadne zewnetrzne wymagania kapitalowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie
z art. 396 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, Spotka, na pokrycie straty musi utworzy¢ kapital zapasowy,
do ktérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych)
nie jest dostepna do dystrybucii na rzecz akcjonatiuszy.

Wskaznik dZzwigni finansowej na koniec roku ksztaltuje si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Oprocentowane kredyty i pozyczki 48.932 78.382
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 138.154 164.971
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 244.453

. . 189.776

zobowigzania
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (2.721) (3.240)
Zadluzenie netto 374.141 484.566
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapital wlasny 88.562 87.081
Kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 88.562 87.081
Kapitat i zadluzenie netto 462.703 571.647
Wskaznik dzwigni 0,81 0,85

Spotka nie wykorzystuje, ani nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

32. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spétce w roku zakonczonym 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku
ksztattowalo si¢ nastepujaco:

Rok zakoriezony 31 grudnia 2017 Rok zakoriczony 31 grudnia 2016

Zarzad Spoltki 3 3
Finanse, Administracja 13 10
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33. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapily.

Dariusz Strojewski
Prezes Zarzadu

26 27

Wroclaw, 15 marca 2018 roku

Marlena Panenka-Jakubiak
Czlonek Zarzadu

Iwona Bednarska
Gléwna Ksiggowa
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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Informacje ogdlne

M.W. Trade SA (Spoétka, Emitent, M.W. Trade, MWT) powstata w 2004 roku z przeksztalcenia swojego
poprzednika prawnego Biura Ustug Finansowych M.W. Trade sp. z o.0. w M.W. Trade Spétke Akcyjna.
Przeksztalcenie nastapito postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia
2007 roku, ktéry to dokonal wpisu o przeksztalceniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly
Zgromadzenia Wspdlnikéw poprzednika prawnego Spotki z 6 sierpnia 2007 roku.

Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroctawiu.

Dane teleadresowe Spélki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci Spotki za 2017
rok przedstawia ponizsza tabela:

Firma: M.W. Trade Spétka Akcyjna

Siedziba: Wroclaw

Adres: ul. Powstaricow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
Telefon: +48 71 790 20 50

Faks: +48 71 790 20 55

Adres poczty elektroniczne;: biuto@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$é finansowa. Spdlka jest instytucja
specjalizujaca si¢ w oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.
Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Getin Holding SA (Grupa Getin Holding). Podmiotem
bezposrednio dominujacym nad Spotka jest Getin Holding Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu,
a podmiotem dominujacym wobec Getin Holding SA 1 jej grupy jest dr Leszek Czarnecki. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie tworzyla grupy kapitalowej oraz nie posiadata
oddziatéw.

2. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF).

3. Kapitat zaktadowy i KRS Spoétki

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsi¢biorcow pod numerem KRS 0000286915. Wpisu dokonal Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
31 sierpnia 2007 roku. Kapital zakladowy M.W. Trade SA na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2017 roku,
oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci wynosi: 838.444,00 z1.

4. Wrtadze Spotki

Wiladze Spotki skladaja si¢ z organu zarzadzajacego 1 nadzorujacego. Organem zarzadzajacym jest
Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (RN).
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu wchodza;:

4 Krzysztof Jarostaw Bielecki — Przewodniczacy RN,
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+  Izabela Lubczyniska — Wiceprzewodniczaca RN,
+  Jakub Malski — Cztonek RN,

Andrzej Jasieniecki — Cztonek RN,

Rafal Wasilewski — Cztonek RN,

Mieczystaw Groszek — Czlonek RN.

s le

te

W sklad Zarzadu Spétki na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu wchodza:
+  Dariusz Strojewski — Prezes Zarzadu,
+  Marlena Panenka-Jakubiak — Cztonek Zarzadu.

Zmiany w skladzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, jakie zaszly w roku 2017 (oraz do zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania), opisane zostaly w punkcie IV.10 niniejszego raportu.

5. Struktura akcjonariatu

Akcje M.W. Trade SA od 19 grudnia 2008 roku notowane sa na rynku gléwnym Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA (GPW).

17 czerwca 2010 roku Getin Holding SA z oglosita wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji M.W.
Trade SA. W wyniku wezwania Getin Holding SA 3 sierpnia 2010 roku nabyta 4.298.301 akcji Spotki
uprawniajacych do 4.298.301 gloséw, co stanowitlo 52,49% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki (WZA). W wyniku wyzej wymienionego nabycia akcji Getin
Holding SA dysponuje bezposrednio wigckszoscia glosow na WZA i tym samym stala si¢ spolkq
dominujaca wobec M.W. Trade SA w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 lit. a Kodeksu spétek handlowych
(Ksh).

Struktura akcjonariatu na 1 stycznia 2017 roku, zgodnie z wiedzg Spoitki (tj. na podstawie zawiadomienl
ustawowych), ksztatltowala si¢ nastepujaco:

udzial w kapitale

Akcjonariusze Spotki liczba akcji/liczba zaktadowym/udziat

gloséw na WZA w ogdlnej liczbie
gloséw na WZA (%)

Getin Holding SA 4298 301 51,27%
Beyondream Investments Ltd z siedzibg w Larnace 1700 000 20,28%
Quercus TFI SA 779 264 9,29%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 439 461 5,24%
Pozostali 1167 414 13,92%
Razem 8 384 440 100,00%

- 12 lutego 2017 roku wplyneto do Spélki zawiadomienie od Beyondream Investments Limited o zbyciu
10 lutego 2017 roku 115.000 akcji M.W. Trade SA.
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Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieni zatwierdzenia niniejszego raportu,
zgodnie z wiedza Spélki (tj. na podstawie zawiadomient ustawowych), ksztaltowata si¢ nastepujaco:

udzial w kapitale

liczba akcji/liczba zakltadowym/udziat

Akcj i Spotki
GURENTEEFAS B]D glosow na WZA w ogolnej liczbie

gloséw na WZA (%)

Getin Holding SA 4298 301 51,27%
Beyondream Investments Ltd z siedziba w Larnace 1585 000 18,90%
Quercus TFI SA 779 264 9,29%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 439 461 5,24%
Pozostali 1282414 15,30%
Razem 8 384 440 100,00%

6. Notowanie akcji na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA

8 grudnia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzje o zatwierdzeniu zlozonego przez
Spotke prospektu sporzadzonego w zwiazku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym akcji serii A, B i C. 17 grudnia 2008 roku Zarzad Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA podjal uchwaly w sprawie: dopuszczenia do obrotu gieldowego na
rynku gléwnym GPW akcji zwyklych na okaziciela serii A, B 1 C M.W. Trade SA, wprowadzenia
z 19 grudnia 2008 roku do obrotu gietdowego na rynku gléwnym GPW akeji zwyktych na okaziciela
serii. A, B 1 C MW. Trade SA, (w wyniku transferu na parkiet gléwny GPW) wykluczenia
z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyklych na okaziciela serii A, B 1 C M.W.
Trade SA.

19 grudnia 2008 roku akcje M.W. Trade SA zadebiutowaly na rynku réwnoleglym GPW.

Akcje Spotki przed debiutem na rynku réwnoleglym GPW w okresie od 28 wrze$nia 2007 roku
do 18 grudnia 2008 roku byly notowane w alternatywnym systemie obrotu — na parkiecie NewConnect.
26 sierpnia 2010 roku Spélka otrzymala zawiadomienie od Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych o zarejestrowaniu 81.600 akcji zwyklych na okaziciela serii D M.W. Trade SA o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu z 29 pazdziernika 2009
roku. Zgodnie z Uchwala nr 878/2010 z 6 wrzesnia 2010 roku Zarzadu GPW akcje serii D zostaly
dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku réwnoleglym. 8 wrzesnia 2010 roku akcje serii D zostaly
zarejestrowane i wprowadzone do obrotu.

17 czerwca 2011 roku kapital zakladowy Spotki zostal podwyzszony z kwoty 827.020,00 zt
o kwote 11.424,00 z1, tj. do kwoty 838.444,00 zt poprzez wydanie 114.240 akcji serii D M.W. Trade SA
osobom uprawnionym w drodze realizacji programu motywacyjnego przyjetego uchwata nr 30/2009
z 29 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W. Trade SA
w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego, zmienionej Uchwala nr 28/2011 z 29 marca 2011 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W. Trade SA. Y.aczna liczba akcji MLW. Trade
SA na 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wynosi 8.384.440.
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II. SYTUACJA FINANSOWA

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
w tys. zt w tys. EUR*
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016 do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przychody z tytulu odse'te'k zwigzanych 40 865 58 369 9627 13 339
z portfelem wierzytelno$ci
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 31528 42909 7 428 9 806
Zysk brutto ze sprzedazy 9 337 15 460 2 200 3533
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 9 640 15 663 2271 3580
Zysk brutto 9 640 15 660 2271 3579
Zysk netto 7770 12 668 1831 2895
Przeplm pienigZne netto z dziatalnosci 75 003 102 053 17 670 23323
operacyjne;j
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 39 4 9 1
inwestycyjnej )
Przeplm pieni¢zne netto z dziatalnosci 75 561 102 475 17 801 23419
finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto, razem -519 -418 -122 -96
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla
(w zt/ EUR) 0,93 1,51 0,22 0,35
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa, razem 465 424 577 248 111 588 130 481
Zobowigzania, razem 376 862 490 167 90 355 110 797
Kapital wlasny 88 562 87 081 21233 19 684
Liczba akcji (w szt.) 8 384 440 8 384 440 8 384 440 8 384 440
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/EUR) 10,56 10,39 2,53 2,35
Wskaznik zadtuzenia 81,0% 84.9%

(zobowigzania / aktywa ogotem)

* Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute Euro w nastgpujacy sposob:
- pozycje bilansowe:

wedtug $redniego kursu NBP

na 31 grudnia 2017 roku — 4,1709 21,

na 31 grudnia 2016 roku — 4,4240 21,

- pozycje rachunku zyskow i strat:

wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca

2017 roku — 4,2447 zt,

2016 roku — 4,3757 z1.

2. Kontraktacja i przychody ze sprzedazy

W 2017 roku Spétka kontynuowata dziatalno$¢ na rynku finansowania publicznej stuzby zdrowia, ktéra
przejawiala si¢ w oferowaniu podmiotom leczniczym rozwiazan pozwalajacych na restrukturyzacje
zadluzenia oraz poprawe ich ptynnosci finansowe;.

_)
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Kontraktacja nowych projektow w ramach produktéw bilansowych Hospital Fund (HF), Pozyczek oraz
Zlecern Windykacji w 2017 roku wyniosta 297.490 tys. PLN, czyli o 14% wigcej niz w roku 2016.
Dodatkowo w 2017 roku Spétka posredniczyta w sprzedazy kredytow udzielonych swoim klientom
na laczng kwote 127.524 tys. PLN. Yaczna sprzedaz wszystkich produktéw finansowych wyniosta
425.014 tys. PLN, tj. o 24% wigcej niz w 2016 roku.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Spétka wygenerowata 40.865 tys. PLN przychodéw
zwigzanych z portfelem wierzytelnoSci. Taki poziom przychodéw ze sprzedazy wynikal gléwnie
ze $redniomiesiecznego poziomu portfela wierzytelnosci (514.777 tys. PLN w 2017 roku wobec 692.671
tys. PLN w 2016 roku). Dominujaca dziatalnoscia Spoétki nadal pozostaja dzialania majace na celu
restrukturyzacje zadluzenia podmiotow leczniczych oraz jednostek samorzadu terytorialnego (JST),
a przychody osiagane z innych tytuléw stanowia dzialalno§¢ wspierajaca. Struktura przychodéw
w omawianym okresie wynika z koncentracji na sprzedazy gltéwnego produktu - Hospital Fund,
z ktérego zrealizowana sprzedaz wygenerowata 79% przychodéw ogdlem, natomiast sprzedaz pozyczek
- 19% przychodow Spoiki.

Przychody zwiazane z portfelem wierzytelnosci w latach 2009-2017 (w tys. zt)

80 000 A 70 228 76 987
61 286 58 369
60 000 A
41912 440608 40 865
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20000 4 10459
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3. Koszty
Koszty poniesione przez Spotke 2017 2016
Amortyzacja 192 240
Zuzycie materialow i energii 175 194
Ustugi obce 1729 1624
Podatki i oplaty 391 442
Koszty $wiadczeft pracowniczych 3341 4780
Koszty finansowania portfela 25 580 35490
Pozostate koszty 120 139
Koszty dziatalnos$ci podstawowej 31528 42909
Pozostale koszty operacyjne 323 254
| Koszty finansowe 40 47 |
| Razem kosaty: 31891 43210

Catkowite koszty poniesione przez Spotke w omawianym okresie wyniosty 31.891 tys. PLN (spadek t/t
o 26%). Spadki odnotowano na wigkszosci rodzajéw kosztéw. Nominalnie najwigkszq zmiang
zanotowano na kosztach finansowania portfela (spadek r/r o 9.910 tys. PLN), co wynika z nizszej
wartosci §redniej portfela w okresie.
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4. Wyniki finansowe

Spétka w 2017 roku wypracowala zysk netto w wysokosci 7.770 tys. PLN, co oznacza spadek
w porownaniu z ubieglym rokiem o kwote 4 898 tys. PLN, tj. 0 39%. Jest to efekt wygasni¢cia wysoko
rentownego porttfela zbudowanego w okresach poprzednich, jak i nizszej marzy mozliwej do uzyskania
aktualnie na rynku finansowania publicznych podmiotéw. Dodatkowo Spétka dokonata korekty
szacunkéw przychodéw z posrednictwa w kwocie 1.489 tys. PLN dla transakcji zrealizowanych w 2015
roku w zwiazku z wczesniejsza splata 41,9 mln PLN portfela kredytowego.

Poziom zysku netto M.W. Trade SA w latach 2009-2017 (w tys. z1)
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5. Aktywa

Bilans — Aktywa
/w tys. PLN/

31.12.2017 % 31.12.2016 %

A. AKTYWA TRWALE 325 333 70 427 467
1. Rzeczowe aktywa trwale 1587 0 1719 0
II. Wartosci niematerialne 79 140
III. Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 317171 68 417 214 72
- portfel wiergytelnosci 317171 68 417 214 72
IV. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 6 481 1 8 352 1
Tl e s 0w o
B. AKTYWA OBROTOWE 140 091 30 149 780 26 ‘
1. Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 136 809 29 145 256 25
- portfel wiergytelnosci 136 809 29 145 256 25
II. Pozostate aktywa niefinansowe 561 0 1285 0
I11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2721 1 3240 1

465 424
453 980 98

577 248
562 470

Portfel wierzytelnos$ci wobec SP ZOZ i JST

Suma bilansowa na koniec 2017 roku wynosita 465.424 tys. PLN, co w poréwnaniu ze stanem z korica
roku poprzedniego stanowi spadek o 111.824 tys. PLN (19%). Na 31 grudnia 2017 roku gléwna pozycja

w bilansie bez zmian pozostaja wierzytelno$ci portfela skladajacego si¢ z  dlugo- oraz

krétkoterminowych naleznosci od podmiotéw leczniczych 1 JST z tytulu udzielonych pozyczek
1 restrukturyzacji zobowiazan. Aktywa finansowe powstale ze wspdlpracy z JST stanowia 10% catego
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portfela (w 2016 roku 11%). Laczna warto$¢ portfela wierzytelnosci na koniec okresu wyniosla 453.980
tys. PLN, co oznacza 19% spadek w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. W strukturze
aktywow 70% stanowia aktywa dlugoterminowe, co w poréwnaniu ze strukturg z ubieglego roku
stanowi spadek o 4,2 p.p.

6. Pasywa

Bilans — Pasywa

31.12.2017 % 31.12.2016 %

/w tys. PLN/
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 88 562 87 081
B. ZOBOWIAZANIA 376 862 490 167
I. Zobowigzania dtugoterminowe (w tym:) 212101 46 365697 63
- kredyty i pozyczki 10 675 2 27 794 5
- dtuzne papiery warto$ciowe 44 373 10 133 652 23
- pozostate zobowiazania finansowe 157 053 34 204 251 35
- pozostale zobowigzania 0 0 0 0
- rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego . . . .
II. Zobowigzania krétkoterminowe (w tym:) 164 761 35 124 470 22
- kredyty i pozyczki 38 257 8 50 588 9
- dluzne papiery warto§ciowe 93 781 20 31319 5
- pozostate zobowigzania finansowe 31747 7 40 202 7
- pozostate zobowiazania 976 0 2 361 0
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
PASYWA RAZEM 465 424 577 248 |

Udzial kapitaléw wlasnych w finansowaniu Spoétki na 31 grudnia 2017 roku wynosil 19%. Pozostata
czeg$¢ stanowig zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe. Y.aczna warto$¢ zobowiazan zmniejszyla si¢ z
490.167 tys. PLN na koniec 2016 roku do 376.862 tys. PLN na 31 grudnia 2017 roku. Wskaznik
zadluzenia liczony jako warto$¢ zobowiazan do aktywow ogdlem wynidst 81% i spadl o 3,9 p.p. w
poréwnaniu ze stanem w 2016 roku.

Dziatalno§é Spétki jest zblizona do dziatalnosci bankowej, w ktérej pozyskane $rodki inwestowane
sa w dochodowe instrumenty finansowe.

Warto$§¢ sumy bilansowej M.W. Trade SA w latach 2009-2017 (w tys. z1)
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7. Wskazniki efektywnosci

od 01.01.2017 od 01.01.2016

Wskazniki efektywnosci do 31.12.2017 do 31.12.2016 téznica t/r
Wartos$¢ sprzedazy (kPLN) 425 014 342701 82 312
Rentownos¢ aktywow (ROA) 1,5% 1,8% 0,3 p.p.)
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) 8,8% 14,8% 6,0 p.p)

Marza operacyjna

0 0
(EBIT / Przychody ze sprzedazy ogotem) 23,6% 26,8% (32 p-p)
Marza zysku netto o 0
(zysk netto / przychody ze sprzedazy ogotem) 19,0% 21.7% @7 p-p)
Wskaznik ptynnos$ci 0.85 1,20 0,35)

(aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)

ROA — Zysk netto / Srednia warto$¢ aktywéw z okresu biezacego oraz poprzedniego okresu
sprawozdawczego

ROE — Zysk netto / Srednia warto$¢ kapitatéw wlasnych z okresu biezacego oraz poprzedniego okresu
sprawozdawczego

EBIT - Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o wynik na pozostatych odsetkach

8. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Emitenta, jakie nastapily w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W 2017 roku Spoétka oferowata ustugi finansowania dzialalnosci biezacej i inwestycyjnej dla podmiotow
dzialajacych w  sektorze publicznym. Dzigki utrzymaniu posiadanych Zrédel  finansowania:
m.in. w ramach wspélpracy z podmiotami Grupy Getin Holding SA, emisji obligacji korporacyjnych, czy
finansowaniu si¢ limitami kredytowymi, Spétka mogla kontynuowac aktywnosé w obszarze sprzedazy
swoich podstawowych produktéw, tj. Hospital Fund oraz pozyczek udzielanych podmiotom sektora
publicznego. Spoétka konsekwentnie unikata angazowania si¢ w finansowanie projektéw o wyzszym
ryzyku, transakcji z jednostkami o niskim kontrakcie z NFZ oraz tymi, ktére pozostaly poza siecia
szpitali.

Wolumen kontraktacji bilansowej i pozabilansowej, wyniost 425.014 tys. zt wobec 342.701 tys. zt w roku
poprzednim. Sprzedaz w 2017 roku byla wyzsza niz w 2016 roku o 24%, gtéwnie dzi¢ki dynamicznemu
wzrostowi sprzedazy kredytéw w posrednictwie (wzrost o 56%) oraz wejsciu na rynek zlecent windykacji.
Sprzedaz produktéw bilansowych (HF i Pozyczka) wzrosta t/r o 14%. Spotka zauwaza jednak silng
rywalizacje cenowa wérdéd podmiotéw konkurujacych na rynku, w tym bankéw, dlatego podchodzita
selektywnie do transakcji, wybierajac te, dzigki ktérym mogta zrealizowaé oczekiwane rentownosci.
Wezesniejsze splaty portfela przed terminami zapadalno$ci wynikajacymi z umownych harmonogramoéw
mialy odzwierciedlenie w wartodci portfela wierzytelnosci Spétki, obejmujacej naleznosci dlugo-
1 krétkoterminowe. Na 31 grudnia 2017 roku warto$¢ portfela wynosita 453.980 tys. zt wobec poziomu
562.470 tys. zI uzyskanego w roku ubieglym, co oznacza spadek t/r 0 19%.

9. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta w najbliZszym roku obrotowym

Celem strategicznym M.W. Trade SA jest budowa wartosci spotki poprzez tworzenie podmiotu
w ramach holdingu bankowego, specjalizujacego si¢ w finansowaniu podmiotéw publicznych,
w szczegblnosci jednostek stuzby zdrowia 1 jednostek samorzadu terytorialnego, oferujacego
kompleksowe ustugi finansowe przy zachowaniu wysokich pozioméw rentownosci operacyjnej.
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W roku obrotowym 2018 Spétka planuje wzrost skali prowadzonej dzialalnosci — zwigkszenie portfela
aktywow finansowych poprzez powigkszenie liczby obstugiwanych podmiotéw leczniczych, JST oraz
liczby dostawcow wierzytelnosci. Bedzie to mozliwe dzigki intensyfikacji wspolpracy ze spétkami
z Grupy Kapitalowej Getin Holding SA w zakresie finansowania portfela (wykupy wierzytelnosci),
wspotfinansowania klientéw Spétki  (konsorcja), pozyskiwaniu finansowania zewnetrznego oraz
wprowadzeniu nowych produktéw uzupetniajacych dotychczasowa oferte Spoiki.
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III. INFORMAC]JE DODATKOWE

1. Informacja o podstawowych produktach

Podstawows, ustuga oferowana przez M.W. Trade jest produkt Hospital Fund, ktérej gtéwnym celem
jest wspieranie Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opicki Zdrowotnej (SP ZOZ) w zakresie
oddtuzania

1 przywracania ptynnosci finansowe;.

M.W. Trade dostarcza ustugi polegajace na restrukturyzacji zobowiazan SP ZOZ oraz udzielaniu
im wsparcia finansowego w formie pozyczek na cele zarzadzania biezaca plynnoscia, jak i finansowania
inwestycji. Usluga restrukturyzaciji polega na zawarciu porozumienia pomiedzy SP ZOZ a Spoélka, ktora
w sposOb zaplanowany 1 systematyczny ma za zadanie zrestrukturyzowaé zadluzenie placowki.
M.W. Trade proponuje takie rozwigzania, aby splata dtugu wywierata jak najmniejszy negatywny wplyw
na biezaca dziatalnos$¢ i réwnowagge finansows wspieranej placowki.

Realizacja projektu Hospital Fund obejmuje nast¢pujace etapy:

4 wstepne porozumienie M.W. Trade z SP ZOZ dotyczace restrukturyzacji zadtuzenia,

% nabycie przeterminowanych wierzytelnosci SP ZOZ od dostawcéw szpitali — w formie
przewidzianej Kodeksem Cywilnym,

% porozumienie M.W. Trade, w roli nowego wierzyciela, z SP ZOZ dotyczace warunkéw splaty
zobowiazania (dogodny harmonogram platnosci obejmujacy wynagrodzenie Spotki),

< ustanowienie zabezpieczenia splaty zobowiazan (w zaleznosci od charakteru projektu, podmiotu

1 dtugosci trwania umowy).

Dzigki restrukturyzaciji placéwka stuzby zdrowia ma mozliwos¢ odzyskania ptynnosci finansowej oraz
uporzadkowania preliminarza platno$ci w celu splaty powstalego zadluzenia. Ponadto dzialania
restrukturyzacyjne wplywaja na odbudowanie dobrych kontaktéw handlowych 2z dostawcami
1 umozliwiaja planowanie przeplywdw finansowych. Proces restrukturyzacji zadluzenia SP ZOZ polega
na przejSciu Spotki w prawa wierzycieli, do grona ktérych naleza firmy/koncerny farmaceutyczne,
producenci sprzetu, dostawey mediow oraz inne podmioty §wiadczace uslugi na rzecz stuzby zdrowia.
M.W. Trade, negocjujac sposéb i okres zaplaty za nabyte wierzytelnodci, korzysta czesto z mozliwosci
roztozenia platnosci wobec wierzycieli SP ZOZ na raty. Z kolei wraz z SP ZOZ ustalane sq nowe zasady
splaty wierzytelnosci wobec Spotki, ktora zaprzestaje naliczania odsetek ustawowych, uzgadnia nowe
terminy splat oraz wysokosci prowizji i oprocentowania kwoty zobowiazan na warunkach korzystnych
dla kazdej ze stron. SP ZOZ, zawierajac porozumienie, zobowiazuje si¢ do splat zobowigzan zgodnie
z nowym harmonogramem, zyskujac bezpieczenstwo plynnosciowe oraz mozliwo§é wykorzystania
§rodkéw otrzymywanych z Narodowego Funduszu Zdrowia (NFZ), szczegdlnie na finansowanie
biezacej dziatalno$ci oraz pokrycie zobowiazan.

Produktem, ktérego udzial zwigksza si¢ w sprzedazy Spélki, jest bezposrednie finansowanie dzialalnosci
SP ZOZ poprzez udzielanie pozyczek. W celu poprawy nagle utraconej plynnosci oferowane
sa krotkoterminowe pozyczki na biezaca dzialalno$é. Oferowane sa rowniez pozyczki $rednio-
i dlugoterminowe, ktére stuza zaréwno na sfinansowanie inwestycji, zakup sprzetu medycznego
w szpitalach, jak i zmiane struktury zadluzenia z wymagalnej na niewymagalna dlugoterminowsa.
Dodatkowo dostawcom produktéw i ustug dla SP ZOZ Spétka oferuje ustugi wspierajace ich dzialania
majace na celu splate wymagalnych wierzytelnosci oraz poprawe plynnosci finansowej. Jednym

z produktéw jest ustuga polegajaca na gwarantowaniu kontrahentom szpitali zaplaty za wystawione
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faktury (o wymagalnym terminie platnosci) do ustalonego w porozumieniu dnia, niezaleznie od
dokonania ich splaty przez SP ZOZ lub skutecznosci dziatan windykacyjnych.

2. Sprzedaz i rynki zbytu

M.W. Trade SA koncentruje si¢ na dziatalnosci w obszarze ochrony zdrowia oraz ustug medycznych,
$wiadczac ustugi na rzecz podmiotéw nalezacych do sektora publicznej stuzby zdrowia oraz szerokiej
grupy dostawcdw produktéw i ustug dla SP ZOZ. Spétka oferuje produkty wspierajace plynnosé oraz
restrukturyzujace zadtuzenie placowek stuzby zdrowia oraz obstuge wierzycieli tych placéwek.

Aktualnie najczesciej wybierang przez kontrahentéw ustuga sa Pozyczki, ktére stuza zaréwno
do poprawy biezacej plynnosci, jak i finansowania inwestycji. Z drugiej strony utrzymana zostaje rola
ustug Hospital Fund lub Zlecenie windykacji wspomagajacych rozwigzywanie probleméw zadiuzenia
oraz biezacej plynnosci finansowej SP ZOZ, a zarazem umozliwiajacych odnoszenie korzysci wszystkim
trzem stronom procesu: SP ZOZ, wierzycielowi SP ZOZ oraz M.W. Trade.

Sektor ochrony zdrowia w Polsce jest zdominowany przez publiczng stuzbe zdrowia, ktérej istotng
cecha jest wysoki poziom zadluzenia. Zobowigzania ogétem polskich szpitali od 2011 roku oscylujq
wokot wartosci 10 - 12 mld PLN, przy czym $rednio w ostatnich latach 20% z nich stanowi zadtuzenie
wymagalne. Utrzymujacy si¢ poziom zadluzenia szpitali jest pochodna wzrostu kosztéw (np. energii)
1 niedoszacowana wycena ustug przez NFZ, ktérych nie skompensowaly nawet dzialania
restrukturyzacyjne podejmowane przez szpitale i ich organy zalozycielskie.

Zadluzenie SP ZOZ w latach 2003-2017 (w mld z1)

140 A

11,9

120 - 104 10,4 10,3 -
03 10, 00 95 100 ’ 9,9 0-

10,0 A :

' 1 10,7 !
9,5 9,6
73
9
60 1W< 9
40 - - ;
! 4 W2 WP =N SN N T 3 s B

20 A . ’

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 3Q2017

10,8

B zobowiazania ogétem zobowigzania wymagalne

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych publikowanych przez Ministerstwo Zdrowia

Zrédla generowanych przez Spotke przychodéw sa zdywersyfikowane z uwagi na produkty i klientéw.
Indywidualny udzial procentowy dziesigciu najwickszych klientéw w catkowitych przychodach Spotki
waha si¢ pomiedzy 2% a 33%.

W przypadku dwéch podmiotéw udzial w przychodach ze sprzedazy ogétem przekracza 10%.
Sa to Regionalny Szpital Specjalistyczny w Grudziadzu (udziatl 33,0%) oraz Samodzielny Publiczny
Dziecigey Szpital Kliniczny w Warszawie (udzial 13,2%). Powyzsze podmioty nie sa w Zaden sposéb
formalnie powiazane ze Spéika.

MWT przyktada szczegdlng wage do zachowania wysokiej jakosci portfela, jak réwniez dba o bezpieczna
wysoko$¢ zaangazowania sSrodkow w poszczegdlne podmioty.
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W ocenie Spotki nadal pozytywnie odbierane perspektywy rynku dadza mozliwos$¢ rozwoju i osiagnigcia
przychodow ze sprzedazy.
Spéltka prowadzi dziatalnos$¢ wyltacznie na terenie calego kraju.

3. Znaczace umowy

Spétka prowadzi polityke informacyjna, m.in. poprzez raporty biezace o znaczacych (istotnych)
umowach.

Od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Spoétka wyemitowala obligacje na taczna kwote 24,6 mln PLN
oraz splacifa obligacje na kwote 52,4 mln PLN.

W ramach ustugi posrednictwa przy sprzedazy kredytow Spoétka zawarta réwniez umowy poreczenia
kredytéw. W omawianym okresie byly to umowy na laczna kwote 33,5 mln PLN.

Poza wymienionymi powyzej znaczacymi umowami Spétka zawarla réwniez umowy kredytowe,
o ktérych szczegdlowa informacja zostala zaprezentowana w punkcie II1.9 niniejszego sprawozdania.

4. Udzielone poreczenia i gwarancje

Na 31 grudnia 2017 roku Spétka posiadata nastgpujace umowy poreczenia (w tys. zt):

m-c kwota stan na stan na
zawarcia poreczenia  31.12.2017 r. 31.12.2016 .

Instytucja

Wierzyciel cze 10 3 000 3 000 3 000

Bank paz 11 7 000 1604 2479
Bank cze 15 15 000 13 906 15 000
Bank wrz 15 68 000 57 850 63 200
Bank wrz 15 10 000 7750 8 750
Bank paz 15 30 000 26 111 29 444
Bank lis 15 10 000 5833 7833
Bank lis 15 7 000 5483 6183
Bank gru 15 7 000 5303 6152
Bank gru 15 7 000 5303 6152
Bank gru 15 6 000 4 545 5273
Bank wrz 16 8 000 6 809 7 830
Bank wrz 16 22000 21083 22000
Bank gru 16 9 800 8711 9 800
Bank gru 16 3000 2 000 3000
Bank gru 16 9 000 8 000 9000
Bank gru 16 10 000 9182 8 000
Bank paz 16 20 000 19 630 20 000
Bank kwi 17 8 000 8 000 0
Razem 259 800 220 104 233 096

M.W. Trade SA poza podstawows dzialalnoscia nie udzielala poreczen i gwarancji, ktére by nie byly
umowami typowymi dla dziatalnosci Spétki, i ktérych charakter nie wynikalby z biezacej dziatalnosci
operacyjne;.
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5. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ wobec M.W. Trade SA

Na 31 grudnia 2017 roku nie zostalo wszczete ani nie tocza si¢ postegpowania dotyczace wierzytelnosci
lub zobowigzan Spoélki, ktérych laczna warto§¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
Spotki.

6. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Spétki z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Na ostatni dzien roku 2017 Spétka stanowita cze¢$é Grupy Kapitatowej Getin Holding SA oraz nie
posiadala udzialéw w innych podmiotach. Ponadto M.W. Trade nie posiada inwestycji w papiery
warto§ciowe, instrumenty finansowe oraz innych znaczacych inwestycji krajowych i zagranicznych,
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza grupg jednostek powigzanych.

7. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Spoéltka nie zawierala zadnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powiazanymi.
Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajduje si¢ w punkcie 27 sprawozdania
finansowego.

8. Opis wykorzystania przez Spotke wplywow z emisji papierow warto§ciowych

W 2017 roku Spétka pozyskiwata §rodki pieni¢zne w celu finansowania wzrostu wartosci portfela.
W szczegblnosci wyemitowata obligacje w ramach oferty prywatnej na laczna kwote nominalng
24,6 mln zt oraz dokonala wykupu obligacji na taczng kwote¢ 52,4 mln z1.

Wykaz obligacji wyemitowanych oraz sptaconych w 2017 roku:

Obligacje wyemitowane Wartos¢ [PLN] Data emisji = Data wykupu

CMWT23051801 2700000  2017-05-23 2018-05-23
CMWT23111801 2860000  2017-05-23 2018-11-23
CMWT23051802 1980000  2017-05-23 2018-05-23
CMWT20061801 2400000  2017-06-20 2018-06-20
CMWT27071801 630000  2017-07-28 2018-07-27
CMWT24081801 1200000  2017-08-25 2018-08-24
DMWT27091801 7700 000 2017-09-27 2018-09-27
DMWT18101801 2460000  2017-10-18 2018-10-18
DMWT23111801 900 000 2017-11-23 2018-11-23
DMWT14121801 1750000  2017-12-15 2018-12-14
suma: 24 580 000

Obligacje wykupione Wartos¢ [PLN] Data emisji = Data wykupu
AMWT27011701 200 000 2016-01-29 2017-01-27

AMWT02031701 2000 000 2016-03-02 2017-03-02
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Seria A2014 15 000 000 2014-04-17 2017-04-17%
BMWT02061701 970 000 2016-06-02 2017-06-02
BMWT14061701 890 000 2016-06-16 2017-06-14
AMWT28071701 530 000 2016-01-29 2017-07-28
AMWT01091701 400 000 2016-03-02 2017-09-01
AMWT18091701 120 000 2016-03-18 2017-09-18
BMWT21071701 100 000 2016-07-21 2017-07-21
BMWT25081701 1200 000 2016-08-26 2017-08-25
BMWT21091701 2930 000 2016-09-21 2017-09-21
BMWT27091701 2910 000 2016-09-27 2017-09-27
C2016* 20 000 000 2016-03-17 2017-09-18**
BMWT01121701 160 000 2016-06-02 2017-12-01
BMWT18101701 1190 000 2016-10-18 2017-10-18
BMWT23111701 1500 000 2016-11-23 2017-11-23
BMWT15121701 2 250 000 2016-12-16 2017-12-15
suma: 52 350 000

*2017-04-17 to dziei wolny od pracy faktycznie wykupione w dniu 2017-04-18
** czedciowy wykup w dniu 2017-09-18; pozostata kwota 10 000 000 PLN wymagalna na dzien 2018-03-17

Pozyskane Srodki z emisji zostaly przeznaczone na budowe i utrzymanie portfela wierzytelno$ci
M.W. Trade wzgledem SPZOZ i JST, co przetozyto si¢ na jego ostateczna warto§¢ na koniec okresu

w kwocie 453.980 tys. zt.

Wartos$¢ portfela bilansowego M.W. Trade SA w latach 2009-2017 (w tys. z1):

900000 - 795 769
750 000 4 714 767
600 000 1 511 563 562 469
450 000 389 687
300 000 4
150 000 4 55245 I I

- '_- T T T T T T T T

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek

W roku obrotowym 2017 oraz do dnia zatwierdzenia raportu Spoélka podpisata lub wypowiedziata
nastepujace umowy kredytowe badz pozyczki:

kwota
kredytu z

umowy po
aneksach

limit
kredytowy na
31.12.2017 r.

data
wymagalnosci uwagi

data

: : waluta
udzielenia

rodzaj oprocentowanie

podmiot

PLN
PLN

19 000 000 -
15 000 000 -

WIBORIM + marza
WIBORIM + matza

2010-01-19
2012-02-24

BZ WBK
BZ WBK

2018-04-30 1)*  5)*
2018-04-30 1)*  1)*

)

kredyt
kredyt
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2012-05-29 kredyt  Alior Bank PLN 50 000 000 20791 860  WIBORIM + marza 2018-06-30  2)*
2014-12-10 kredyt BZ WBK PLN 16 000 000 - WIBORIM + matza 2017-04-30  3)*
2014-03-24 kredyt  Bank Millennium PLN 14 800 000 - WIBORIM + marza 2017-10-31 3)*
2007-08-10 kredyt BZ WBK PLN 1 200 000 412480 WIBOROM + marza 2022-07-31
2015-06-03 kredyt BZ WBK PLN 41 303 526 17587 037  WIBORIM + marza 2019-05-31
2015-08-28 kredyt BZ WBK PLN 7 648 538 2062971  WIBORIM + marza 2019-07-31
2015-10-30  pozyczka BZ WBK Faktor PLN 16 325 826 1023837 WIBORIM + marza 2019-10-31
2017-05-18  pozyczka TU Europa PLN 3750 000 3750000 WIBOR3M + marza 2018-05-18  4)*
2017-05-18  pozyczka TU Europa na Zycie =~ PLN 3750 000 3750 000  WIBOR3M + marza 2018-05-18  4)*
2018-01-10 kredyt BZ WBK PLN 25000 000 - WIBORIM + marza 2021-12-31  6)*

1) do kredytu byly podpisywane standardowe ancksy m.in. przediuzajace terminy splat; ostatni aneks zawarty 10.01.2018 r.
skrécit okres dostepnosci kredytu do dnia 10.01.2018 ., jednoczesnie podpisano nowy kredyt na kwote 25,0 mln PLN

2) do kredytu byly podpisywane standardowe aneksy m.in. przedtuzajace terminy splat; aneks z 29.05.2017 r. przedtuzyl okres
sptaty do 30.06.2018 r.; aneks z 18.12.2017 r. dotyczyl zmian w strukturze zabezpieczenia kredytu

3) kredyt zostal sptacony zgodnie z terminem wymagalnosci

4) pozyczka zostala sptacona przed terminem wymagalnosci, tj. 24.01.2018 r.

5) do kredytu byly podpisywane standardowe aneksy, m.in. przedluzajace terminy splat; ostatni aneks z 10.01.2018 r. zmniejszyt
kwote kredytu do 9,0 mln PLN, jednoczesnie przesunigto czes¢ limitu w kwocie 10 mln PLN do finansowania obrotowego

6) nowy kredyt obrotowy w zamian za kredyt rewolwingowy na kwote 15,0 mln PLN oraz za 10,0 mln PLN kredytu
w rachunku biezacym

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta

Podstawowymi produktami Spotki, procz projektéw restrukturyzacyjnych Hospital Fund, sa udzielane
podmiotom leczniczym oraz jednostkom samorzadu terytorialnego pozyczki. W omawianym okresie
Spéltka udzielita trzydziestu pozyczek na taczna kwote 90,6 mln PLN, wylacznie w walucie polskiej.
Udzielone pozyczki byly zaréwno dlugo-, jak i krétkoterminowe. Przychodami MWT z tytulu tych
umow bylo oprocentowanie biezace oparte na stalej badZz zmiennej stopie procentowej oraz prowizje
za udzielenie finansowania. Umowy te sa standardem na rynku publicznej stuzby zdrowia, a ich warunki
nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

11. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

M.W. Trade SA nie publikowala prognozy wynikéw na 2017 rok.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi ze szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan

Spotka posiada pelna zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan. Regularne wplywy
wynikajace z porozumied zawartych z podmiotami sektora publicznego zapewniaja stabilno$¢
w zarzadzaniu plynnoscia MWT. Przy analizie nowego projektu inwestycyjnego zawsze uwzgledniane
sq posiadane zasoby finansowe oraz ich prognozowany stan na date realizacji platnosci. Zarzadzanie
plynnoscia finansowa odbywa si¢ poprzez monitoring przeplywow, stopien realizacji planowanych
wplywow, preliminarz stanu $rodkéw w terminach krétko-, $rednio- i dlugookresowych, analize
scenariuszy 1 testowanie wydolnosci plynnosciowej w sytuacjach ekstremalnych. W 2017 roku i latach
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poprzednich Spétka terminowo wywiazywala si¢ z zaciaganych zobowiazan, na czas realizujac platnosci
wynikajace z zawartych uméw kredytowych, wyemitowanych diuznych papieréw warto§ciowych oraz
uméw z kontrahentami.

Ryzyka wynikajace z dzialalnosci Spotki sq na biezaco analizowane zaréwno na etapie wstgpnym,
tj. przed podjeciem decyzji, jak i w trakcie realizacji zawartych porozumien. Spétka zapewnia sobie
adekwatny do posiadanego portfela naleznosci poziom S§rodkéw pieni¢znych do  dyspozycji,
zapewniajacy jej stabilno§¢ w zarzadzaniu plynnoscia. Ryzyka Spotki bezposrednio dotyczace
zarzadzania zasobami finansowymi mozna usystematyzowac wg ponizszego zestawienia.

£ Ryzyko kredytowe

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest utrzymywanie stabilnego 1 zréwnowazonego pod
wzgledem jakosci 1 warto$ci portfela aktywow, dzigki zachowywaniu optymalnej réwnowagi pomiedzy
dzialalno$cia przychodows Spotki, a bezpieczenstwem jej funkcjonowania.

Zadaniem Dziatu Finansowego Spotki jest ograniczanie mozliwosci pojawienia si¢ negatywnych zdarzen
oraz minimalizacja ich wplywu na dziatalno§¢ Spétki — w tym na plynnos¢ finansowa.

W przypadku MWT kluczowe jest dostosowanie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
do zmieniajacych si¢ warunkéw zewnetrznych (otoczenie rynkowe, w tym szczegélnie prawne).

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego MWT, kazdorazowo przed podjeciem decyzji o ekspozycji
kredytowej przeprowadzany jest proces analizy badanego podmiotu, a podmiotowi nadawany jest rating
wedlug uzgodnionej z Bankiem z Grupy Getin Holding metodyki oceny ryzyka w obszarze podmiotow
leczniczych i samorzadowych.

Kazdemu potencjalnemu klientowi nadawany jest gérny limit zaangazowania zgodnie z obowiazujaca
w Spélce politykq koncentracji, majaca na celu zwigkszenie bezpieczenstwa plynnosciowego MWT.
Dodatkowo zwracana jest uwaga na rozproszenie portfela aktywéw w oparciu o rodzaj organu
tworzacego podmiot medyczny. Takie dzialanie zabezpiecza Spélke przed ewentualnymi, trudnymi
do przewidzenia i niezaleznymi od niej, czynnikami systemowymi.

Badana jest struktura wnioskowanej transakeji pod katem zamknigcia ekspozycji z planowanej inwestycji
w razie pojawienia si¢ negatywnych przeslanek zwickszajacych ryzyko kredytowe. Projekty oceniane
sq indywidualnie. Nisza rynkowa, w ktorej funkcjonuje MWT, wymusza czasami stosowanie
niestandardowych analiz. Kluczowy dla MWT jest wykwalifikowany i do$wiadczony personel
do przeprowadzania oceny badanych podmiotéw — niezalezny od funkcji komercyjnych. W celu
ograniczenia ryzyka wydzielono trzy poziomy kompetencyjne w zakresie podejmowania decyzji
o ckspozycji finansowej, przy czym kazda transakcja musi zostaé zaopiniowana przez Komitet
Inwestycyjny bedacy ciatem doradczo-decyzyjnym w Spotlce.

Istotny w codziennym zarzadzaniu portfelem aktywow jest biezacy monitoring obstugi zadluzenia przez
kontrahenta, ciagly przeglad czynnikéw generujacych ryzyko przeksztalcenia przy publicznych
podmiotach leczniczych, ktére maja znaczacy wplyw na ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe.
Podnoszeniu bezpieczenistwa kredytowego MWT sprzyja stosowanie zabezpieczen zwykle w formie cesji
naleznoéci podmiotéw leczniczych z kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia, poreczenia organu
zalozycielskiego finansowanej jednostki medycznej oraz weksla in blanco. Spétka dopuszcza réwniez
pozostale formy zabezpieczenia przewidziane w Kodeksie Cywilnym.

£ Ryzyko plynnosci

Strategia Spotki w zarzadzaniu ryzykiem plynnosci polega na zapobieganiu potencjalnym kryzysom
w biezacych przepltywach Spoétki poprzez utrzymywanie odpowiedniej struktury aktywéw i pasywow
majacej na celu osiaganie zalozonej rentownoSci oraz zapewnienie zdolnosci do terminowego

regulowania biezacych i zapadajacych w przysztosci zobowiazan.
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Podstawsg, przyjetej polityki w tym zakresie jest utrzymywanie portfela plynnych i zdywersyfikowanych
aktywéw oraz odpowiadajacych im stabilnych Zrédel finansowania. Osiagniecie tych celéw mozliwe jest
dzigki biezacej kontroli i ocenie mozliwosci ptynnosciowych poprzez prognozy przeplywéw pienig¢znych
wedlug wdrozonego modelu empirycznego w horyzoncie krétko-, $rednio- 1 dlugoterminowym.
Przeprowadzany ciagly monitoring stabilnodci finansowej pozwala na precyzyjne oszacowanie potrzeb
finansowych na realizacj¢ plandéw sprzedazowych. Istotne jest réwniez utrzymywanie dopasowanego
do wielko$ci 1 sptacalnosci portfela w danym okresie poziomu szybko dostepnych §rodkéw pienigznych,
ktore stanowia bufor bezpieczenstwa Spotki. Wdrozona polityka koncentracji, dzigki ktérej nadawane
sq limity zaangazowania Spétki w dany podmiot lub grupe podmiotéw o zblizonych cechach, réwniez
sprzyja ograniczaniu ryzyka plynnosci. Dzial Finansowy monitoruje jako$¢ portfela 1 nadzoruje jego
splacalno$¢. Wykonywane sa analizy odpornosci Spétki na wahania w splacalnosci portfela poprzez
realizacje stress-testow badajacych wrazliwos¢ MWT na rézne poziomy opdznien catego portfela
aktywow oraz na diugo$¢ prowadzonego procesu windykacji. Analizowane sa scenariusze zakladajace
zaprzestanie nowej aktywnosci sprzedazowej oraz splate wszelkich zobowigzan z otrzymywanych splat
z portfela. Plynno$¢ Spotki analizowana jest w trybie dziennym, miesigcznym i rocznym, a zadaniem
Dziatu Finansowego jest budowanie strategii finansowania w horyzoncie krétko- i §rednioterminowym,
niwelujacej wystepowanie negatywnych skutkéw w dziatalno$ci Spotki.

£ Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej oznacza zagrozenie poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych
stop procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Spétka uzyskuje przychod
z portfela naleznosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentowno$¢ czesci projektéw jest powigzana
z poziomem biezacych stop procentowych. Spétka pozyskuje rowniez finansowanie opartte
na zmiennych stopach. Z uwagi na specyfike rynku, na ktérym dziata Spétka, generowane przychody
sq takze $cidle skorelowane z poziomem odsetek ustawowych, poniewaz wplywaja one na wysokosé
wierzytelnosci, ktorej restrukturyzacjg moze zajaé si¢ M.W. Trade.
Poziom ekspozycji na ryzyko jest zmienny i zalezy od:

£ wysokosci dzwigni finansowej w odniesieniu do produktéw opattych o zmienng stope,

£ réznicy pomiedzy formutami naliczania odsetek dla aktywéw lub pasywow,

= skali i szybkosci zmian.
Spéltka aktywnie zarzadza ryzykiem stop procentowych poprzez strukturyzowanie aktywow i pasywéw
o oprocentowaniu stalym, jak i zmiennym oraz poprzez stosowanie indywidualnej oceny projektu
inwestycyjnego, dopasowujac na etapie decyzji zrédlo jego finansowania, dzigki czemu zachowana jest
adekwatno$¢ stop procentowych po obu stronach bilansu.
Spotka ogranicza ryzyko stopy procentowej, zarzadzajac takze struktura zapadalno$ci portfela —
w szczegdlnosci przy projektach dlugoterminowych stosowana jest zmienna stopa. W przypadku
projektéw o staltym oprocentowaniu Spétka uwzglednia ryzyko stopy procentowej, ustalajac rentownosé
produktéw na poziomie, ktéry zagwarantuje oczekiwany zysk nawet w przypadku wzrostu kosztow
finansowania. Dla wierzytelnosci o krotkim  horyzoncie zapadalnosci ewentualny wzrost stop
procentowych moze by¢ uwzgledniony w nowych projektach. Z uwagi na fakt rosnacej skali produktow
opartych o stop¢ zmienng ryzyko jest minimalizowane.
W kontekscie ryzyka zmiany stopy procentowej dla odsetek ustawowych nalezy zauwazy¢, ze ich spadek
determinowalby nizsza warto$¢ wierzytelnosci, a co za tym idzie nizsze przychody dla Spétki. Zaktada
sig, ze ze wzgledu na prewencyjng funkcje, wysokos¢ odsetek ustawowych powinna by¢ ustalana powyzej
kosztéw dostepnych na rynku kredytéw.
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13. Zagrozenia i ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Spotki oraz dziatania zwigzane
z ich ograniczaniem

Dziatalno$¢ Spotki koncentruje si¢ na restrukturyzacji zobowigzan podmiotéw medycznych i jednostek
samorzadu terytorialnego przy wykorzystaniu produktu Hospital Fund badZz finansowania
bezposredniego w formie pozyczek. Spdlka $wiadczy ustugi finansowe, uwzgledniajac poziom
dostepnych srodkéw finansowych oraz stopien ryzyka zwiazanego z terminows realizacja platnosci przez
podmioty restrukturyzowane. Ryzyka wynikajace z dzialalnosci Spoétki sa na biezaco analizowane
zardwno na etapie wstepnym, przed zaciagnigciem zobowigzan wynikajacych z nowego projektu
finansowego, jak i w trakcie realizacji zawartych porozumien z kontrahentami.

Ryzyka wystepujace w dziatalnosci M.W. Trade SA mozna podzieli¢ na dwie grupy:

ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Spotka,

) y
e e

ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Spolki.

-+ Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania si¢ kontrahentow z ich zobowiazan wzgledem Spotki,
wynikajace z zaprzestania splat lub powstania opéznien w splacie zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest
kluczowym ryzykiem w dzialalnosci Spélki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka wplywaja
bezposrednio na ryzyko plynnosci Spélki. Z kolei czynnikami ksztaltujacymi ryzyko kredytowe
sa: stopien koncentracji oraz otoczenie biznesowe, w tym w szczegolnosci regulacje prawne.

Zmiany otoczenia prawnego 1 systemu funkcjonowania sluzby zdrowia moga catkowicie zmienié
wszystkie charakterystyki ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Spotka. Ustawa o dzialalnosci
leczniczej (Ustawa, u.dz.l., ustawa o dzialalnosci leczniczej), ktéra okredla fundamenty funkcjonowania
podmiotéw leczniczych w Polsce, po zmianach wprowadzonych w 2016 roku, wylaczyta definitywnie
obligatoryjny obowigzek przeksztalcenia podleglej placowki medycznej dziatajacej w  formie
samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej w spélke prawa handlowego przez organ
zalozycielski (OZ), eliminujac tym samym ryzyko upadlosci takiego podmiotu. Jezeli w rocznym
sprawozdaniu podleglej placéwki pojawi si¢ strata i SP ZOZ nie moze jej pokry¢ we wlasnym zakresie,
wowezas OZ musi pokry¢ te strate w kwocie nie wyzszej niz suma straty netto i amortyzacji lub podjaé
decyzje o likwidaciji SP ZOZ.

Ustawa przewiduje mozliwos¢ przeksztalcenia placéwki podlegtej w spétke prawa handlowego, jednak
jest ona catkowicie dobrowolna. Nie przewidziano wsparcia ze strony budzZetu panistwa
dla przeprowadzenia tego procesu. Pomimo niewielkiego zainteresowania organdéw zalozycielskich
procesem przeksztatcenia, wynikajacego gléwnie z batier ekonomicznych i spolecznych oraz ryzyka
reputacyjnego, Spoétka nadal ostroznosciowo stosuje wdrozone zasady i procedury.

Nowym czynnikiem wplywajacym na ryzyko kredytowe jest wprowadzona przez Ministra Zdrowia (MZ)
,»sie¢ szpitali” (Sied), tj. system podstawowego szpitalnego zabezpieczenia $wiadczen opieki zdrowotnej,
ktorego celem ma by¢ zabezpieczenie dostgpu do $wiadczent opieki zdrowotnej w szerokim zakresie. Sie¢
stanowi klasyfikacje podmiotéw leczniczych w ukladzie zawierajacym odpowiedni poziom systemu
zabezpieczenia, profile, w ramach ktérych realizowane sa $wiadczenia oraz zakresy i rodzaje
realizowanych $wiadczen. Systemem objete sa wszystkie placowki zapewniajace ciaglo$¢ dostepu
do $wiadczen oraz kompleksowo$¢ w ich udzielaniu. Dla Spoétki jest to potwierdzenie dotychczas
stosowanej metodologii oceny ryzyka 1 polityki koncentracji na jednostkach o istotnym znaczeniu
w regionie.

Szerszy opis skutkéw wynikajacych z Ustawy oraz z wprowadzenia Sieci zawarty zostal w punkcie
dotyczacym ryzyka prawnego. Spotka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, kazdorazowo przed
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podjeciem decyzji o zaangazowaniu w dany podmiot, dokonuje jego oceny ilosciowej i jako$ciowej,

a w okresie realizacji projektu na biezaco monitoruje regulowanie przez niego zobowigzan.

- Ryzyko ptynnosci

Spotka narazona jest na ryzyko braku terminowej obstugi zadluzenia przez podmioty publiczne,
z ktérymi wspolpracuje. Przesunigcie lub brak dodatnich przeplywow pienieznych moga spowodowad,
ze Spélka okresowo nie bedzie posiadata Srodkéw pienigznych na pokrycie biezacych zobowiazan. Skala
tego ryzyka rosnie wraz ze wzrostem dzwigni finansowej.

Zobowigzania Spo6tki wynikajg z odroczonych terminéw splat za zakupione wierzytelnosci, zaciagnigtych
pozyczek 1 kredytow oraz wyemitowanych dluznych instrumentéw finansowych i zrealizowanych
wykupéw wierzytelnosci. Konieczno§é splaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztéw biezacej
dzialalno$ci tworzy biezace 1 przyszle ujemne przeplywy pienigzne. Spétka pokrywa je z dodatnich
przeplywéw pienigznych wynikajacych 2z posiadanego portfela naleznosci 1 ewentualnie nowo
zaciagnietych zobowigzan. Ilo$¢ 1 zlozono$¢ aktywéw 1 pasywéw powoduje, ze harmonogramy
dodatnich i ujemnych przeplywéw pienieznych nie zawsze sa w pelni zsynchronizowane, co moze
skutkowaé przejsciowymi lukami plynnosciowymi. Spoétka ogranicza to ryzyko poprzez nadawanie
kazdemu Kklientowi - przy ocenie ryzyka - limitu koncentracji oraz utrzymywanie adekwatnego
do portfela aktywow poziomu dostepnych srodkéw pieni¢znych, stanowiacego bufor bezpieczefistwa
plynnosci Spotki. Mozliwos¢ przeprowadzania transakeji wewnatrzgrupowych dodatkowo pozwala na
wigksze dopasowanie zapadalnosci aktywow do pasywow, dzigki czemu Spélka ma szanse na ciagle
zwigkszanie swojego bezpieczefistwa plynnosciowego.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomoéw rynkowych stép
procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko$¢ przychodéw, jak
1 kosztow Spolki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Spoétka uzyskuje
przychéd z portfela wierzytelno$ci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentownos$¢ projektow jest
powiazana z poziomem biezacych stop procentowych. Ponadto przychody Spoétki sa skorelowane
z poziomem odsetek ustawowych, poniewaz wplywaja na warto$¢ wierzytelnosci, ktorej restrukturyzacja
zajmuje si¢ Spotka. Czes¢ instrumentdéw diuznych, z ktérych korzysta Spotka, posiada zmienng formule
oprocentowania. Powoduje to, ze w przypadku wzrostu rynkowych stép procentowych wzrastaja koszty
Spélki. Ryzyko stopy procentowej ma jednak charakter symetryczny, dzigki czemu zachodzace na rynku
zmiany maja odzwierciedlenie zaréwno po stronie kosztowej, jak i przychodowej Spoiki.

£ Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji jest to ryzyko poniesienia strat przez Spoétke oraz negatywnego wplywu
na funkcjonowanie Spétki spowodowane nadmierna koncentracja naleznosci wobec pojedynczych
klientéw lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (ap. SP ZOZ o tym samym
organie zalozycielskim). Wzrost wielkosci portfela naleznosci oraz dostgpnosé finansowania moga
powodowaé nieadekwatny do posiadanych kapitalow wlasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec
pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotow, ktérych dziatalnosé jest ze sobag silnie skorelowana.

Wysoki poziom koncentracji w portfelu wierzytelnosci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego
1 ryzyka ptynnosci. Jakickolwick negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotéw,
wobec ktérych wystepuje zwickszona koncentracja zaangazowania Spotki, moze powodowac opdznienia
w splacie istotnej czeSci portfela naleznosci, zwickszone potencjalne straty 1 istotne problemy

z utrzymaniem biezacej plynnosci. Spélka poprzez stosowanie wdrozonych procedur i polityki
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koncentracji oraz metodologii oceny ryzyka kazdego potencjalnego klienta zdecydowanie ogranicza

to ryzyko, nadajac limity zaangazowania wobec poszczegélnych podmiotéw.

-+ Ryzyko biznesowe

Dziatalno$¢ Spotki skoncentrowana jest na finansowaniu sektora stuzby zdrowia. W konsekwencji
wszelkie zmiany w tym sektorze beda mialy znaczacy wplyw na jej dziatalno$é. Nalezy podkreslic,
ze sektor stuzby zdrowia charakteryzuje si¢ wysokim poziomem uregulowania oraz jest w znacznym
stopniu ksztaltowany przez zmieniajace si¢ przepisy prawa, ktorych opisano w punkcie dotyczacym
ryzyka prawnego.

£ Ryzyko prawne

Spétka prowadzi dziatalno$é¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku
niszowym. Konsekwencja tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$¢ przychodéw od sytuacji i zmian
w sektorze stuzby zdrowia. Dlatego zmiany zachodzace w tym scktorze majg istotny wplyw
na dziatalnos¢ Spotki.

Sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki, charakteryzujacym si¢ wysokim
poziomem uregulowania, a jego ksztalt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych si¢ przepiséw
prawa. Ryzyko prawne ma charakter symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace
w otoczeniu rynkowym Spotki moga by¢ dla niej zaréwno korzystne, jak i niekorzystne. Obecny ksztalt
systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje dziatalno§é Spotki, wplywajac na popyt na jej ustugi,
mozliwe do osiagniecia rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dzialalnosci
podmiotéw leczniczych. Gruntowne zmiany systemu moga wigc spowodowaé duze korekty w specyfice
funkcjonowania Spoétki, wplywajac na ww. elementy.

Najistotniejsza zmiang regulujaca na nowo system rozliczen podmiotéw leczniczych z Narodowym
Funduszem Zdrowia jest wprowadzona Ustawa z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy
o $§wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw publicznych, tworzaca sie¢ szpitali.

27 czerwca 2017 roku, zgodnie z ww. aktem prawnym, Dyrektorzy wojewodzkich oddzialéw NFZ
opublikowali wykaz podmiotéw leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaly zakwalifikowane
do odpowiednich szczebli (szpitale I, II, III stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne,
ogdlnopolskie) wraz z przypisanymi zakresami 1 rodzajami udzielanych $wiadczen zgodnie
z kryteriami wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na okres
od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku. Od dnia obowigzywania pierwszego okresu
istnienia Sieci, tj. od 1 pazdziernika 2017 roku, jednostki ujete w niej zawarly z Dyrektorami oddziatéw
wojewodzkich NFZ umowy 4-letnie ryczaltowe (wysoko$¢ ryczaltu ustalana moze by¢ maksymalnie
na okresy roczne). Wartoé¢ srodkéw do dyspozycji dla danego podmiotu leczniczego bedzie wynikiem
kalkulacji historycznie udzielonych przez szpital $wiadczen, ich liczby, rodzaju i ceny, dynamiki
wykonywanych §wiadczen, parametrow jakosciowych, jak i ogélnie dostepnych $rodkéw do dyspozycit
w budzecie. Z jednej strony wdrozone zmiany systemowe zwigkszaja stabilno$¢ finansowania danej
placowki dzigki dlugoterminowej umowie, z drugiej - wymagaja gruntownej zmiany w zarzadzaniu
jednostka z uwagi choc¢by na brak mozliwosci wystgpienia zdarzen typu nadwykonania. Placoéwka,
otrzymujac ryczalt, sama decyduje, w jakich obszarach zrealizuje $wiadczenia. Sie¢ okresla jedynie zakres
prowadzonych ustug, bez skali czy udziatu danej specjalizacji. W sieci znajduja si¢ zarowno szpitale
publiczne, placéwki funkcjonujace w formie spétek prawa handlowego z udzialem JST, jak i podmioty
prywatne spelniajace kryteria wynikajace z przyjetych rozporzadzen MZ. Wymogiem bazowym
warunkujacym ujecie szpitala w sieci jest udzielanie $§wiadczen w ramach szpitalnego oddziatu
ratunkowego lub izby przyje¢ oraz posiadanie umowy na leczenie szpitalne przez co najmniej 2 ostatnie
lata kalendarzowe. Rozporzadzenie MZ uwzglednia jednak wyjatki od tej reguly, np. wowczas gdy dany
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podmiot leczniczy jest jedyna placowka w powiecie, ktorej istnienie jest konieczne z uwagl
na zapewnienie ciaglego dostepu do opieki medycznej regionu. Poza systemem znalazly si¢ m.in. szpitale
specjalizujace si¢ w opiece psychiatrycznej 1 leczeniu uzaleznied oraz ratownictwo-medyczne.
Te placéwki finansowane beda na dotychczasowych zasadach, tj. w formie konkurséw ofert badz
rokowan. Istnieje réwniez grupa $wiadczen finansowanych poza siecia, wyodrebnionych z uwagi na ich
charakter, co skutkuje przyjeciem dla tej grupy odrebnego sposobu finansowania, np. porody i opieka
nad noworodkami, nocna 1 $wigteczna opieka, szpitalny oddzial ratunkowy, izba przyjeé, programy
lekowe.

Sposréd aktéw prawnych regulujacych problematyke sluzby zdrowia kluczows role odgrywa rowniez
znowelizowana Ustawa o dzialalno$ci leczniczej. Celem zmian bylo zahamowanie niekontrolowanego
przez pafistwo procesu zbywania udzialow i akeji w szpitalach. Mimo malego zainteresowania procesem
przeksztalcen w latach poprzednich, Spétka liczy si¢ z mozliwoscia wystgpowania w przysztosci
ewentualnych zdarzen mogacych skutkowaé zwigkszaniem ryzyka, dlatego tez ponizej przedstawiono
kluczowe trzy obszary zagrozen wynikajacych z przytoczonej ustawy:

4w zakresie przeksztalcen

Aktualnie obowigzujace regulacje wylaczyly definitywnie obowiazek przeksztalcenia podleglej placowki
medycznej dzialajacej w formie samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej w spotke prawa
handlowego przez organy zalozycielskie, eliminujac tym samym ryzyko upadiosci takiego podmiotu.
Zgodnie z nowa trescig art. 59 Ustawy, w sytuacji gdy podmiot leczniczy nie jest w stanie pokry¢
wygenerowanej za dany rok obrotowy straty netto we wlasnym zakresie, obowiazkiem organu
zalozycielskiego jest pokrycie tej straty powyzej kosztéw amortyzacji w terminie 9 miesi¢cy od uplywu
terminu zatwierdzenia sprawozdania finansowego SP ZOZ lub rozpoczecie procesu likwidacji placéwki
poprzez wydanie rozporzadzenia, zarzadzenia lub podjecie uchwaly w tym zakresie. Nadal pozostata
w Ustawie mozliwo$¢ przeksztatcenia placéwki podleglej w spétke prawa handlowego, jednak jest ona
catkowicie dobrowolna. Przeksztalcenie podmiotu leczniczego w spotke kapitatows poprzedzone jest
ustaleniem przez podmiot tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok
obrotowy, tzw. wskaznika zadluzenia, odzwierciedlajacego relacj¢ sumy zobowiazan diugoterminowych
1 krétkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe do sumy jego przychodow.
Zgodnie z art. 70 - 72 u.dz.l, w przypadku przeksztalcenia zaktadu opieki w spotke kapitatowa, przejecie
zobowigzan przez podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy wskaznik zadluzenia
przekroczy wartos¢ 0,5. Przejete zostana wéwezas zobowigzania SP ZOZ o takiej warto$ci, aby wskaznik
zadluzenia ustalany na dzien przeksztalcenia dla spétki powstalej z przeksztalcenia wyniést nie wigcej
niz 0,5. Jesli warto§¢ wskaznika osiagnie warto§¢ 0,5 lub mniej, podmiot tworzacy bedzie uprawniony,
ale nie zobowigzany, do przejecia zobowigzania zakladu publicznego. Spétka kapitalowa powstata
z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie wowczas zdolno$¢ upadlosciows,.

Warto jednak zauwazy¢, ze zmiany do u.dzl. wymuszaja na organach zalozycielskich konieczno$é
posiadania przez nie udzialéw lub akcji nowo powstalej spotki o wartosci nominalnej na poziomie
co najmniej 51% kapitatu zakladowego oraz dysponowania wigkszoscia gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw lub walnym zgromadzeniu. Ponadto przy posiadaniu pakietu wigkszosciowego udzialéow
lub akgji, ustawa uniemozliwia wyplate dywidendy, co oznacza, ze wypracowany zysk jest pozostawiany
w spolce kapitatowej i przeznaczany na jej potrzeby. Dzigki temu potencjalni prywatni inwestorzy
nie beda zainteresowani akwizycjami przeksztatconych placéwek, a utrzymanie w kapitale zakladowym
wlasnosci przez podmioty nieposiadajace zdolnosci upadiosciowej, zmniejsza ryzyko zdarzen
o charakterze kredytowym.

4w zakresie likwidacji

W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje si¢ na likwidacje SP ZOZ, musza zostaé wskazane
precyzyjnie: dzien zaprzestania udzielania §wiadczen zdrowotnych, dzien otwarcia i zamkniecia procesu

24

L




Sprawozdanie z dziatalnosci M.W. Trade SA za 2017 rok

likwidacji, sposéb i tryb zadysponowania srodkéw materialnych i niematerialnych. Warto zwrdcié uwage
na to, ze mimo utraty kontraktu z NFZ na skutek zaprzestania prowadzenia dziatalnosci, nie dochodzi
do utraty wartosci wierzytelnosci, bowiem organ zatozycielski zobowiazany jest do przejecia zobowigzan
likwidowanego podmiotu. Roszczenie do Skarbu Panstwa, czy wlasciwej jednostki samorzadu
terytorialnego, sprawia, ze dluznikiem obligatoryjnym staje si¢ podmiot nieposiadajacy zdolnosci
upadlo$ciowej - zgodnie z art. 6 ustawy Prawo upadlosciowe. Okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia
jej zakoniczenia nie bedzie moéglt by¢ diuzszy niz 12 miesigcy. W przypadku wydania rozporzadzenia,
zarzadzenia albo uchwaly likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przediuzanie terminu zakonczenia likwidacji.
Zobowiazania 1 naleznosci SP ZOZ po jego likwidacji stang si¢ zobowiazaniami i nalezno$ciami Skarbu
Panistwa, uczelni medycznej albo wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.
£ w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dzialalnosci leczniczej czynno$¢ prawna majaca na celu zmiang
wierzyciela samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody
przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage
konieczno$¢ zapewnienia cigglosci udzielania §wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analiz¢ sytuacii
finansowej

i wynik finansowy samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode
wydaje si¢ po zasiggnieciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotne;.
Rozwigzanie ustawowe nie zamyka drogi do obrotu wierzytelnoSciami w przypadku zobowiazan
SP ZOZ, ale wydluza ten proces, wprowadzajac instytucje zgody organu zalozycielskiego. Zwigksza
to natomiast atrakcyjno$¢ zawierania umow windykacji wierzytelno$ci oraz pozyczek. Spoétka na biezaco
analizuje otoczenie rynkowe, wypracowujac rozwigzania zabezpieczajace posiadane przez nia aktywa.

£ Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomylek, bledéw systemow,
celowych dziatan, nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka ma charakter
uniwersalny i jakakolwiek dziatalno$é gospodarcza powoduje powstanie tego ryzyka. Zrédlem ryzyka
sq ludzie, procesy, systemy oraz zjawiska zewnetrzne. Ryzyko to jest niesymetryczne, poniewaz moze
mie¢ wylacznie negatywny wplyw na wyniki Spotki i jej dziatalno$é. Ryzyko operacyjne jest bardzo
niejednorodne. Moze byé powiazane z wystgpowaniem zaréwno niskich strat ze stosunkowo duza
czestotliwoscia, jak 1 bardzo rzadkich zdarzen, o znacznych dla Spotki skutkach. Ryzyko to, poprzez
swoj niejednolity charakter 1 wystepowanie rzadkich zdarzed, jest trudne do oszacowania
1 prognozowania.

Spéltka wyrdznia nastepujace obszary generujace ryzyko operacyjne: oszustwa zewnetrzne i wewnetrzne,
btedy i zasoby ludzkie, procesy operacyjne i zarzadzanie nimi, systemy informatyczne oraz zdarzenia
losowe.

Spétka prowadzi dzialalno§é polegajaca na udzielaniu finansowania podmiotom zewnetrznym, ktére
w celu otrzymania §rodkéw moga prébowaé podawaé nieprawdziwe informacje wprowadzajace Spotke
w blad przy ocenie mozliwosci potencjalnego klienta do obslugi zadluzenia. Wdrozona metodyka oceny
kredytowej oparta na wielu kryteriach stanowi know-how Spoélki, do ktérego zaden zewnetrzny podmiot
nie ma dostepu. Przeprowadzenie procesu oceny wymaga zdobycia danych dostepnych publicznie,
co réwniez ogranicza mozliwos¢ podawania nieprawdziwych 1 niekompletnych informacji.
Zas wspomniana w poprzednich punktach wielostopniowos¢ decyzyjna i zaangazowanie w proces wielu
oséb  z middle- (ryzyko) 1 back- (finanse, ksiggowos¢) office, zdecydowanie zwigksza
prawdopodobienstwo eliminacji nieprawidlowosci. Istotne w procesie decyzyjnym jest réwniez
wylaczenie z tego procesu Dziatu Handlowego Spélki, ktéry ma wyznaczone cele sprzedazowe. Dzigki
temu ryzyko ewentualnych wewnetrznych wyludzen jest zdecydowanie ograniczone.
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Z kolei wprowadzenie biezacych raportéw i procedur dla pracownikéw terenowych oraz obowiazujacy
w Spélce system motywacyjny zmniejszaja ryzyko niewlasciwej realizacji zadan lub braku ich wykonania.
Dziatania pracownikéw biurowych réwniez podlegaja wewnetrznym regulacjom, a wdrozone narzedzia
pomocnicze zostaly skonstruowane i1 zabezpieczone tak, aby wyeliminowac ryzyko bledu ludzkiego
1 mozliwo$¢ ingerencji nieupowaznionego uzytkownika. Istotng rol¢ w ograniczaniu ryzyka operacyjnego
odgrywa nadzér przetozonych w ramach petnionych funkcji i regularne szkolenia pracownikow. Spétka
inwestuje w swoj personel, zabezpieczajac dzieki temu stabilnos¢ funkcjonowania.

Ryzyko operacyjne moze by¢ teoretycznie powigzane z kazdym z pozostalych rodzajow ryzyka,
poniewaz bledy ludzkie, bledy systeméw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga potegowaé
negatywne skutki pozostatych ryzyk.

£ Ryzyko reputacyjne

Ryzyko reputacyjne jest to ryzyko negatywnego postrzegania Spotki przez uczestnikow rynku
(np. klientéw, inwestoréw), ktore moze negatywnie wplynaé na jej funkcjonowanie. Spétka $wiadczy
ustugi dla podmiotéw dzialajacych w sektorze stuzby zdrowia, ktére oprécz roli gospodarczej pelnia
okreslong role spoleczna. Dlatego dziatania Spotki, ktére stawiaja ja w sytuacji konfliktowej
z jej klientami, moga spotkac si¢ z negatywna reakcja spoteczna.

Dodatkowo rynek stuzby zdrowia jako calo$§¢ jest niedofinansowany, wigc swiadczenie dla tego sektora
ustug finansowych, a w szczegblnosci ich wycena, moze by¢ subiektywnie postrzegane jako
wykorzystywanie tej sytuacji. Spétka poprzez swoje zaangazowanie na ,,wrazliwym spotecznie” rynku
jest bardziej niz inne podmioty narazona na ryzyko reputacyjne. Sytuacja jest spotegowana przez
wezesniejsze dziatania innych podmiotéw z branzy, ktére swoimi dziataniami windykacyjnymi
spowodowaly utrwalenie si¢ negatywnych stereotypéw. Utrata reputacji w tym zakresie moze
spowodowac utrudnienia przy pozyskiwaniu nowych klientéw oraz w utrzymywaniu relacji z dotychczas
pozyskanymi.

Ponadto Spoétka, funkcjonujaca jako podmiot publiczny notowany na GPW, emitujgca obligacje
korporacyjne, jest aktywnym uczestnikiem rynkéw finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach
w wyniku pogorszenia si¢ sytuacji finansowej, niewywiazania si¢ ze zobowigzan lub uchybien w polityce
informacyjnej moze spowodowac utrudnienia w dostepie do kapitatu na finansowanie dzialalnosci.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku 2018 Spétka nie planuje przeprowadzenia znaczacych inwestycji poza prowadzona podstawowa
dzialalno$cia, polegajaca na pozyskiwaniu aktywéw finansowych za posrednictwem oferowanych
produktéw finansowych.

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na dziatalnos¢ Emitenta
i sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze.
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16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki

oraz opis perspektyw rozwoju Spotki

Celem strategicznym M.W. Trade jest wzrost wartodci spotki poprzez tworzenie podmiotu w ramach

bankowej grupy kapitalowej specjalizujacego si¢ w  finansowaniu podmiotéw publicznych,

w szczegblnodci stuzby zdrowia i JST, oferujacego kompleksowe ustugi finansowe, przy zachowaniu

wysokich pozioméw rentownosci operacyjne;.

W opinii Spétki czynnikami decydujacymi o sukcesie i osiagnigciu celéw strategicznych beda:

doswiadczenie 1 wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotéw
leczniczych (baza wiedzy na temat szpitali i ich kondyciji finansowe;j),

‘% dostep do finansowania przez banki z Grupy Kapitalowej,

% dostarczanie ustug odpowiadajacych zapotrzebowaniu rynku,

% umiejetno$é elastycznej konstrukcji oferty, zapewniajacej wyzsza warto$¢ dodana dla klienta,

‘£ dobre relacje wéréd podmiotéw medycznych, jak i JST na terenie calego kraju,

% doskonale relacje z podmiotami §wiadczacymi ustugi oraz dostarczajacymi produkty
podmiotom leczniczym.

Celami Spotki sa;:

% zréwnowazony wzrost skali prowadzonej dziatalnosci,

% zwickszenie skali sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych dzialalnos¢ SP ZOZ i JST
oraz finansujacych inwestycje,

% zwigkszenie skali wspoltpracy ze spotkami z Grupy Kapitalowej Getin Holding SA,

&

wprowadzenie nowych produktéw uzupelniajacych dotychczasows oferte Spotki.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Spotki stanowia:

N
o
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sytuacja plynnosciowa jednostek sektora medycznego zwiazana z poziomem kontraktacji
$wiadczen medycznych przez NFZ oraz wysokosciag wplywow ze sktadki zdrowotnej,

zmiana sposobu rozliczenn SP ZOZ z NFZ lub innym funduszem celowym odpowiedzialnym
za finansowanie stuzby zdrowia pod nadzorem MZ,

funkcjonowanie systemu ,,Sie¢ Szpitali”,

wymogi sanitarne i infrastrukturalne Ministra Zdrowia,

wzrost kosztéw operacyjnych podmiotéw leczniczych, w tym gléwnie kosztow osobowych
na skutek podniesienia minimalnych wynagrodzen dla pracownikéw medycznych,

sytuacja plynno$ciowa kontrahentéw szpitali w zwiazku z mozliwym pogorszeniem sytuacji
plynnosciowej szpitali publicznych, a takze wzrost presji na poprawe przepltywéw pienigznych,
sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego,
dzialalno$¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku,

wprowadzenie prawnych ograniczen obrotu wierzytelno$ciami SP ZOZ, ktére wplyna na udzial
w strukturze sprzedazy Spoétki produktow bezposrednio finansujacych SP ZOZ,

wzrost zadluzenia JST spowodowany wzrostem wydatkow inwestycyjnych w  ramach
finansowania projektéw wspotfinansowanych przez UE,

spadek dochodow JST zwiazany z ograniczeniem wplywow z tytutu podatkéw oraz dochodéw
z majatku wlasnego, polaczony ze wzrostem wydatkéw na realizacje zadan wlasnych i zleconych

JST.
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17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka

Zasady zarzadzania przedsigbiorstwem w 2017 roku nie ulegly istotnym zmianom.

18. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

W odniesieniu do oséb zarzadzajacych nie wystepuja umowy przewidujace rekompensate w przypadku
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska inne niz wynikajace z przepiséw Kodeksu Pracy.

19. Wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne wynagrodzenia, nagrody lub korzysci oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke

Szczegbtowy wykaz naleznych wynagrodzen, jakie otrzymaly w 2017 roku osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spoltke, znajduje sie w punkcie 27 sprawozdania finansowego za rok 2017.

20. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen
o podobnym charakterze dla bylych os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
oraz o zobowigzaniach zaciagnigtych w zwigzku z tymi emeryturami

Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i §wiadczent o podobnym charakterze dla bylych
0s6b  zarzadzajacych 1 nadzorujacych Spétke znajduja si¢ w punktach 8.15 i 10.4 sprawozdania
finansowego za rok 2017.

21. Liczba i warto$¢ nominalna akcji Spétki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spélke (na podstawie powiadomiet ustawowych) na
1 stycznia 2017 roku ponizsze osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaly nastepujacy ilos¢ akcji Spotki:

warto$¢

Akcjonariusz stanowisko liczba akcji [szt.] nominalna akcji

()
Rafat Wasilewski posrednio przez i
. s (wowczas)
Beyondream Investments Limited z siedzibg . 1.700.000 170.000
Prezes Zarzadu
w Larnace*

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu (oraz na 31 grudnia 2017 roku) zgodnie z wiedza Spotki
(na podstawie ustawowych zawiadomierl), ponizsze osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaly
nastepujaca ilos¢ akgji Spotki:

warto$¢

Akcjonariusz stanowisko liczba akcji [szt.] nominalna akcji

(1)

Rafat Wasilewski posredni
afatl Wasilewski posrednio przez Calonek Rady

} . 1.585.000 158.500
Nadzorczej

Beyondream Investments Limited z siedzibg

w Larnace*

* podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt. 15) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
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22. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Spotka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

23. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Szczegblowe informacje na temat uprawnien, warunkéw i zastosowanej wyceny znajdujg si¢ w punkcie
19 sprawozdania finansowego. Okres przyznawania poszczegdlnej puli opgji zakonczyt sie w 2015 roku.

24. Informacje wynikajace z umoéw zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

Umowa na ustugi audytorskie zostata zawarta z podmiotem uprawnionym do badania oraz przegladu
sprawozdan finansowych, tj. Deloitte Polska Sp. z o.0. Spétka komandytowa, 19 lipca 2017 roku.
Umowa obejmuje swoim zakresem przeprowadzenie badania Sprawozdania Finansowego Spétki za rok
zakoficzony 31 grudnia 2017 roku i rok zakonczony 31 grudnia 2018 oraz przeprowadzenie przegladu
Skroconego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017 roku 1 za
okres 6 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2018 roku. Umowe zawarto na czas niezbedny do realizacji
wyzej wymienionych czynnosci.

Informacje o warunkach finansowych umoéw podpisanych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych zostaly opisane w punkcie 28 sprawozdania finansowego.

25. Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych

Spotka jest jednostkq zalezna od Getin Holding SA z siedziba we Wroclawiu. Jednostka dominujaca
sporzadza oswiadczenie grupy kapitalowej na temat informacji niefinansowych (obejmujace takze

Spotke).
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IV. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU £ADU KORPORACYJNEGO

Zarzad M.W. Trade SA, dzialajac na podstawie § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego pafstwem czlonkowskim, przedstawia niniejsze oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu

korporacyjnego przez Spotke w roku obrotowym 2017.
1. Zbiér zasad fadu korporacyjnego, ktoremu podlega Spotka

Spétka w 2017 roku podlegala zbiorowi zasad i procedur tadu korporacyjnego okreslonego
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 przyjetym Uchwalg
ar 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Watszawie S.A. 13 pazdziernika
2015 roku. Pelne brzmienie ww. dokumentu zamieszczone jest na stronie https://www.gpw.pl/dobre-
praktyki.

2. Wskazanie zakresu, w jakim Spotka odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Zakres, w jakim Spotka odstapita w 2017 roku od stosowania w sposob trwaly lub przej$ciowy zasad
okreslonych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016, obejmuje nastepujace
punkty:

a) LR.2. Jezeli spotka prowadzi dzialalno§¢ sponsoringows, charytatywna lub inna o zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dzialalno$ci informacj¢ na temat prowadzonej
polityki w tym zakresie.

- (Zasada nie ma zastosowania). Spo6tka nie prowadzi dziatalnodci sponsoringowej, charytatywnej lub

innej o zblizonym charakterze.

b) 1.Z.1.10. Spélka prowadzi korporacyjng strong internetows i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodre¢bnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: prognozy finansowe —
jezeli spélka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,
wraz z informacja o stopniu ich realizacji,

- (Zasada nie ma zastosowania). Spétka w ostatnich 5 latach nie publikowata prognoz finansowych.

c) 1.Z.1.16. Spétka prowadzi korporacyjng strong internetows i zamieszcza na niej, w czytelnej formie

i wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: informacje na temat
planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed data
walnego zgromadzenia,
- (Zasada nie ma zastosowania). Spotka implementuje metody komunikacji z rynkiem adekwatne
do istniejacego zapotrzebowania interesariuszy i struktury jej akcjonariatu, dlatego obecnie nie stosuje
internetowego transmitowania przebiegu obrad walnego zgromadzenia. Dotychczasowy przebieg
walnych zgromadzen Emitenta nie wskazuje na potrzebe dokonywania takiej transmisji. W ocenie
Spotki niestosowanie ww. zasady nie bedzie wywiera¢ negatywnych skutkéw, a w szczegdlnosci nie
bedzie miato wplywu na ograniczenie praw lub interesow akcjonariuszy.

d) 1.Z.1.19. Spélka prowadzi korporacyjng strong internetows i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: pytania akcjonariuszy
skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spélek handlowych, wraz
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z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania, badZ tez szczegélowe wskazanie przyczyn nieudzielenia
odpowiedzi, zgodnie z zasada IV.Z.13,

- (Zasada nie jest stosowana). Przebieg obrad WZA Spélki protokolowany jest przez notariusza, stad
Spoétka nie widzi potrzeby prowadzenia tak szczegdlowego zapisu przebiegu obrad, ktéry by zawierat
wszystkie wypowiedzi 1 pytania. O umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w protokotach WZA
decyduje Przewodniczacy zgromadzenia, kierujac si¢ przepisami prawa, waga danej sprawy oraz
uzasadnionymi zadaniami akcjonariuszy. Spotka uznaje, Ze zapewnia to w wystarczajacy sposob
transparentno$¢ obrad Zgromadzen.

e) 1.Z.2.Spélka, ktérej akcje zakwalifikowane sa do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40,

zapewnia dostepnosé swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejsza zasade powinny stosowaé réwniez spolki spoza powyzszych
indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzone;j
dziatalnosci.
- (Zasada nie ma zastosowania). Akcje Spotki nie sq zakwalifikowane do indekséw gietdowych WI1G20
lub mWIG40 ani nie przemawia za tym struktura akcjonariatu Spolki lub charakter i zakres
prowadzonej dzialalnosci. Spotka prowadzi strong internetowa w jezyku angielskim w wezszym
zakresie, anizeli wskazany w zasadzie 1.Z.1.

HIILZ.6.W przypadku gdy w spolce nie wyodrebniono organizacyjnie funkeji audytu wewnetrznego,
komitet audytu (lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcj¢ komitetu audytu) co roku dokonuje oceny,
czy istnieje potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

- (Zasada nie ma zastosowania). W Spolce wyodrebniono organizacyjnie funkcje audytu
wewnetrznego.

g IV.R.2Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spélce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczna niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
$rodkéw, w szczegblnosci poprzez:

1) transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktoérej akcjonariusze moga wypowiadac
si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego zgromadzenia.

- (Zasada nie ma zastosowania). Z uwagi na struktur¢ akcjonariatu i brak zgloszen akcjonariuszy
w tej sprawie zasada nie ma zastosowania. Zob. takze wyjasnienie do zasady IV.Z.2.

h) IV.R.3.Spétka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery warto§ciowe wyemitowane przez spotke
sq przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw
prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwiazanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza
nastgpowala w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktérych sa one notowane.

- (Zasada nie ma zastosowania). Papiery warto§ciowe wyemitowane przez Spotke nie sa przedmiotem
obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych.

)IV.Z.2Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spoétka zapewnia
powszechnie dostepna transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

- (Zasada nie ma zastosowania). Z uwagi m.n. na struktur¢ akcjonariatu Spolki, zasada
nie ma zastosowania. W ocenie Spotki przebieg dotychczasowych Walnych Zgromadzen M.W. Trade
SA w sposéb wystarczajacy zapewnia akcjonariuszom udzial w obradach Walnego Zgromadzenia oraz
korzystanie w tym zakresie z praw im przystugujacym, a tym samym zabezpiecza interesy wszystkich
akcjonariuszy. Konieczno$¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno—prawno—organizacyjnych nie

jest uzasadniona w sensie ekonomicznym i stwarza warunki do generowania powaznych bledow.
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j) VLR.3Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada I1.2.7.
- (Zasada nie ma zastosowania). W Radzie Nadzorczej nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen.

k) VI.Z.4Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzenq,
zawierajacy co najmniej:

1) ogdlng informacijg¢ na temat przyjetego w spdlce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysoko$ci wynagrodzenia kazdego z czltonkéw zarzadu, w podziale
na stale i zmienne skiadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania
zmiennych skladnikéw wynagrodzenia i zasad wyplaty odpraw oraz innych platnosci z tytulu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla sp6tki i kazdej jednostki wchodzacej w skiad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym czlonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciagu ostatniego roku obrotowego nastapily w polityce
wynagrodzen, lub informacje¢ o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci
dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy 1 stabilnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa.

- (Zasada nie jest stosowana). Spolka w raporcie rocznym prezentuje informacje na temat wynagrodzenia
kazdego z czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktérej dziata Emitent, funkcjonujacy w Spolce system (polityka)
wynagrodzen oraz indywidualne wynagrodzenia kluczowych menedzeréw niebedacych czlonkami
organdow Spolki traktowane sz jako cze$¢ tajemnicy przedsigbiorstwa, dlatego informacje w tym
zakresie nie podlegaja publikacji.

3. Cechy stosowanych w Spoéfce systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych realizowany jest w Spoélce poprzez wypracowane procedury sporzadzania, zatwierdzania
1 publikacji raportéw okresowych. Proces sporzadzania sprawozdan finansowych nadzoruje Pion
Finansowo-Ksiggowy/Pion Controllingu Spo6tki, ktérym kieruje Dytrektor Finansowy - Cztonek Zarzadu
M.W. Trade SA. Wszystkie sporzadzone sprawozdania finansowe podlegaja weryfikacji przez Zarzad
Spotki.

W trakcie roku obrotowego Rada Nadzorcza i dzialajacy w jej strukturach Komitet Audytu sprawuja
staly nadzér nad dziatalnoscia Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, réwniez dokonujac
oceny sprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym.

Sprawozdania pélroczne oraz sprawozdania roczne zatwierdzone przez Zarzad, weryfikowane
(odpowiednio: przegladane lub badane) sa przez niezaleznego bieglego rewidenta, wybieranego przez
Rade Nadzorcza.

Roczne sprawozdania finansowe M.W. Trade SA przedstawiane sa Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w celu ich zatwierdzenia.

Tak przyjety system kontroli nad sprawozdaniami finansowymi zapewnia wiarygodnos$¢ oraz zgodno$é
z przepisami prawa i innymi regulacjami.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Zgodnie z wiedza Spétki (. na podstawie zawiadomien ustawowych) na 31 grudnia 2017 roku
akcjonariusze znaczacy posiadali nast¢pujace pakiety akeji:

udzial w kapitale

. . o liczba akcji/liczba zakladowym/udzial w
Akcjonariusz Spotki > . ikl Therei LA ,
gloséw na WZA ogolnej liczbie gloséw
na WZA (%)

Getin Holding SA D 4298 301 51,27%
Beyondream Investments Ltd z siedzibg w Larnace 2 1585 000 18,90%
Quercus TFI SA 779 264 9,29%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 439 461 5,24%
Pozostali 1282414 15,30%
Razem 8 384 440 100,00%

1) podmiot zalezny od dra Leszka Czarneckiego
2 podmiot zalezny od Rafala Wasilewskiego — Czlonka Rady Nadzorczej M.W. Trade SA

W 2017 roku w Akcjonariacie znaczacym Spoétki zaszly nastepujace zmiany:
- 12 lutego 2017 roku wplyneto do Spélki zawiadomienie od Beyondream Investments Limited o zbyciu
10 lutego 2017 roku 115.000 akcji M.W. Trade SA.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Akcjonariat znaczacy pozostal bez zmian.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Spétki wraz z opisem tych uprawnien

Spélka nie emitowala papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku

do M.W. Trade SA.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa glosu oraz ograniczen
dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierdw wartosciowych Spotki

Akcje Spélki nie sa objete ograniczeniami dotyczacymi przenoszenia prawa wlasnosci oraz
ograniczeniami w zakresie wykonywania prawa glosu, za wyjatkiem ograniczen wynikajacych z ogélnie
obwiazujacych przepiséw prawa.

7. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Spotki
(w tym ich komitetéw) oraz ich uprawnienia i zasady dziatania

a) Zarzad

& Zarzad M.W. Trade SA sklada si¢ z 2 do 5 oséb. Czlonkowie Zarzadu sa powolywani
i odwolywani przez Rade¢ Nadzorcza. Czlonkdéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspoélnej, trzyletniej
kadencji. Mandat Czlonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy pelnienia funkcji Czlonka
Zarzadu. Poszczegdlni Czlonkowie Zarzadu moga by¢ odwolani w kazdym czasie. Mandat Cztonka
Zarzadu, powolanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu, wygasa réwnoczesnie z wygasnigciem
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mandatéw pozostalych Czlonkéw Zarzadu. Mandat Czlonka Zarzadu wygasa réwniez wskutek
$mierci, rezygnacji albo odwolania go ze sktadu Zarzadu.

Do skladania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sa dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy
tacznie lub czlonek Zarzadu dzialajacy lacznie z prokurentem. Zarzad kieruje dziatalnoscia Spotki
1 reprezentuje ja we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych.

Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki,
niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji innych organéw
Spotki. Zarzad zobowiazany jest zarzadzaé majatkiem i sprawami Spotki z nalezyta staranno$cia
wymagana

w obrocie gospodarczym, przestrzega¢ prawa, postanowien Statutu Spoélki oraz uchwal powzigtych
przez Walne Zgromadzenie i Rad¢ Nadzorczq w granicach ich kompetencji. Uchwaly Zarzadu
zapadaja bezwzgledng wigkszoscia gloséw.

Zarzad Spoéltki dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spélek handlowych, postanowient Statutu
Spotki, dostepnego publicznie Regulaminu Zarzadu zatwierdzonego uchwala Rady Nadzorczej oraz
zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

b) Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza M.W. Trade SA powolywana i odwolywana jest przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Zgodnie ze Statutem Spoétki Rada Nadzorcza sklada sie z od 5 do 7 czlonkéw.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sq na wspélna dwuletniq kadencje. Mandaty cztonkéow
Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej. Mandat
Czlonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez wskutek §mierci, rezygnacji albo odwolania go ze sktadu
Rady Nadzorczej. Dla swej waznosci rezygnacja z pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej
powinna by¢ zlozona Zarzadowi w formie pisemnej. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢
wybierani ponownie do Rady nastepnych kadenciji.

" Rada Nadzorcza dziala zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, postanowieniami Statutu

Spotki, uchwalonym przez Walne Zgromadzenie dostgpnym publicznie Regulaminem Rady
Nadzorczej, okreslajacym jej organizacj¢ i sposob wykonywania czynnosci oraz zasadami Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

“ Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscia Spoétki. Ponadto do kompetencji Rady

Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych w obowiazujacych przepisach, nalezy:

4+ powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu Spotki,

4 czasowe zawieszanie Zarzadu Spélki lub poszezegdlnych jego cztonkéw w czynno$ciach,

4+ ustalanie wysoko$ci wynagrodzenia oraz zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu,

4+ zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki,

4+ udzielanie czlonkom Zarzadu zgody na zaangazowanie si¢ w dziatalno$¢ konkurencyjng dla
Spotki,

4+ wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz do dokonywania

czynnosci rewizji finansowej w Spolce,

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok

obrotowy, a takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania

z wynikéw tej oceny,

zatwierdzanie rocznego budzetu, planu biznesowego oraz planu strategicznego Spotki,

+ udzielanie zgody na polaczenie z innym podmiotem,

opiniowanie wniosku o likwidacje Spotki przed jego przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,
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+  zatwierdzenie limitéw zadluzenia Spotki oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich
limitow,

+ udzielanie zgody na zaciaganie przez Spéltke zobowiazan finansowych, ktérych warto§é
przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

+ udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu
w nieruchomosci przez Spotke,

+ opiniowanie proponowanych zmian Statutu Spoétki oraz projektow innych uchwal przed ich
przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,

+ opiniowanie kandydatury na prokurenta Spéiki,

+ udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy, innej transakeji lub kilku powiazanych umdw
lub innych transakcji wykraczajacych poza zakres zwyklej dziatalnosci Spotki lub niezwiazanych
z podstawowg dziatalno$ci Spotki, ktorych taczna warto$¢ przekracza 1.000.000 z1,

4 udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie i rozporzadzenie jakimikolwiek sktadnikami
majatku lub innymi aktywami Spotki w ramach transakcji wykraczajacej poza zakres zwyklej
dzialalno$ci Spotki lub niezwigzanych z podstawowa dziatalnoscia Spoétki, ktérych warto§é
przekracza 500.000 z1,

4 wyrazanie zgody na udzielenie poreczenia, z wyjatkiem poreczen udzielanych w zakresie zwyktej
dzialalnos$ci Spoétki w ramach limitu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza, podpisanie w imieniu
Spélki jakichkolwiek weksli zabezpieczajacych zobowiazania 0séb lub podmiotéw trzecich oraz
podjecie wszelkich czynnosci majacych na celu zabezpieczenie zobowigzan innych oséb lub
podmiotéw, ktorych wartos§é przekracza 1.000.000 21,

4 zatwierdzanie limitu kwoty poreczen udzielanych w zakresie zwyklej dziatalnosci Spéiki,

4 udzielanie zgody na objecie lub nabycie akcji lub udzialéw w innych spétkach lub dokonanie innej
inwestycji w inne spotki lub przystapienie do wspdlnego przedsiewzigcia, w przypadku gdy
warto$¢ pojedynczej inwestycji przekracza 500.000 zi,

4 zatwierdzanie limitu kwoty obciazen na sktadnikach majatkowych Spéltki (zastawow, hipotek lub
innych obcigzen) oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich limitow,

4 ustanawianie przez Spélke obciazen na skladnikach jej majatku, w przypadku, gdy warto$¢ takich
obcigzen przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

4 wykonywanie zadan Komitetu Audytu, jezeli Komitet Audytu nie zostal powolany lub istnieja
przeszkody uniemozliwiajace jego dzialanie.

Podejmowanie przez Zarzad lub Rade¢ Nadzorcza Spotki decyzji o emisji lub wykupie akcji moze

odbywacl si¢ wylacznie w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych. Statut Spoétki nie zawiera

odmiennych uregulowan w tym zakresie. Walne Zgromadzenie takze nie podjeto jakiejkolwiek uchwaty

uprawniajacej Zarzad lub Rade Nadzorcza do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akciji.

c) Komitet audytu

)
=

y
]

- Komitet Audytu (Komitet) jest stalym organem Rady Nadzorczej Spoétki dziatajacym

w jej strukturach. Komitet jest cialem doradczym 1 opiniodawczym Rady Nadzorczej dzialajacym
kolegialnie.

Komitet sktada si¢ z co najmniej 3 czlonkéw powotanych przez Radg Nadzorcza sposrdéd Cztonkow
Rady Nadzorczej. Powolujac Czlonkéw Komitetu, Rada Nadzorcza powierza jednemu z nich
funkcje Przewodniczacego Komitetu. Czlonek Komitetu moze by¢ w kazdym czasie, uchwala Rady
Nadzorczej, odwotany ze sktadu Komitetu.

Komitet Audytu dziala w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu zatwierdzony przez Rade
Nadzorczgq oraz obowigzujace przepisy prawa (w tym Ustawe o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r., Dyrektywe 2006/43/WE Patlamentu
Europejskiego

(O8]
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1 Rady z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych,
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 . w sprawie
szczegblowych wymogéw dotyczacych ustawowych badani sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, Rekomendacje Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego).

e

Celem Komitetu jest wspomaganie Rady Nadzorczej w wykonywaniu obowigzkéw nadzorczych
w ramach proceséw sprawozdawczodci finansowej, wykonywania rewizji finansowej, systemu
kontroli wewnetrznej i audytu. Komitet ma nieograniczony dostep do wszelkiego rodzaju informacji
o Spoélce. Komitet moze inicjowaé podjecie specjalnych dziatan we wszystkich obszarach, za ktore
ponosi odpowiedzialno$¢. Komitet odbywa posiedzenia w trybie zwyczajnym co najmniej raz na
kwartat,

a takze w trybie dodatkowym.

=

Do zadan Komitetu nalezy w szczegélnosci:

i3

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systeméw  kontroli

wewnetrznej 1 systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewngtrznego,

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

<+ kontrolowanie i monitorowanie niezalezno$ci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej,

w przypadku, gdy na rzecz Spotki §wiadczone sq przez firme audytorska inne ustugi niz badanie,

informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie

to przyczynito si¢ do rzetelnoéci sprawozdawczosci finansowej w MWT, a takze jaka byla rola

Komitetu Audytu w procesie badania,

dokonywanie oceny niezaleznosci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody na Swiadczenie przez

niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem,

< opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania,

¢ opracowywanie polityki §wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez
podmioty powiazane z ta firma audytorska oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebgdacych badaniem,

< okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej,

przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacii dotyczacej wyboru biegtego rewidenta lub firmy

audytorskiej,

¢ przedktadanie zalecen 1 rekomendacji majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu

sprawozdawczosci finansowe;.

8. Opis zasad zmiany Statutu

Zmiana Statutu Spétki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia i wymaga powzigcia uchwaly
przez Walne Zgromadzenie bezwzgledna wickszoscig glosow.

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych, w przypadku zamierzonej zmiany Statutu
w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia ujete zostaja dotychczas obowiazujace postanowienia
oraz tre§¢ proponowanych zmian. Po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie zmian
w Statucie Spolki, Zarzad Spotki zglasza ten fakt do sadu rejestrowego. Zgloszenie zmiany Statutu
winno nastapi¢ w terminach wskazanych w Kodeksie Spélek Handlowych. Zmiana dokonana w Statucie
obowiazuje z chwilg zarejestrowania jej przez sad.

Nastepnie Rada Nadzorcza ustala tekst jednolity Statutu uwzgledniajacy wprowadzone zmiany, o ile
Walne Zgromadzenie udzieli Radzie Nadzorczej upowaznienia w tym zakresie.
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9. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zasady dzialania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W. Trade SA (Walne Zgromadzenie, WZA),
jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa Akcjonariuszy 1 sposob ich wykonywania uregulowane
sa w Statucie Spoitki, dostepnym publicznie Regulaminie Walnego Zgromadzenia przy uwzglednieniu
zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW. W stosunku do ww. dokumentéw, jak i w
sprawach nieuregulowanych tymi dokumentami, nadrzedne zastosowanie majq przepisy KKodeksu spolek
handlowych.

a) Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia
Walne Zgromadzenie Spoétki obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spélki i odbywa si¢ ono nie pdzniej niz sze$¢ miesigcy po uplywie roku
obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spétki z wlasnej inicjatywy lub na
wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego; Rada
Nadzorcza Spotki, jezeli uzna jego zwolanie za wskazane; akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
potowe kapitalu zakladowego lub co najmniej polowe ogdélu gloséw w Spolce oraz akcjonariusze
upowaznieni przez Sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Ksh. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno by¢ zwolane w ciagu dwoéch tygodni od przedstawienia przez akcjonariuszy zadania jego
zwolania.
Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej
1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych. Ogloszenie dokonywane jest co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ we Wroctawiu, chyba ze w ogloszeniu o zwolaniu
Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Spélki, a gdy Walne Zgromadzenie zwoluje Rada
Nadzorcza albo akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakltadowego lub co najmniej
potowe ogotu gloséw w Spolce, porzadek obrad ustala odpowiednio Rada Nadzorcza albo
ci akcjonariusze.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
a w przypadku ich nieobecnosci inny czlonek Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci cztonkéw
Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
Przed przystapieniem do obrad nastepuje wybdér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, ktéry
kieruje przebiegiem Zgromadzenia. Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo kandydowa¢
na stanowisko Przewodniczacego. Zgromadzenie dokonuje wyboru czlonkéw Komisji Skrutacyjnej,
ktorej zadaniem jest czuwanie nad prawidlowym przebiegiem glosowania i obliczanie oddanych gloséw.
Uchwaly podjete na Zgromadzeniu zamieszczane sa w protokole z Walnego Zgromadzenia
sporzadzonym w formie aktu notarialnego.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wickszos$cig gloséw obecnych, o ile przepisy
prawa lub Statutu nie stanowia inaczej. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie
w sprawach objetych porzadkiem obrad. W przedmiotach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly moga
by¢ podjete pod warunkiem, ze reprezentowany jest caly kapital zakladowy, a nikt z obecnych
akcjonariuszy nie podnidst sprzeciwu co do powzigcia uchwaly.

b) Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:

¢ rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego wraz ze sprawozdaniem

z dziatalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy,

< udzielenie cztonkom organéw Spéiki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw,
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4 podziat zysku lub okreslenie sposobu pokrycia strat,
+  wszelkie postanowienia, dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu
Spoélki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cz¢Sci oraz ustanowienie na
nim prawa uzytkowania,
¢ zmiana Statutu Spotki,
+  emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenistwa,
uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia oraz regulaminu Rady Nadzorczej,
+  okreslenie zasad 1 wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

£ ustalanie dnia dywidendy,

+  rozwiazanie Spotki,

+  utworzenie, kazdorazowe uzycie i likwidacja kapitatu rezerwowego,

+  inne sprawy przewidziane Statutem i przepisami Kodeksu spétek handlowych.

c) Prawa Akcjonariuszy i sposoby ich wykonywania
Akcjonariusze maja prawo uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz glosowaé osobiscie lub przez
swoich pelnomocnikéw. Pelnomocnik moze reprezentowac wigcej niz jednego akcjonariusza i gtosowaé
odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Zasady dotyczace wykonywania prawa glosu przez
petnomocnika stosuje si¢ do wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela. Pelnomocnictwo
do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pismie
lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem  elektronicznym  weryfikowanym  przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu.
Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja osoby bedace akcjonariuszami Spétki na
szesnaScie dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktérym przystuguje prawo glosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spélki, jezeli sq
wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Dzienl rejestraciji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji
imiennych.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego moga
zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zostaé zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad
jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.
Ogloszenie nastepuje w sposéb wihadciwy dla zwolania Walnego Zgromadzenia. Uczestniczacy
w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze majg liczbe glosow réwna liczbie posiadanych  akciji.
Akcjonariusz uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu ma prawo stawiania wnioskéw i zglaszania
sprzeciwow, zadawania pytan cztonkom Rady Nadzorczej, Zarzadu i bieglemu rewidentowi oraz zadania
udzielenia informacji w trybie odpowiednich przepiséw Ksh, jak réwniez do przedstawiania zwigzlego
uzasadnienia swego stanowiska.
Kazdy akcjonariusz ma prawo wnoszenia propozycji zmian 1 uzupelnien do projektéw uchwal objetych
porzadkiem obrad Zgromadzenia - do czasu zamknigcia dyskusji nad punktem porzadku obrad
obejmujacym projekt uchwaly, ktérej taka propozycja dotyczy.
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Akcjonariuszom obecnym na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem jest wybor czltonkéw Rady
Nadzorczej, przystuguje prawo zglaszania kandydatur na czlonkéw Rady Nadzorczej powolywanych
1 odwolywanych przez Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
ptzez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcj.

10. Sktad osobowy i zmiany, jakie zaszly w organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub
administrujacych oraz ich komitetach

a) Zarzad
Sktad Zarzadu M.W. Trade SA na 1 stycznia 2017 roku:
4 Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,

4+ Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu,
4+ Marlena Panenka-Jakubiak — Cztonek Zarzadu.

Zmiany, jakie nastapity:
— 13 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza M.W. Trade SA odwolata Rafata Wasilewskiego
z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu,

— 13 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza powierzyla Czlonkowi Zarzadu - Dariuszowi
Strojewskiemu - funkcje Prezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu M.W. Trade SA od 13 pazdziernika 2017 roku:
4 Dariusz Strojewski — Prezes Zarzadu,
+  Marlena Panenka-Jakubiak — Czlonek Zarzadu.

15 listopada 2017 roku Zarzad powolal Iwone Bednarska na Prokurenta Spotki (prokura taczna
mieszana).

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego o$wiadczenia sklad Zarzadu M.W.
Trade SA pozostal bez zmian.

b) Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na 1 stycznia 2017 roku:
4+ Piotr Kaczmarek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
4+ Izabela Lubczynska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
4+ Jakub Malski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
¢ Dawid Sukacz — Cztonek Rady Nadzorczej,
+  Andrzej Jasieniecki — Czltonek Rady Nadzorczej.

Zmiany, jakie nastapity:
— 5 kwietnia 2017 roku Piotr Kaczmarek zlozyl oswiadczenie o rezygnacji z czltonkostwa w
Radzie Nadzorczej ze skutkiem na 10 kwietnia 2017 roku,
— 10 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki powotalo
do sktadu Rady Nadzorczej Krzysztofa Jarostawa Bieleckiego,

e
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— 10 kwietnia 2017 roku ZWZA powotato do skiadu Rady Nadzorczej na nowa wspdlng
kadencje (poczawszy od 19 czerwca 2017 roku): Izabele Lubczyniska, Krzysztofa Jaroslawa
Bieleckiego, Jakuba Malskiego, Dawida Sukacza, Andrzeja Jasienieckiego.

Sktad Rady Nadzorczej M.W. Trade SA od 10 kwietnia 2017 roku:
& Izabela Lubczynska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

+  Jakub Malski — Cztonek Rady Nadzorczej,

+  Dawid Sukacz— Czlonek Rady Nadzorczej,

+  Andrzej Jasieniecki — Czlonek Rady Nadzorczej,

+  Krzysztof Jarostaw Bielecki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany, jakie nastapity:
— 27 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza powotlata Krzysztofa Jarostawa Bieleckiego do
pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki od 27 kwietnia 2017 roku:
+  Kirzysztof Jarostaw Bielecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej*,

+  Izabela Lubczyniska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej*,

+  Jakub Malski — Cztonek Rady Nadzorczej,

+  Dawid Sukacz— Czlonek Rady Nadzorczej,

+  Andrzej Jasieniecki — Czlonek Rady Nadzorczej.
* Czlonek Rady Nadzorczej migdzy 19 czerwea 2017 roku a 26 czerwca 2017 roku

Zmiany, jakie nastapity:

— 26 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza nowej kadencji (rozpoczynajacej sie 19 czerwca 2017
roku) powolata Krzysztofa Jarostawa Bieleckiego do pelnienia funkeji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, a lzabele Lubczyfska do pelnienia funkeji Wiceprzewodniczacej Rady
Nadzorczej,

— 13 listopada 2017 roku Dawid Sukacz zlozyl rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej
ze skutkiem na 15 listopada 2017 roku,

— 15 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki powotato
do sktadu Rady Nadzorczej: Rafata Wasilewskiego i dra Mieczystawa Groszka.

Sktad Rady Nadzorczej od 15 listopada 2017 roku:
+  Krzysztof Jarostaw Bielecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
¢ Izabela Lubczyniska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
< Jakub Malski — Cztonek Rady Nadzorczej,
+  Andrzej Jasieniecki — Czlonek Rady Nadzorczej,
<+ Rafal Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
+  Mieczystaw Groszek — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieni zatwierdzenia niniejszego o$wiadczenia sklad Rady Nadzorczej
M.W. Trade SA pozostal bez zmian.

c) Komitet Audytu

13 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza M.W. Trade SA powotata Komitet Audytu w sktadzie:
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“+ Andrzej Jasieniecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny Rady
Nadzorczej),

¢ Dawid Sukacz — Cztonek Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej),

+  Izabela Lubczyniska — Cztonek Komitetu Audytu.

Zmiany, jakie nastapily:
— 13 listopada 2017 roku Dawid Sukacz (Czlonek Komitetu Audytu) zlozyl rezygnacje
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na 15 listopada 2017 roku.

Sktad Komitet Audytu od 16 listopada 2017 roku:
“+  Andrzej Jasieniecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny Rady
Nadzorczej),
< Izabela Lubczyfiska — Cztonek Komitetu Audytu.

Zmiany, jakie zaszly:
— 22 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza powolata do skiadu Komitetu Audytu
dra Mieczystawa Groszka.

Sktad Komitetu Audytu od 22 listopada 2017 roku:
+ Andrzej Jasieniecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny Rady
Nadzorczej),
< dr Mieczystaw Groszek — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej),
+  Izabela Lubczyniska — Cztonek Komitetu Audytu.

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri zatwierdzenia niniejszego o$wiadczenia sktad Komitetu Audytu
M.W. Trade SA pozostal bez zmian.

Wroctaw, 15 marca 2018 roku

Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego 1 sprawozdania z dzialalnosci

Zarzad M.W. Trade SA (Spotka, Emitent) os$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe Spétki za 2017 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlaja one w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkows 1 finansows Emitenta, a takze jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji M.W. Trade SA, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wroclaw, 15 marca 2018 roku

Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak
Prezes Zarzadu M.W. Trade SA Czlonek Zarzadu M.W. Trade SA




OSWIADCZENIE ZARZADU

dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad M.W. Trade SA (Spétka) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spétki za 2017 rok, zostal wybrany zgodnie z przepisami
prawa, oraz ze podmiot ten, a takze biegli rewidenci dokonujacy tego badania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami

prawa i standardami zawodowymi.

Wroclaw, 15 marca 2018 roku

Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak
Prezes Zarzadu M.W. Trade SA Czlonek Zarzadu M.W. Trade SA
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej M.W. TRADE S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Spétki M.W. TRADE S.A.
z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Powstancéw Slaskich 125/200 (dalej ,Spétka”), na ktére sktadaja
sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskéw
i strat i sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace (,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Spétki i 0sdb sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad Spétki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395), zwang dalej ,Ustawa
o rachunkowos$ci”.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z pozn. zm.

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogdw dotyczacych ustawowych badar sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UEL 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie 537/2014").

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Regulacje te wymagajgq przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajacg pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catosé
zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw, podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejécie
kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez
Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem 14 marca 2018 roku.

Niezaleznos$é

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od badanej Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz
zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczylismy ustug
niebedacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg nr 14/2017 Rady Nadzorczej
z dnia 9 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2014 roku, to jest przez 4 kolejne lata obrotowe.
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Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur
badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka

Rozpoznawanie przychoddw zwigzanych z portfelem wierzytelnosci

Wartos$¢ przychoddw odsetkowych
i prowizyjnych zwiazanych

z portfelem wierzytelnosci zostata
szczegbtowo wykazana w nocie
numer 10.1 do sprawozdania
finansowego za rok 2017.

Rozpoznawanie przychoddéw wymaga
osadu Zarzadu, m.in. w zakresie
ustalenia prawidtowej efektywnej
stopy procentowej dla przychodow

z tytutu odsetek.

Ze wzgledu na powyzsze oraz z uwagi
na znaczenie tych przychoddéw

w catkowitych przychodach Spotki,
uznalismy przychody zwigzane

z portfelem wierzytelnosci za ryzyko
istotnego znieksztatcenia.

Ryzyko naduzyé ze strony kierownictwa

Jest to nieodtaczne ryzyko dla
kazdego badania sprawozdania
finansowego.

Ryzyko to zostato uznane za istotne
ze wzgledu na fakt, iz Zarzad Spotki
ma mozliwos$¢ dokonywania naduzyé
poprzez manipulowanie zapisami
ksiegowymi, przyjmowanie
nieprawidtowych oszacowan oraz
przygotowywanie nierzetelnych
sprawozdan finansowych w wyniku
ominiecia kontroli, ktora zostata
prawidtowo zaprojektowana.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

analize srodowiska kontroli wewnetrznej w zakresie
ujmowania i prezentacji przychodoéw zwigzanych
z portfelem wierzytelnosci,

e przeglad zasad przyjetych w zakresie rozpoznawania
przychododw, w tym w zakresie elementow
uwzglednianych w efektywnej stopie procentowej oraz
analize zgodnosci polityki rachunkowosci dotyczacej
rozpoznawania przychodéw z odpowiednimi
standardami rachunkowosci finansowej,

e analize trendéw rozpoznanych przychodéw zwiazanych
z portfelem wierzytelnosci wraz z wyjasnieniem
nietypowych zdarzen oraz transakcji jednorazowych,

ocene istnienia i wyceny przychoddéw zwigzanych

z portfelem wierzytelnosci w oparciu o probe
transakcji, w tym analize otrzymanych nietypowych
ptatnosci pod katem ich uwzglednienia w efektywnej
stopie procentowej.

W ramach przeprowadzonych procedur dokonalismy
analizy i oceny srodowiska kontroli wewnetrznej

w zakresie proceséw operacyjnych i ksiegowych
przyjetych w Spotce.

Nasze procedury obejmowaly ocene przyjetych przez
Spoétke zatozen w odniesieniu do istotnych szacunkdéw
rachunkowych oraz niestandardowych transakcji (w
tym transakcji z podmiotami powigzanymi).

W celu identyfikacji zdarzen nietypowych zapoznalismy sie
z protokotami z wewnetrznych i zewnetrznych kontroli,
protokotami z posiedzen organdéw wewnetrznych Spotki
oraz korespondencja z instytucjami nadzoru.

Uwzglednilismy réwniez zewnetrzne zrédta informacji
w celu identyfikacji naruszen i potencjalnych naruszen
przepiséw prawa i regulacji.
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Opis rodzaju ryzyka istothego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka

Przegladowi poddalismy dane finansowe oraz dla
wybranych - na podstawie oceny ryzyka potencjalnych
naduzy¢ - niesystemowych zapiséw ksiegowych,
ocenilismy tres¢ ekonomiczna zdarzen gospodarczych
bedacych podstawa zapiséw ksiegowych.

Opinia
Naszym zdaniem zalgczone roczne sprawozdanie finansowe M.W. TRADE S.A.:

-  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dziefd 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa, w tym rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkédw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnos$ci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnoéci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r., poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,Rozporzgadzenie”) oraz ze jest
ono zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem
byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilimy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniona cze$é sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia. Informacje wskazane
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu
0 stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. -
podmiotu ywpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

nr ewidencyjny 90119

Warszawa, 15 marca 2018 roku
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